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Momentum faktor modell leirasa

A momentum modell egy olyan technikai alapu részvény lista |étrehozasat tdmogatja, amely segit a
kereskedési lehetGségeket azonositani.

A modell lényege: Momentum alapu részvényszlrés annak érdekében, hogy a leginkdbb alkalmas
részvényeket megtaldljuk, amelyek fordulhatnak a hosszabb esések vagy korrekcids fazisok utan. A
momentum drvaltozast jelent, a modell kifejezetten olyan részvényeket keres, amelyek tartds
trendszer( esések utan mutatnak egy mar megalapozottnak t(in6 forduldépontot. Vizsgaljuk az egyéves,
hat hénapos, harom hdénapos, egyhavi és 6t napos momentum értékeket, amelyek segitségével
kedvez6bb vételi lehetGségeket kaphatunk. A részvények ciklusok szerint mozognak altalaban, az
emelkedé szakaszokat természetesen kovetik csokkend vagy korrekcids szakaszok. Az arvaltozasokat a
kiilonboz6 idétavra sz6l6 momentumfaktorok szerinti sorrend megdéllapitasara hasznaljuk, vizsgaljuk a
sorrend valtozdsat az egyes idGtavokon, amibél kovetkeztetéseket vonunk le az adott részvény
ciklusban Iévé helyérdl. Ez egy technikai - kvantitativ alapu részvénysz(rés, és mint ilyen, a rovidebb
tdvl kereskedési lehet6ségek azonositdsdhoz nyudjt tdmpontot. A vdllalatok fundamentalis
hatterét/értékét nem vizsgalja a szlirés, emiatt a kockazatkezelési/pozicioméretezési szabalyokat is
ehhez mérten érdemes kialakitani (példaul stop-loss szintek alkalmazasaval, és/vagy alacsonyabb
pozicioméreteket hasznalva).

A heti szinten publikalasra kerll6 anyag harom részbdl all:

e Az els6 tablazat a leginkdbb kereskedésre alkalmas papirokat tartalmazza, amelyekbdl
kivalasztva bemutatjuk kiilon grafikonon azokat is, ahol tovabbi technikai elemzési eszk6zok
alapjan is kedvez6 helyzetet lehet azonositani.

e A masodik tablazatban azokat a részvényeket tintetjik fel, amelyeket mar érdemes lehet
felvenni a figyel6listara. Ezek nem kertltek a legjobbak k6zé, de minden adott ahhoz, hogy
néhany napon, héten beliil a fordulatot megerd&sité jelzések érkezzenek.

o A harmadik tablazatban a nagyobb népszerliségli részvényeket is Osszegyl(ijtottik, hogy ez
segitséget nyujtson beazonositani a momentum sorrendben elfoglalt helyilket.
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1. A legkedvezdbb helyzetben Iévé papirok listaja, magyarazattal, példakkal

1.1. A technikai faktorok alapjan legkedvezébb allapotu részvények

Az elsé részben az S&P500 teljes részvényallomanyat (+Alibaba, NIO, Petrobras, CVR, Plug, NYCB)
vizsgalva szerepeltetjiik a legjobb, révid tavon a vételre legalkalmasabb papirok listdjat. A részvény
neve utdn a tdblazat elkészitésének idején latott zarddr, aztdn az egyéves csucs majd egyéves mélypont
lathatod. A kovetkez6 két oszlop az egy éves arvaltozast és az egyhavi arvaltozast mutatja az adott heti
zardarral kalkuldlva. Az utolsé 3 oszlopban lathatjuk a részvényekhez tartozd kiilonbozé id6tava
momentumok alapjan elért sorrendiséget. Minden momentum oszlopban a modell 1-507-ig sorrendbe
teszi a részvényeket, igy kiilonb6z6 szamsorokat lathatunk egy- egy részvény esetében. A tablazatban
az 5 napos momentum szerint rakjuk sorendbe a szerintlink révid tdvon vételre legalkalmasabb
papirokat.
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1.1. tablazat: A technikai faktorok alapjan legkedvezébb allapotu részvények (2023.01.11.)

Technikai faktorok alapjan Eves Eves Egyéves Egyhavi Momentum Momentum Momentum

kedvez6 részvények Zaréar csucs mélypont arvalt. arvalt. sorr. 5 napos* sorr.3 havi sorr. 1 éves
DOW INC 58 72 43 -3% 13% A s
LYONDELLBASELL INDU-CL A 93 113 72 -3% 12% Dz
MARKETAXESS HOLDINGS INC 327 389 218 -12% 14% e 15
CORNING INC 36 43 29 -5% 9% [
CITIGROUP INC 49 69 40 -28% 6% a9 sy
FEDEX CORP 192 260 142 -25% 8% | 8 | 116

INTL FLAVORS & FRAGRANCES 115 149 83 -21% 9% . e e
CBRE GROUP INC - A 85 108 66 -20% 1% | 6 | 1n

LKQ CORP 57 59 42 0% 6% [ 70 @ s
PENTAIR PLC 50 71 39 -29% 8% [ 76 195
CELANESE CORP 119 175 87 -31% 3% | 8

EASTMAN CHEMICAL CO 91 129 70 -26% 6% I3

NVR INC 4915 5814 3586 -12% % 9%

A szlirési feltételeknek nem sok papir felel meg, ezért kiilon valasztottuk a leginkabb alkalmasabbakat
azoktél, amelyeket allanddan fogunk szerepeltetni (3. tablazat). A leginkdbb ismert és kereskedett
cégeket kiilon tablazatban szintén hetente allanddan értékeljik. Természetesen az 1. és 3. tablazatban
lehetnek atfedések, elképzelhets, hogy egy olyan papir kerlil a legalkalmasabbak/legjobbak kozé,
amelyet allanddan figyellink.

Mely részvények lehetnek idedlisak a vételre?

A listakban zolddel jeloltik az adott id6tdviu momentum oszlopon belll a legalkalmasabbakat a
belépésre és pirossal a legalkalmatlanabbakat. Ez szemléletes, de ennél Osszetettebb a kivalasztds
folyamata, mert a kiilonb6z6 id6tavd momentumfaktoroknak egy adott helyezési intervallumban kell
elhelyezkednie ahhoz, hogy bekeriiljon a legjobbak kozé. Pl. Az 5 napos momentum esetében csak a
legjobb 100 részvényt vizsgaljuk, mig az egy éves tavon mar a legrosszabb 250-et.

1.2. A leginkabb ajanlott részvény példaval

Vizsgaljuk meg a befektetésre az elsé tablaban legjobb besorolast kapott Dow Chemical Company,
roviditett nevén DOW INC. multinacionalis vegyipari vallalat momentum helyezéseit.

kedvezd képet mutatd Egyéves Egyéves Egyéves Egyhavi Momentum Momentum Momentum

részvények Zaréar cstics mélypont arvalt. arvalt. sorr. 5 napos* sorr. 3 havi sorr. 6 havi

e Az 5 napos momentum faktor szerint a legjobb lett, tehat a legjobban teljesit6 hetet tudhatja
maga mogott a leirds készitésének hetében (2023.01.11.).

e A harom hdnapos listan is el6kel6 helyen all, vagyis ez arra utalhat, hogy mar hetekkel
kordbban megtaldlhatta az aljat és tébb hetes felhalmozasi szakaszban lehet az arfolyam.

o Azegyéves adat a 329-ik helyet biztositotta a papirnak. Ez mar a rosszabbak kdzé teszi, ami azt
jelenti, hogy egy évvel ezel6tti drakhoz képest relative rosszul teljesitett a papir.

Osszefoglalva a hdrom momentum adatbdl az sziirheté le, hogy a papir az egy évvel ezelbtti
dllapotokhoz képest cs6kkend pdlydn volt, és az utolsé hetekben mdr fordulat nyomai kezdenek
kibontakozni. Ezek utdn nézziik meg a gérbéjét.
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A papir valéban magasabban volt egy évvel ezel6tt, de még tudott emelkedni és aztan kb fél éve esett
nagyot. Az utolsd hetekben valdban lassan emelkedett, majd a listazas el6tti napokban kitort felfele.

1.2 grafikon: Dow Inc grafikonja technikai elemzéssel (2023.01.11.)

OTPMultiAsset published on TradingView.com, Jan 13, 2023 11:01 UTC
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1.3. Az egyik legrosszabbul teljesit6 részvény, példaval

A teljes listdt nem abrdazoljuk az anyagban, de megnézziik mit mutat az egyik, majdnem utolsé helyen
allé Pfizer Inc. amely a vildagon meghatdrozé gydgyszeripari cég.

Ismertebb részvények technikai Eves Eves Egyéves Egyhavi Momentum Momentum Momentum

faktorok szerinti sorrendje Zaréar csucs mélypont arvalt. arvalt. sorr. 5 napos sorr.3 havi sorr. 1 éves

PFIZER INC 47 57 41 -16% -9% e 235 236

e Az 5 napos momentum faktor szerint a 492. helyen 4l, vagyis ez arra utal, hogy gyors és erés
eséseket produkalhatott az elmult napokban. (2023.01.11.)

e A hdrom hdnapos listan is kozéptajt szerepel, vagyis mivel nem el6l volt, valdszin(ileg mar nem
emelkedett az elmult hetekben, hanem oldalazhatott, szaknyelven szétteriilési szakaszba
kerilhetett (ez tipikusan emelkedé trendek végén szokott kialakulni).

e Az egyéves adat szintén csak a 236-ik helyre volt elég, vagyis az egy évvel ezelGtti arszinthez
képest nagy emelkedést nem produkalhatott mar.
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Osszefoglalva a hdrom momentum adatbdl az sziirhetd le, hogy a papir az egy évvel ezelétti
dllapotokhoz képest oldalazhat, nem mutat mdr erét felfele. A révidebb kép pedig az utdbbi hetekben
romolhatott el. A nagyon kézeli napok szerint kifejezetten gydszosan nézhet ki.

Ezek utdn nézzik a grafikont. Szandékosan tobb, mint kétéves gorbén (hetes felbontasu) dbrazoltunk
az drmozgast, mert ebbdl lehet azt [atni, hogy mig egy két éve ez a papir valdszinlileg a modell elején
foglalt volna helyet, ez a mostani id6szakra megviéltozott. Valdban gyengének tlinik papir és ebben a
mintdban nem a vételi pozicidkat kellene keresni jelenleg, mert korrekciés, csokkend fazisba keriilt.

1.3. grafikon: Pfizer Inc grafikonja technikai elemzéssel (2023.01.11.)

OTPMultiAsset published on TradingView.com, Jan 13, 2023 10:37 UTC
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2. Az elkévetkez6 hetekben fordulatra esélyesebb papirok listaja

Ebben a tablazatban azok a papirok szerepelnek, amelyeknél a jelent8s esések/alulteljesitések utan
kezdenek befordulni. Ezeknek a papiroknak mivel nem sikeriilt még a legjobbak kozé bekeriilni,
dolgozniuk kell a fordulaton, még megerGsitésre lehet szilkség, de a jelent6sen javulé momentum
faktor értékek kiemelik 6ket a tobbiek kozil. Néhany nap vagy héten belil valészin(ileg ezek kozil
tobben is bekeriilhetnek a jobbak k6zé, ami miatt figyelend6 statuszra érdemesek.



& otp Global Markets

2.1. tablazat: Az elkovetkez6 hetekben fordulatra esélyes papirok (2023.01.19)

Az elkovetkez6 hetekben Eves Eves Egyéves Egyhavi Momentum Momentum Momentum

fordulatra esélyes papirok. Zaréar csucs mélypont arvalt. arvalt. sorr. 5 napos sorr.3 havi sorr. 1 éves
BOSTON PROPERTIES INC 72 133 64 -42% 7%
CAPITAL ONE FINANCIAL CORP 104 162 87 -34% 15%
APTIV PLC 103 152 78 -31% 10%
NEW YORK COMMUNITY BANCOR 10 13 8 -26% 10%
EBAY INC 47 64 36 -24% 14%
AKAMAI TECHNOLOGIES INC 89 123 76 -21% 5%
UDR INC 40 60 37 -31% 3%
AVALONBAY COMMUNITIES INC 170 259 158 -31% 3%
CAMDEN PROPERTY TRUST 118 176 108 -28% 5%
PROLOGIS INC 121 175 98 -21% 8%
EQUITY RESIDENTIAL 61 94 57 -32% 1%
T ROWE PRICE GROUP INC 119 173 94 -31% 7%
ESSEX PROPERTY TRUST INC 220 363 206 -36% 4%

*A részvény 5 napos, 3 havi, 1 éves momentuma alapjan elfoglalt sorrend S&P 500 vallalatok (+Alibaba, NIO, Petrobras, CVR, Plug, NYCB)
1: legjobb, 500: legrosszabb
Forras: Bloomberg, OTP Multi-Asset Elemzés

3. Alegnépszeriibb papirok tablazata, magyarazattal

Nagyon sok részvény kozil kivalasztottuk a leginkdbb kedvelt és kereskedett részvényeket, amelyeket
allandéan heti rendszerességgel kovetink. A tablazatot Ugy érdemes haszndlni, hogy long
szempontjabdl az 5 napos momentum érték legyen a legkisebb, mig az 1 éves a legnagyobb. Mar
emlitettik kordbban, hogy az 5 napos momentumnal ajanlott a legjobb 100 kéziil valogatni. Ezzel az
egy szlrési kritériummal maris néhany darabra korlatozddik a lehetséges célpontok szdma vétel
szempontjabol (pl. Amazon (53), Apple (67), Citigroup (4) stb....A hdrom hédnapos momentum esetében
célszer(i a legjobb 300-at vizsgdlni. Ebben az esetben pl. az Amazon és Apple maris kiesik a lehetGségek
kozal a maguk 495 és 480-ik helyezésével. Ezek a magas adatok azt jelentik, hogy még csak az utdbbi
egy-két hétben kezdtek el némifordulatra utalé mintakat kialakitani, de még dolgozniuk kell azon, hogy
kedvez6bb belépési mintdkat lehessen azonositani. Az 1 éves értékeknél a legrosszabb 250-et érdemes
vizsgdlni, mert igy azt feltételezziik, hogy egy csokkenésen, korrekcion atesett papirrél lehet szd,
amiben fordulatot keresiink. Pl. érdekes adatokkal rendelkezik a First Solar részvénye (57, 135, 2). Ez
azt jelenti, hogy ez az elmult egy év mdsodik legjobban teljesits részvénye. Amennyiben hiszlink benne,
hogy ez még tovabbra is jol teljesithet, akkor a révidebb mutatdk is a tovabbi emelkedést segithetik.
Viszont a fak nem nének az égig, az ilyen teljesitmények mellett a kockdzatkezelést is sokkal
feszesebbre érdemes venni.
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3.1. tablazat: A leginkabb kovetett és kereskedett papirok listaja (2023.01.19)

Ismertebb részvények technikai Eves Eves Egyéves Egyhavi Momentum Momentum Momentum

faktorok szerint Zaréar csucs mélypont arvalt. arvalt. sorr. 5 napos sorr.3 havi sorr. 1 éves
ADVANCED MICRO DEVICES 72 136 55

ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADt 115 137 58

ALPHABET INC-CL A 91 151 83

AMAZON.COM INC 96 171 81

APPLE INC 136 180 124

BANK OF AMERICA CORP 35 50 29

CITIGROUP INC 50 69 40

COCA-COLA CO/THE 62 67 54 1% x

CVR PARTNERS LP 105 180 80 1% ‘ -3%
EXXON MOBIL CORP 113 115 70 55%| 8%
FIRST SOLAR INC 178 185 60 118% 159
FORD MOTOR CO 13 25 11 -48‘}4 5%
FREEPORT-MCMORAN INC 44 52 25 0% ; 15%
GENERAL MOTORS CO 37 60 30 -3894 1%
JPMORGAN CHASE & CO 141 159 101 -7% { 9%
MARATHON OIL CORP 27 33 17 38%' -2%
META PLATFORMS INC-CLASS A 135 328 88 -5794 13%
MICROSOFT CORP 240 316 213 -2194 -2%
MODERNA INC 191 217 115 2% x -1%
MORGAN STANLEY 97 110 72 3% ‘ 129
NETFLIX INC 326 527 163 -3694 129
NEW YORK COMMUNITY BANCOR 10 13 8 -2694 107
NIKE INC -CL B 128 150 82 -1394 219
PAYPAL HOLDINGS INC 80 180 66 -5494 169
PETROLEO BRASILEIRO-SPON ADF 11 16 9 -9% ‘ 219
PFIZER INC 46 56 41 -15% -10%
PLUG POWER INC 17 32 11 -26'}4 209
SALESFORCE INC 148 234 126 -34'}4 16%
TESLA INC 131 384 102 -6294 -121 o
WALT DISNEY CO/THE 100 157 84 -3494 11%

*A részvény 5 napos, 3 havi, 1 éves momentuma alapjan elfoglalt sorrend S&P 500 vallalatok (+Alibaba, NIO, Petrobras, CVR, Plug, NYCB)

1: legjobb,

500: legrosszabb

Forras: Bloomberg, OTP Multi-Asset Elemzés

4. A modell el6nyei hatranyai.

4.1.

Miért ezt a modellt tartjuk megfelel6nek

A részvénykivalasztds folyamataban elsGsorban azt az igényt probaltuk kielégiteni, amely
probal olyan fordulatokat taldlni a papirokban, amelyek, ha mégsem biztositanak megfelel6
mértékl nyereséget, jobb eséllyel nem szamolhatnak jelent6s veszteségekkel, mivel mar
jelent8s csokkenéseken vannak tul.

A momentum altal vezérelt kereskedések teszik lehetévé egy olyan kereskedési stilus
elsajatitasat, amely a lehet6 legrovidebb id6t tolti a pozicidban.

Statisztikai tény, hogy a jél idGzitett belépések sokkal jobban megkonnyitik a kiszallas
tervezését. A modellben épp ezért nem szerepeltetiink el6l olyan részvényeket, amelyek szinte
minden idStavon jol szerepeltek, mert ezek éppen a kései beszallok miatt nem idedlis
hozam/kockazat lehet&ségeket mutatnak (pl. First Solar)
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4.2. A modell hatranyai:

A részvénykeresés sordn elssorban a belépést probaljuk optimalizalni, keressiik a legjobb
helyen lévé részvényeket. A kiszallds megtervezésére ez a modell nem mutat tdmpontot, azt
egyenként kiilon érdemes vizsgalni.

Minden instrumentumnak, amelyek a t6zsdén kereskednek van arfolyama, igy az dbrazolhaté.
Ez teszi lehetévé azt - ahogy a szakirodalom mondja — hogy az arfolyamokban minden
kornyezeti hatas tikrozédjon. Nem kerilhetjik meg tehdt azt, hogy a piac nem feltétlendl 1at
mindig jol, informacidk hidnyabdl komoly félredrazasok, értékelések sziilethetnek, emiatt nem
art tisztaban lenni, milyen fundamentdlis értéke, milyen jov6beli kilatasai lehetnek az adott a
cégnek. Mivel ezzel a modell nem szamol, ezért a fundamentalis oldalt kilon érdemes
megvizsgalni.

Elképzelhetd, hogy a listdban nagyon elél taldlhatod papirok kozoétt is lesznek olyanok, ahol akar
néhany nap alatt annyira elmegy az arfolyam, ami nem teszi lehet6vé jobb belépés id6zitését.
Emiatt nem kell aggddni, mert mindig jonnek Uj lehetdségek, de ezért is tettik bele a
figyelend6 statuszi papirok listajat (2.1 tablazat), amelyben szerepld részvények sokkal
kordbbi belépési lehet6ségeket is adhatnak, persze nagyobb kockazattal.



