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Zaré Napi valt. (%)  Heti valt. (%)
BUX 18681 § -1.05 § 082
WIG20 2482 ¢ 013 4 019
PX50 1024 § -1.06 4+ 064
OTP 4635 § -2.05 $§ -350
MOL 17350 §  -0.29 ® 117
MTelekom 403 § 025 § 049
Richter 4550 § -1.29 4 058

ALLAMPAPIR PIAC
Hozam (%) Mapi valt. (bp) Hetivalt. (bp)

3 ho 482 § 1 3 6
6 ho 486 4@ 3 § 10
12 hé 474 § A1 3 T
3 év 526 § -2 + 4
5 v 572 4 2 % 7
10 év 642 4 1 4+ 1
15 év 650 4 1 4+ 1

ALLAMPAPIR AUKCIOK

Lejarat Meghirdetett Eladott
Kedd D130619 50 mrd 60 mrd
Csitortok  D140305 50 mrd
Csitortok 2019/ 7 mrd

PENZPIAC
Erték (%) Napi valt. (bp) Heti valt. (bp)

3X6 FRA 441 § -2 §3 3
2&vSWAP 457 § 13 3 -0
EevSWAP 479 § -8 4+ 4
FévesCDS 334 4 11 % g

Erték  MNapivalt. (%) Heti valt. (%)
EUR/HUF 3065 4 153 4+ 284
CHF/HUF 2483 4 164 £ 233
USD/HUF 2350 4@ 1,58 4+ 289
PLN/HUF 7401 4 156 4 242

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Osszefoglalé
o 1,1%-0s esésével alulteljesitette régios tarsait a BUX.

e A miniszterelndk szavaira folytatta gyengulését a forint, aki arrél beszélt, hogy forintositanak a kkv szektor
hiteleit. Az euréval szembeni arfolyam 306 félé emelkedett.

e A forint gyengulésével parhuzamosan 5 hénapos csucsra emelkedett az orszag CDS-felara is, a hozamok az
er6sodd kamatcsokkentési varakozasok miatt nem emelkedtek.

Kedden is alulteljesitd volt régios tarsaihoz képest a BUX, végil 1,1%-0s minuszban zart a hazai t6zsdeindex.
Mindegyik blue chip esett, az OTP 2,1, a Richter 1,3%-kal. A MOL és az MTelekom esetén mérsékelt volt a csdkkenés,
mindketté arfolyama 0,3%-kal kerlt lejjebb, annak ellenére, hogy utébbinak a HSBC 342 forintra cstkkentette fair arat
(osztalékkal egyutt 392 forint).

Folytatta gyengulését a forint, miutan Orban Viktor miniszterelndk arrél beszélt tegnap a Magyar Kereskedelmi és
Iparkamara féruman, hogy a kkv szektornak is lehetévé tenné a kormany a devizahitelek forintositasat. Ezt azzal
indokolta, hogy: ,Hidba van sajat valutank, ami az eur6zénahoz képest most elény lenne, ezt nem tudjuk kihasznalni a
sajat magunk szamara, mert devizahitel csapdaban vagyunk”. A fentiek tovabb erdsitették azon piaci szerepl6k
nézeteit, akik ugy vélik, a kormany gyengitené a forintot. Az euréval szembeni kurzus jelenleg is 306-307 kozott
talalhato.

A forint gyenglilésével parhuzamosan 6thonapos csucsra emelkedett a hazai cs6dkockazati felar is.

Az allampapirok masodlagos piacdn nem tortént jelentés hozamelmozdulas, az er8s6ddé kamatcsokkentési
varakozasokat (ami a hozamok csokkenése iranyaba hatna) ellensulyozza a forint gyengilése (ami ceteris paribus
hozamemelkedéssel jarna egyiitt).

Ismét megemelte az értékesitett mennyiséget a tegnapi 3 hénapos DKJ aukcién az AKK, a meghirdetett 50 helyett 60
milliard forintnyit adtak el 4,78% és 4,90% k&zott szoréddé hozamok mellett. Az atlaghozam 4,88% volt.

A Reuters konszenzusanal (3,1%) jelent6sen alacsonyabb, sajat varakozasunkkal (2,8%) megegyez6 inflacios adatot
ko6zolt tegnap a KSH. Frissitett prognézisunkban 2013-ban 2,3%-0s, 2014-ben 2,0%-os éves atlagos inflaciéval
szamolunk, a rata mélypontja 1% koril alakulhat, valamikor az idei év harmadik negyedévében.

IDOSZAK MUTATO TENY KONSZENZUS ELOZO
Kedd fab. Fogyasztdi drindex (év/év, %) 28 3.1 a7
Szerda Mincs adat

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes korl. Jelen tajékoztatas nem mindsul ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre vald 6sztonzésnek, jogi-, adé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyado piaci helyzetet tiikrézi. Tovabbi informéaciok allhatnak az Ondk rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. A dokumentum kizarélag az OTP
Bank Nyrt. altal kivalasztott cimzetteknek szél és azon feltevés alapjan kertl tovabbitasra, hogy az sem részben, sem pedig egészben nem kertl elérhetévé tételre mas személy részére az OTP Bank Nyrt. elézetes irasbeli
engedélye nélkil. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszem{ien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal
azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. dokumentum készitésének idején iranyadd megitélésén alapulnak, amely a
jovében kulon értesités nélkul is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszkézok
vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészit§ szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénzugyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek. A jelen
dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénzligyi eszkdzok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez
kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul, amelyek a vonatkozo tajékoztatéban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igynokként, megbizottként vagy barmely mas maddon jarna el barmely olyan j6vébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
téjékoztatéban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott befektetési dontésért, kilonds tekintettel a befektetés
jogszeriisége és alkalmassaga (megfelel6sége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentacioét, tajékoztatodt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adodjogi jogszabalyokrdl. Jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott egyedi dontésekért, illetéleg befektetésekért a Bank felelésséget nem vallal, ezzel
kapcsolatosan a Bankkal szemben igény nem érvényesithetd.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbdl nem lehetséges a jév8beni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; engedélyezte a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, tovabbi informéaciok:
https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID), minden jog fenntartva.

A jelen hirlevelet az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhdz. A hirlevél kiildéséhez valé hozzajarulasat visszavonhatja az elemzes@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt elektronikus izenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051,
Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezé adatokat: Név, e-mail cim.
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