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Befektetési politika

Az alap 6sszetétele a Budapesti Ertéktézsde CETOP NTR indexének Gsszetételét képezi le, azaz a térség hét orszaganak 25 legnagyobb forgalmu részvényébdl
vélogat. Az indexben, és igy az alapban is magyar, cseh, szlovék, lengyel, horvat, roman és a szlovén tézsdén jegyzett blue chip-ek kaphatnak helyet. A kévetett
CETOP NTR index az egyes vallalatok és orszagok sulyainak meghatarozasan keresztil biztositja a széles korii és aranyos lefedettséget a befektetés célpiacai
kozott.

Havi piaci 6sszefoglalé

Juniusban UGjabb pozitiv honapot kényvelhettek el a régiés részvényindexek (CETOP NTR +2,3%). A nagy régiés piacok kéziil (euréban osztalékfizetéssel korrigéalva)
kiemelkedett a roman (BET +6%) és magyar (BUX +4,8%), melyet a lengyel (WIG20 +1,7%) piac kévetett. Szektoralisan a fogyasztasi cikkek teljesitettek a legjobban,
melyet az egészségiigy és a telekommunikacios cégek kdvettek, mikdzben az ipari cégek és kézmiivek alulteljesitettek. Makro oldalon a magyar gazdasagi
szentiment javult a legtébbet majusrol, de pozitiv volt a roman és a cseh mutaté valtozasa is. A hénapban folytatta kamatvagasi ciklusat a Magyar Nemzeti Bank, 25
bazisponttal 7%-ra vagva az irdnyad6 kamatot. A tovabbi csékkentés adatvezérelt lesz, a kedvezé inflaciés szam ellenére is indokoltnak latjdk az évatosabb
hozzaallast. Szintén csokkentett az Cseh Jegybank (50 bézisponttal 4,75%-ra), a retorika azonban itt is évatossagot mutat, a juniusi vdgas azonban meghaladta az
elemzéi varakozasokat.

A hénapban folytatédott az osztalékfizetési szezon, ahol az indextagok koziil a legnagyobb osztalékkifizetést a romén Hidroelectrica (10,2%), a cseh CEZ (+5,6%) és a
Richter (4,5%) adték az Alapban, melyet vissza is forgattunk az osztalékszelvény leesésekor.

Az Alap 99,7%-0s részvénysullyal zarta a hénapot.

Visszatekinté teljesitmény (hé6 utolsé munkanapjara) Kockazati mutatok
EVESIELE Tév 3év 5év 106v Induléstol Rockazat 1év 3év 5 év 10 év Induléstel
hozamok mutaték
Alap n.a n.a n.a n.a 6.88% Szoras n.a n.a n.a n.a 12.44%
Benchmark na na na na 6.97% Kovetési hiba na na na na 0.65%
Kalonbség n.a na na n.a -0.09% Informéacios
. na na na n.a -014
hanyados
*Nettd eszkozértéken alapuld netté hozamok, 1évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Béta 00817
kamatos kamatszamitas modszerével, tort kitevovel, 365 napos éves bazison szamolt adatok). 2 L) ) ) )
Alfa na n.a n.a n.a 0.02%
Max.
R na na na na -3.44%
Vagyon és arfolyam Az alap kockazati besorolasa: Szamottevé

Netto eszkozérték EUR 15,609,641

ArfO'.yam' . o n n n H u

“Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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Indulastol a hénap utolsé munkanapjaig.

Portfolié infok

Deviza osszetétel

10%-ot meghaladé eszk6zdk: ERSTE BANK STAMM
Netto 6sszesitett kockazati kitettség™: 100,18%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tOkeattétel (pl. szarmaztatott tgyletek) altal
hordozott kockazatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag osszetétel

lengyel zlotyi 38.31%
forint 18.36%
euro 17.96%
uj roman lej 14.07%
cseh korona 11.30%

Iparagi osszetétel

Lengyelorszag 38.31% pénziigy 50.81%
Magyarorszag 18.29% energia 15.62%
Romania 14.00% kézma 10.55%
Ausztria 12.59% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 9.36%
Csehorszag 1.30% egészségugy 795%
Szlovénia 4.00% alapvet6 fogyasztasi cikk 4.21%
Horvatorszag 119% kommunikacio 119%
készpénz 0.32% készpénz 0.32%
Forgalmazas

Distributor OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkézlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekinté hozamok, kockazati
mutatoék, a netté eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitasa a honap utolsé munkanapjara térténik. A multbeli hozamadatok forrasa: Bloomberg
(benchmark), illetve OTP Alapkezeld (alapok). Jelen kiadvany nem minésiil ajanlattételnek, vagy befektetési tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a
befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato kiemelt befektet6i informaciojabdl, hivatalos tajékoztatojabél
és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi

helyeken megismerhet6ek. Honlapunk: otpalap.hu.



