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Befektetési politika

Az alap célja, hogy az USA dollar kockazatmentes hozamot (az Amerikai Egyesiilt Allamok altal kibocsatott kincstarjegyek) meghaladé teljesitményt
érjen el az ajanlott 1-3 éves befektetési idétavon. Befektetési stratégiajat alapvetden kdtvény- és kamatjellegU, valamint devizaeszk6zokon keresztiil,
globalis szemléletben, korlatozott kockazatvallalds mellett valdsitia meg. Rovid futamidejl kotvényekbdl épitett, alapvetéen lejaratig tartott
magportfolion felll, szdrmazékos ligyletek alkalmazaséval, aktivan kezeli a kamatlab- és devizakockdzatot, egyrészt fedezeti céllal, masrészt
tobblethozam elérése érdekében.

Havi aktualitasok

A szeptemberi hozamcsdkkenés utan vart korrekcié oktober elején az er6s amerikai munkaerépiaci adatok hatasara elindult. A megugré hozamok
mellett lezartuk a duration roviditésére nyitott 6téves allamkotvény futures eladdst. A folytatddd hozamemelkedés mellett, a hdnap kozepén
visszavasaroltuk a dollaros inflacidindexdlt kdtvénypoziciot, amit még augusztusban adtunk el, azonban ezuttal 30 éves futamidén. 2% feletti
hosszutavu realhozam dollarban egy kockazatmentes kotvényt6l fundamentalisan vonzé, emellett révidebb tavon a ciklikus és kockazati étvagyra
vonatkozo kilatasok is kedvez6 aszimmetridt mutatnak. Az 1,3 kdzeléb6l oktober kdzepére 2-re visszaemelt duration mellett az alap 0,45%-0s
t6keveszteséget szenvedett el, mivel tovdbb emelkedtek a hozamok. A hénap soran 6sszességében a 2-10 éves amerikai dllampapirok hozamai 50-
60 bazisponttal keriiltek feljebb, mikdzben a hozamgdrbe normalizélédasa folytatodott, a 2-5 éves szegmens inverzidja is gyakorlatilag megsz(int.
Bér az adatok tovabbra is szinte toretleniil er6snek mutatjdk az amerikai gazdasagot, a kdtvénypiac éles Ujradrazdsa utan a makrokilatdsokban és a
kockdzati hangulatban is béven latunk teret egy Ujabb pesszimista fordulatra, amib6l a kockdzatmentes eszkdzok profitdlndnak. A duration
emelésén tul kamatkockazat terén relativ értékeltségi pozicidt nyitottunk historikus csucsokon a brit és német 10 éves hozamok kiilonbségének
csokkenésére szamitva. Devizakitettségek kozott visszahuzo tényezd volt a teljesitményben a jen erdteljes gyengllése, amit az elérehozott
vélasztdsok utan ingataggé valé belpolitikai helyzetben a tovabbi kamatemeléseket inkdbb elutasitd politikusi nyilatkozatok is katalizaltak. Ueda
jegybankelnok ugyanakkor legutébbi megnyilvanuldsaiban kiallt a tovabbi emelések lehet6sége mellett. Az amerikai elndkvélasztds piaci
hulldmainak elulése utdn arra szamitunk, hogy Ujra egyértelmibbé valik a kamatpolitikai divergencia, ami egy esetleges kockazatkeriilési
hulldmmal tdmogatva Ujbdl a jen mar tapasztalt gyors erésddéséhez vezethet, ezért tovabb tartjuk a poziciét. A jen veszteségét ugyan nem tudta
ellensulyozni, de nagy pozitiv hozzédjaruldst adott a brit font short pozicio, ami az erételjes dollarer6sédés mellett nagyot korrigalt a brit
makrogazdasagi kihivasok megnyilvanuldsai miatt. Feltorekvé piaci devizdk kozott az egyik leggyengébben teljesitéként a brazil redl kitettség is
visszahlzta az alapot. A forint short devizapoziciét a hdnap elején a 400-hoz kozelitd6 EURHUF arfolyam mellett szerény profittal zartuk, arra
szamitva, hogy a kitlintetett szint nagyobb ellenallast jelent majd, és kézeledtével az MNB is erSteljesebb tdmogatast nyujt. Uj devizapozicioként
indiai rupiat vettiink dollarral szemben, a pozitiv tartasi hozam mellett tamogatd nemzetkozi t6kebedramlasra is szamitunk az indiai tékepiacokon.
A tovabbi devizapozicidk (norvég korona, mexikdi peso) nem valtoztak és hozzajarulasuk nem volt szamottevé a hénapban.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
I
Netto eszkdzértek® usb 24,194,539 . H 7
Arfolyam** usb 1.010388

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Ajanlott befektetési idétav: 2 év
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)
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Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

Evesitett 10 év
hozamok*

Alap 9.53% 1.29% 0.23%
Benchmark 5.45% 3.61% n.a n.a 2.44%
Kilonbség 4.08% -2.32% n.a n.a -2.21%

“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Kockazati
mutatok

Szérés 2.08% 3.61% 3.02%
s -0.96% 14.26% nia i 116.33%
Visszaeses
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto osszesitett kockazati kitettség*
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“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz 6sszetétel

Nincs

Lejarati szerkezet

T

Betétek 6.0% 1éven belil 43.90%
Diszkont kincstarjegyek 0.0% 1-3 év kozott 23.00%
Allamkotvények 48.3% 3-5 év kdzott 17.89%
Jelzaloglevelek 0.0% 5-10 év kozott 13.77%
Egyéb kotvények 48.5% 10 éven tul 1.44%
Részvények 0.0% Egyéb
Befektetési jegyek 0.0%
Egyéb -2.7%

Effektiv duration
Effektiv duration 1.98

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekinté hozamok,
kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio Osszetétel szamitasa a honap utols6 munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu



