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Befektetési politika

Az alap célja, hogy a legalabb 3 évre rendelkezésre allé pénzeszkdzok szdmara rugalmas, barmikor hozzéférhetd, eurd alapu befektetési lehetéséget biztositson
féként devizas allami, illetve véllalati kétvénykitettségen keresztiil. Az alap stratégiajat aktiv befektetési politikaval, euréban denominélt kamatozé eszkézéksn
keresztiil valésitia meg. Els6sorban allampapirokba és vallalati kétvényekbe, bankbetétekbe, pénzpiaci eszkézokbe, jelzaloglevelekbe és egyéb, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba, valamint kollektiv befektetési eszkézékbe fektet. Ezen feliil az Alap alkalmazhat szarmaztatott eszkézoket is.

Havi aktualitasok

Felhivjuk a Tisztelt Beketeték és Erdekl6dok figyelmét, hogy jelen tajékoztatés a készitésének napjan aktualis és elérheté informaciokat tartalmazzal

Majus folyaman kissé névekedett az alap arfolyama, noha nagy volt a szembeszél, mivel az eurépai core hozamok a héonap elején tapasztalt csékkenést kévetéen az
id6szak végére mar éven beliili Uj csucsra emelkedtek. A kamatvagasi varakozasok az eurdpai és az amerikai piacon jelentésen nem valtoztak. Az alap f6
kitettségét ado eurds vallalati papirok stabilan teljesitettek, az eurdpai és régios hitelkockazati felarak tovabbi sziikiilésének készénhetéen.

A hoénap folyaman tébb ] régios kibocsatasban is részt vettiink, amelyeken még mindig vonzé beszallasi szinteket sikerlt elérni, noha az altalénos hitelkockazati
feldrak mar sokat szlkiiltek az idei év soran. Tébbek kézott vettiink LHV litvaniai székhely( bank kétvényébél, tizbég eurds és dollaros allamkétvényt; valamint az
EPH cseh kézmi(icég kotvényét. A durdciot nem valtoztattuk szamottevéen az emelkedd hozamszintek kézepette, tovabbra is a 3,5-4 év kozotti savban tartottuk.
Jelenleg egyébként a hosszabb ideig magas kamatkérnyezet tiinik a legvalészin(bb vildgképnek, azonban most az a varakozasunk, hogy éven belil lokélis csticsra
érhettek a hozamok, igy érdemesnek tartunk relative hosszabb duraciét tartani. A mult hénapban nyitott 10 éves IRS-en keresztiil tartott hosszu forint
kamatpozicié majusban mar fordulat jeleit mutatta, és ha fejlett piaci hozamok részérél is jon megerésités akkor ismét elérheti a 6-6,50% kozotti savot. Emellett j
elemként a lengyel allamkétvények CDS &ran alapuld 7 és 10 éves visszahivhaté ugynevezett Credit Linked Note tipusu dollaros papirokat vasaroltunk, amelyeket a
JP. Morgan és a Societe General bocsatott ki az alapjaink szamara. Ezeket a strukturalt papirokat jelentés 7,68% és 8,75%-os USD kamattal vasaroltuk, igy jelentésen
magasabb carry-t tudunk elérni, mint a hasonlo lejaratd lengyel dollaros kétvényekkel. Aktiv devizakitettsége nem volt a hénapban az alapnak.

Visszatekinté teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
ST Tév 3év 5 év 10 év Indulastol SR Tév 3eév 5eév 10 év Indulastol
hozamok mutatok

Alap na. na na na 2.35% Széras na na n.a na 1.43%

Max.

. . na na na na -0.52%
visszaeseés

*Nettd eszkozértéken alapuld netté hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

A kockazati mutatokrol bévebben olvashat honlapunk, az alap termékoldalan a Hozam és kockazat
menupontban.
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Az alap vagyona és arfolyama
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Az alap kockazati besorolasa: Alacsony

Netto eszkozérték® HUF 23,063,546,573
Arfowam” - - n n H u
* Akulénbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkozértéke osszesen.
** Egy jegyre juto netto eszkozérték.
Ajanlott befektetési id6tav: 3 év
Az alap arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap indulasatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedé idészakot mutatja. ,10'1:5
Eszkoz osszetétel Lejarati szerkezet

Betétek

Diszkont kincstarjegyek
Allamkatvények
Jelzéloglevelek

Egyéb kotvények
Részvények

Befektetési jegyek
Egyéb

Netto osszesitett kockazati kitettség*

0.0%
9.5%
16.1%
0.0%
68.0%
0.0%
0.0%
6.4%

1éven belal 2921%
1-3 év kozott 17.00%
3-5 év kozott 26.7%
5-10 év kozott 21.57%
10 éven tul 5.51%
Egyéb

Effektiv duration

110.82%

“Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tokeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockazatot is. A100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazasara utal, azaz az alap

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is véltozhat.

10%-ot meghaladé eszkozok

Effektiv duration 3.36

Nincs

Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo

OTP Bank Nyrt.
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Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkézlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekinté hozamok, kockazati
mutatok, a netté eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitasa a hénap utolsé munkanapjara térténik. A multbeli hozamadatok forrasa: Bloomberg
(benchmark), illetve OTP Alapkezeld (alapok). Jelen kiadvany nem mingsil ajanlattételnek, vagy befektetési tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a
befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato kiemelt befektet6i informaciojabol, hivatalos tajékoztatojabél
és kezelési szabalyzatabol. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi
helyeken megismerhet6ek. Honlapunk: otpalap.hu.



