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Befektetési politika

Az alap célja, hogy a hosszabb tavra rendelkezésre all6 forint, amerikai dollar vagy euré pénzeszkdzok szamara az USA részvénypiacainak
teljesitményébdl részesed6 befektetési lehetéséget biztositson.Az alapot aktiv befektetési politikaval kezeljiik, és a vagyont fundamentalis, technikai
és kvantitativ elemzésekre tdmaszkodva az Amerikai Egyesiilt Allamok tézsdéin jegyzett részvényekbe fektetjik.

Az alap fedezeti és hatékony portfolidkezelési célbdl alkalmazhat szarmaztatott eszkdzoket is.

Havi aktualitasok

Az USA gazdasagi adatai tovabbra is kedvezéen alakultak: augusztusban mind a kiskereskedelmi forgalom, mind az ipari termelés bévilt. A
munkaerépiaci adatok vegyesebb képet mutattak: a munkahelyek szdmanak novekedése ismét gyengébb volt a vartnal, bar a munkanélkiiliségi
réta 4,2%-ra csdkkent, és az Gj munkanélkiili kérelmek szdmanak alakulasa is négy hénapja a legalacsonyabb szintre esett vissza. Osszességében az
USA gazdasdgi ndvekedése a harmadik negyedévben még mindig a trend feletti Gitemben béviilt. Az amerikai inflacids rata augusztusban 2,5%-ra
csokkent, ami 2021 eleje 6ta a legalacsonyabb érték. A maginflacid 3,2%-on maradt, nagyrészt a szolgdltatédi fogyasztoidr-index ragadds
Osszetevéjének kdszonhetéen. A Fed a vartndl nagyobb mértékben, 0,5 szdzalékponttal, 4,75-5,00%-ra csdkkentette a célkamatlab savjat, és a
munkaerépiac tdmogatasa céljabdl tovabbi lazitast igért. Az els6é elndkjeldlti vitdban Kamala Harris a kozvéleménykutatdsok alapjan jobban
szerepelt Donald Trump-ndl, ugyanakkor az elndkvalasztasi verseny tovabbra is rendkiviil kiélezett maradt. Az id6szak folyaman noéveltiik a defenziv
és kamatérzékeny szektorok sulyat a portfolidban, illetve tovabbra is fellilstlyozzuk a kis kapitalizaciéju véllalatokat.

Az alap részvénykitettsége az idészak végén: 95,1%

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
Arfolyam** HUF 1.014913

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.

** Eqy jegyre jut6 nettd eszkozérték. Ajénlott befektetésiidétav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
Evesitett Kockazati
hozamok* mutatok
Alap 1.49% Széras 14.93%
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe ] W= ] W -0.01
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
i n.a n.a n.a n.a -112%

visszaesés
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Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto dsszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladé eszk6z6k
ISHARES CORE S&P 500

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap VANG S&P500 USDA

arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat. INVESCO S&P 500 ACC
Eszkoz 0sszetétel Iparagi 6sszetétel
T T
Betétek 3.7% informéciétechnolégia 22.76%
Diszkont kincstarjegyek 0.0% pénziigy 9.80%
Allamkotvények 0.0% egészségiigy 8.83%
Jelzaloglevelek 0.0% kommunikacié 6.33%
Egyéb kotvények 0.0% készpénz 4.99%
Részvények 2.5% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 4.53%
Befektetési jegyek 92.5% ipar 4.09%
Egyéb 1.3% ingatlan 3.60%
alapvet6 fogyasztasi cikk 2.55%
egyéb 32.52%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekinté hozamok,
kockazati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio Osszetétel szamitasa a honap utols6 munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabdl. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu



