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KEZELESI SZABALYZAT

Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak

A jelen Kezelési Szabalyzat egyéb pontjaiban meghatarozott, nagy kezdébetiivel irt fogalmaknak az ott meghatarozott,
az alabbi, nagy kezddbetlivel jelzett fogalmaknak az alabbi jelentést kell tulajdonitani a Kezelési Szabalyzat

alkalmazasaban:
ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiilé kollektiv befektetési forma a részalapokat is
beleértve (az Alap)
ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezeld

befektetési alapkezeld (az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban)

ABAK-iranyelv

az Eurodpai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az alternativbefektetésialap-
kezeldkrol, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU
rendelet modositasardl

ABAK-rendelet:

a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti s tanacsi iranyelvnek a mentességek,
az altalanos miikodési feltételek, a letétkezelOk, a tékeattétel, az atlathatosag és a feliigyelet tekintetében
torténd kiegészitésérdl szol6 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete

AEKBV:

a) olyan nyilvanos nyilt végii befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott, a
kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol sz616 kormanyrendelet AEKBV -kre
vonatkozo eldirasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabalyainak méas
EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott 1étre

AEKBV-alapkezel§:

rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezel$ befektetési alapkezeld

Alap:

OTP Al Infrastruktira Tékevédett Szarmaztatott Zartvégii Alap, mely ABA-nak minésiil

Alapkezeld:

OTP Alapkezel6 Zrt. (1026 Budapest, Riad6 utca 1-3.), mely az Alap kezelése tekintetében ABAK-nak
mindsiil

Alap sajat tokéje:

az Alap sajat tokéje indulaskor a Befektetési Jegyek névértékének és darabszdmanak szorzataval egyezik
meg, miikddése soran a sajat toke az Alap Osszesitett nettd eszkdzértékével azonos

AKK:

Allamadossag Kezelé Kozpont

Atlagos Hatralevé
Futamidé Mutato:

az Alap portfolidjaban levo, hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok atlagos hatralevo futamideje, szorozva
ezen eszkOzOknek az Alap sajat tokéjére vetitett aranyaval

Banki Nap: minden nap, amelyen a Letétkezeld letétkezeldi ilizleti tevékenység végzésére nyitva tart (ide nem értve a
Feliigyelet altal engedélyezett zarvatartas id6tartamat)

Befektetési Jegy: az Alap altal kibocsatott befektetési jegy

Befektetd: a Befektetési Jegy tulajdonosa

Befektetési a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 a 78/2014. (111. 14.) Korm.

Kormaényrendelet: rendelet

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd

tevékenységek szabalyair6l sz616 2007. évi CXXXVIIL. térvény

Bevezetési Szabalyzat:

a Budapesti Ertéktdzsde Nyrt. Altalanos Uzletszabalyzatanak Masodik Konyve (Bevezetési és
Forgalomban tartasi Szabalyok)

BET vagy Budapesti a Budapesti Ertéktdzsde Nyrt., mint a Tpt. 5.§ (1) bekezdése 122. pontjanak megfeleld vallalkozas altal
Ertéktézsde: szervezett és miikdtetett szabalyozott piac
Feliigyelet: a pénziigyi kdzvetitorendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaro Magyar Nemzeti Bank

(,,Feliigyelet”), illetve jogelédei

Fizetési [géret:

az Alap képviseletében eljaro Alapkezelonek a Kezelési Szabalyzat 34. pontjaban foglalt igérete a
Befektetési Jegy tulajdonosa részére a Hozamfizetési Napon kifizetésre keriil6 dsszeg és a Befektetési Jegy
tulajdonosat az Alap Lejarata miatti megsziinésére tekintettel az Alap Lejarat miatti megsziinésekor a
feloszthaté vagyonbol megilletd 6sszeg (Lejaratkori Kifizetés) mértékére vonatkozdan

Forgalmazo: az a Bszt. szerinti befektetési szolgaltatast nyujto hitelintézet, melyet az Alapkezel6 a Befektetési jegyek
értékesitésével biz meg (amely az OTP Bank Nyrt)
Futamidé: az Alap Feliigyelet altali nyilvantartisba vételét koveté Banki Naptdl 2028. szeptember 29. napjaig terjedd

hatarozott idotartam (a kezdd- és a zarénapot is beleértve), amely alatt az Alap altal kibocsatott Befektetési
Jegyek forgalomban vannak

Hozamfizetési Nap

2028. szeptember 29.

Jegyzési Id6szak:

a jegyzésre a Tajékoztatdban és a nyilvanos ajanlattételrdl szol6 hirdetményben a tervezett kezd6nap és a
zaronap megjelolésével elore meghatarozott iddszak, jelen esetben a 2025. februar 03. — 2025. marcius
07. napjaig terjedd id6szak, a Jegyzés Zardnapjan valamennyi Jegyzési Helyen 12:00 o6raig adhato jegyzési
nyilatkozat és megbizas.
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Jegyzési Nap:

a Jegyzési Idoszak alatti azon Banki Napok, amelyeken jegyzési nyilatkozat és megbizas adhato az Alap
Tajékoztatdja szerint

Jegyzés Zarénapja:

2025. marcius 07.

Kbftv.:

a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol
sz616 2014. évi XVI. térvény

KELER Szabalyok:

a KELER Zrt. Szabalyzatai, Kondicids Listai, Elszamolohazi leiratai és Eljarasi rendjei

Kezelési Szabalyzat:

az Alap kezelése soran alkalmazando kiilonos szabalyokat magaban foglald jelen dokumentum

Kibocsatasi Pénznem:

az a pénznem, amelyben az adott sorozatii Befektetési Jegyek névértéke meghatarozasra keriil

Kibocsato:

az Alap

lakossagi befekteto:

szakmai befektetének nem mindsiilé befektetd

Lejarat:

az Alap Futamidejének eltelte 2028. szeptember 29.

Lejaratkori Kifizetés:

az az Osszeg, amely az Alap Lejarata miatti megsziinésére tekintettel a Befektetdt az Alap Lejarata napjan
tulajdonaban tartott Befektetési Jegy névértékének az Osszes forgalomban levé Befektetési Jegy
névértékéhez viszonyitott aranya alapjan az Gsszes koltség levondsat kovetden a feloszthatd vagyonbol
megilleti, ami magédban foglalja az alabbiakat:

(i) az Alap Lejarata napjan a Befektetd tulajdonat képzd Befektetési Jegyek névértéke 100%-anak megfeleld
osszeg, melyre a Fizetési fgéret és annak megfeleld Tékevédelem vonatkozik; és

(i) a Mogottes Index, illetve az ahhoz, mint mdogottes termékhez kapcsolodd szarmaztatott {igylet
teljesitményétdl fliggd Teljesitményrészesedés, melynek 0sszege a Mdogottes Index Valtozas Mutatd ¢és a
Befektetési Jegyek névértékének szorzataval egyezik meg. Teljesitményrészesedés fizetésére kizardlag
abban az esetben kertil sor, amennyiben azt a Mogottes Index teljesitménye, illetve az ahhoz, mint mogottes
termékhez kapcsolodo szarmaztatott ligylet teljesitése megengedi.

Az Alapkezel6 felhivja a Befektetdk figyelmét arra, hogy bar mindent megtesz annak érdekében, hogy az
elébbieknek megfelelé Teljesitményrészesedés elérhetd, s mértéke minél nagyobb legyen, arra azonban a
Kbftv. 32. § (1) bekezdésének utaloszabalya folytan alkalmazando Kbftv. 25. § (2) bekezdése szerinti
Fizetési [géret nem terjed ki.

Letétkezelb:

a Kbftv. 64. § (1) bekezdése alapjan a befektetési alapkezeld altal az altala kezelt alap letétkezelésével
megbizott, a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozo
engedéllyel rendelkez6 magyarorszagi székhelyt hitelintézet, amely az OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051
Budapest, Nador u. 16.)

Megfigyelési Nap:

2028. szeptember 22.

Megfeleltetési Nap

A Hozamfizetési Napot megel6z6 3. munkanap, 6sszhangban a KELER Zrt. Tajekoztato készitesekor
hatalyos Altalanos Uzletszabéalyzataban foglaltakkal

Mogottes Index:

Solactive Global Al Infrastructure Index NTR

Mogottes Index
Valtozas Mutato:

A Mogottes Index Kezelési Szabalyzat 12. pontjadban meghatarozott zardarfolyamatol és a Participacios
ErtéktSl fiiggd, a Kezelési Szabalyzat 12. pontjaban meghatarozott modon szamitott szédzalékos mutato,
amely a Teljesitményrészesedés meghatarozasara szolgal. A Teljesitményrészesedés szamitiasanal a
Mogottes Index legkisebb értéke 0%, legmagasabb értéke 60%-ban van maximalizalva, igy amennyiben az,
index zaroarfolyama alapjan szamitott hozam 60% felett lenne, az érték 60%-nak szamitando.

nettd eszkOzérték
(NEE):

a befektetési alap vagyonaban szereplé eszkozok értéke - ideértve az aktiv id6beli elhatarolasokat -
csokkentve az azt terheld 0sszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is

NEE-szamito:

a nettd eszkozérték szamitasat és a befektetok részére valo kozzétételét végzd személy

Participacios Erték:

A Teljesitményrészesedés Mutatd szamitasahoz hasznalt, 80% és 120% kozotti érték, amely azt mutatja,
hogy a Mogottes Index Valtozas Mutato értékének hany szazalékabol részesedhetnek az Alap befektet6i.
Pontos értékét az Alapkezeld legkésobb az Alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételétél szamitott
tizendt Banki Napon beliil teszi kdzz¢ a kozzétételi helyeken.

Prospektus Rendelet:

az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 Rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra vonatkozd
nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd
tajékoztatordl és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol

Ptk.: a Polgari Torvénykodnyvrol szold 2013. évi V. torvény

Szakmai befekteto: olyan befektetd, aki
a) a Bszt. szerint szakmai igyfélnek mindsiil vagy kérés esetén szakmai ligyfélként kezelhetd vagy
b) legalabb szazezer eur6 vagy annak megfeleld értéki kollektiv befektetési értékpapirba torténd
befektetésre vallal kotelezettséget;

Tajékoztato: A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz szolgéld, a Feliigyelet altal jovahagyott jelen

dokumentum

Teljesitményrészesedés

a Mogottes Index Valtozas Mutatd €s a Befektetési Jegy névértéke szorzatdnak megfeleld azon 6sszeg,
amely a Lejaratkori Kifizetés részeként keriil kifizetésre a Befektetd részére, amennyiben azt a Mogottes
Index, illetve az ahhoz, mint mogottes termékhez kapcsolddo szarmaztatott iigylet teljesitménye
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megengedi. A Teljesitményrészesedés lehetséges legkisebb értéke 0 a Mogottes Index 0%-0s vagy
negativ teljesitménye esetén.

ToOkevédelem:

az Alap altal a Tajékoztatoban €s a Kezelési Szabalyzatban, hirdetményben vagy kereskedelmi
kommunikacioban, a Befektetonek tett fizetési igéret, mely szerint, az Alap Lejarata miatti megsziinésére
tekintettel, a feloszthatd vagyonbol megilletd 6sszeg (Lejaratkori Kifizetés) eléri a Lejarat napjan
tulajdonaban tartott Befektetési Jegyek névértékének megfeleld sszeget. A tokevédelemre tett fizetési
igéret teljesitését és kifizetésének biztositasat az Alap befektetési politikaja timasztja ala, a
tékevédelemre vonatkozo fizetési igéret hitelintézet altal vallalt garanciaval, kezességgel vagy kezesi
biztositassal nem biztositott.

To6zsdei bevezetés:

A Befektetési Jegyek felvétele a Budapesti Ertéktézsde altal vezetett Terméklistara

Toézsdenap:

olyan Banki Nap, amelyeken azon tézsdéken, amelyeken az Alap Befektetési Jegyeit forgalmazzak,
kereskedés folyt

Tozsdei Szabalyok:

a Budapesti Ertéktézsde valamennyi érvényes és hatalyos Tézsdei Szabalyzata, Tézsdei Rendelkezése és
hatarozata (ahogy ez utébbi fogalmakat a Budapesti Ertékt6zsde Kozzétételi Szabalyzata tartalmazza)

To6zsdei Tajékoztato:

a Bevezetési Szabalyzat 5.4.2 (b) pontjdban meghatarozott feltételeknek megfelelé Tajékoztatd

Tpt.:

a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény
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I. Az Alapra vonatkoz6 alapinformaciok

1. Az ALAP ALAPADATAI

1.1 Az Alap neve
OTP Al Infrastruktira Tékevédett Szarmaztatott Zartvégii Alap

1.2 Az Alap rovid neve
OTP AI Infrastruktara Alap
1.3 Az Alap székhelye, jogalany-azonositdja

1026 Budapest, Riad6 u. 1-3.; LEI kod: 875500DIANG6BLKQ2FW35

14 Az Alap nyilvantartasba vételének idopontja, nyilvantartdsi szama

Az Alap nyilvantartasba vételének idépontja 2025.([*]).([*]), @ nyilvantartasbavételt elrendel6 MNB hatarozat szama:
H-KE-I11-xxx/2025., lajstromszam: 1112-Xxx

15 Az Alapkezeld neve

Az Alap Alapkezeldje az OTP Alapkezeld Zrt.

1.6 A Letétkezeld neve
Az Alap Letétkezel6je az OTP Bank Nyrt.

1.7 A Forgalmazo neve

OTP Bank Nyrt.

1.8 Az Alap miikodési formdja, a lehetséges befektetok kore (szakmai vagy lakossdgi)
Az Alap a miikodési formaja szerint: nyilvanos alap
Az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyeket Magyarorszagon devizabelfoldi és — amerikai személyek kivételével

- devizakiilfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjak meg, amennyiben eleget tesznek a forgalombahozatali
feltételekben meghatarozott szabalyoknak.

Az Alap a lehetséges befektetok kore alapjan, - a Kbftv. 67. § (1) bekezdés b) pont fogalomrendszerében - lakossagi
befektetoknek forgalomba hozott befektetési alapként hatarozhaté meg, ez azonban nem értelmezhet6 a befektetoi
korre vonatkozoan meghatarozott korlatként, azaz az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyeket mind lakossagi,
mind Szakmai Befektet6k megvasarolhatjak.

19 Az Alap fajtija

Zartvégl

1.10 Az Alap futamideje

Az Alap Futamideje az Alap nyilvantartasba vételét kovetd Banki Naptol 2028. szeptember 29. napjaig tart (a
Futamid6 kezddnapjat és zaronapjat is beleértve).
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111 Az Alap harmonizdcidja

ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt befektetési alap.

1.12 Az Alap dltal kibocsatott sorozatok szama, jelolése

Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama: 1 db, jeldlése: ,,A” sorozat.

Az Alap létrehozatalakor egy sorozatot (,,A” sorozat) alkotd Befektetési jegyeket bocsat ki. Mindaddig, amig tovabbi
sorozatoknak az Alap altali kibocsatasara nem kertil sor, jelen Kezelési Szabalyzat alkalmazasaban ,,Befektetési
Jegyek” alatt az ,,A” sorozati Befektetési Jegyek értenddek az esetben is, ha a sorozatmegjelolés feltiintetése elmarad.

1.13 A befektetési Alap jogszabdly szevinti elsédleges eszkozkategoria tipusa
Ertékpapir alap

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolo 78/2014. (I11. 14.) Kormanyrendelet
alapjan az Alap tipusa: t6kevédett alap, alkategoridja: szarmaztatott alap.

1.14 Az Alapra vonatkozo téke-, vagy hozamgarancia, illetve toke- vagy hozamvédelem

Az Alap befektetési politikaja biztositja, hogy az Alap Futamidejének Lejarata napjan Befektetési Jeggyel
rendelkezd befektetok (Befektetési Jegy tulajdonosok) részére az Alap Lejarata miatti megsziinésére tekintettel
fizetendo, az Alap feloszthatd vagyonabol a Befektetési Jegyre jutd bruttd (esetleges add, adoeldleg levonasa
nélkiili) 6sszeg mint Lejaratkori Kifizetés sszege el fogja érni a Befektetési Jegy névértékének megfeleld osszeget
(tékevédelem).

A tékevédelem részletes feltételeit a Kezelési Szabalyzat 34. pontja tartalmazza.

2. AZ ALAPRA VONATKOZO EGYEB ALAPINFORMACIOK

Nem alkalmazando.

3. AZ ALAPKEZELESRE, TOVABBA A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALARA ES FORGALMAZASARA
VONATKOZO, VALAMINT AZ ALAP ES A BEFEKTETO KOZOTTI JOGVISZONYT SZABALYOZO JOGSZABALYOK
FELSOROLASA

Az Alapra, az Alapkezel6re, a Letétkezel6re, a Forgalmazora és minden tovabbi, a T4jékoztatoban és a Kezelési
Szabalyzatban kozremiikodd szervezetként megjeldlt személyre és e személyeknek az Alaphoz vagy az
Alapkezelohoz fiz6d6 jogviszonyara alkalmazando jog a magyar jog (beleértve a kdzvetleniil alkalmazandé unids
jogi aktusokat).

A Dbefektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara vonatkozo,
valamint az alap és a befektetd kozotti jogviszonyt szabalyozo specidlis jogszabalyok az alabbiak, melyek koziil

@) a befektetési alapkezelésre, a befektetési alap és a befektetési alapkezelé miikodésére, az alap és a befektetd
kozotti jogviszonyra

- a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol
2014. évi X VL. torvény (,,Kbftv.”),

- a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolo 78/2014. (III. 14.)
Kormanyrendelet,

- a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. térvény (,,Tpt.”),

- a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairo6l sz616 2007. évi CXXXVIII. torvény (,,Bszt.”),

- a szocialis hozzéjarulasi adorol szol6 2018. évi LII. térvény

vonatkozik.
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(b) a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara pedig

- a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol
2014. évi X VL. torvény (,,Kbftv.”),

- tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény (,,Tpt.”),

- a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyair6l sz616 2007. évi CXXXVIIL. torvény (,,Bszt.”)

- az Eurdépai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 Rendelete (2017. janius 14.) az értékpapirokra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor
kozzéteendo tajékoztatordl és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (,,Prospektus rendelet");

- a Bizottsag (EU) 2019/980 felhatalmazason alapulé Rendelete (2019. marcius 14.) az (EU) 2017/1129
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendo tajékoztatd formatuma, tartalma,
ellendrzése és jovahagyasa tekintetében torténd kiegészitésérol, valamint a 809/2004/EK bizottsagi rendelet
hatalyon kiviil helyezésérdl (,,Prospektus végrehajtasi rendelet”);

- a Bizottsag (EU) 2019/979 felhatalmazason alapuld rendelete (2019. marcius 14.) az (EU) 2017/1129
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a tajékoztatd Osszefoglaldjaban szerepld kiemelt pénziigyi
informacidkra, a tdjékoztatok kozzétételére és besoroldsara, az értékpapirreklamokra, a tajékoztatd
kiegészitéseire és az iratkiildési portalra vonatkozd szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl, valamint a 382/2014/EU ¢és az (EU) 2016/301 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendeletnek a hatalyon kiviil helyezésérdl,

- az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat
tartalmazo dokumentumokroél (,,PRIIPs rendelet”);

- az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekr6l (,,SFDR”);

- az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthaté befektetések
elémozditasat célzo keret 1étrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasarol (,, Taxonomia
rendelet”)

A fent felsoroltakon feliil alkalmazandéak még a felsorolt jogszabalyokban foglalt utaldszabalyok folytan
alkalmazand6 jogszabalyok, valamint az azokban foglalt felhatalmazé rendelkezések alapjan kiadott, a jogforrasi
hierarchia alacsonyabb szintjén fekvo jogszabalyok.

Ez utobbiak koziil — a befektetési jegy forgalomba hozatala és forgalmazasa korében — kiemelendd az
ertékpapirszamla, kozponti értekpapirszamla és az tgyfélszamla megnyitasanak ¢s vezetésének szabalyairol sz616
284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet (,,Ugyfélszamla-rendelet”).

A befektetési alap ¢s a befektetési alapkezel6 feliigyelete a Magyar Nemzeti Bank ala tartozik, melynek jogallasat,
feladatait és eljarasait, szervezetét és gazdalkodasat a Magyar Nemzeti Bankrol sz616 2013. évi CXXXIX. torvény
hatarozza meg.

A feliigyeleti dij megfizetésének, kiszamitasanak moédjarol és feltételeirdl szold 3/2023. (1.19.) MNB rendelet
tartalma — a befektetési alapot is terhel feliigyeleti dijra vonatkoz6 szabalyokon keresztiil - szintén érinti e korben
a befektetési alap miikodését.

Az értékpapirokra vonatkozd altalanos szabalyozast a 2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol (Ptk.)
tartalmazza.

Az alkalmazand¢ jogszabalyok kozé tartoznak tovabba az alabbi rendeletek:

A Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti €s tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az
altalanos miikodési feltételek, a letétkezeldk, a tokeattétel, az atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd
kiegészitésérdl sz016 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete (ABAK-rendelet), az Eurdpai Parlament és a
Tanacs (EU) 2015. november 25-i, az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az ujrafelhasznalas atlathatosagarol,
valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl szo16 2015/2365 rendelete, valamint a Magyar Nemzeti Bank altal
a pénziigyi kozvetitérendszer feliigyelete keretében, valamint a bizalmi vagyonkezel6 vallalkozasok tekintetében
lefolytatott egyes engedélyezési és nyilvantartasba vételi eljardsok igazgatasi szolgaltatasi dijarol szolo 32/2023.
(V1. 19.) MNB rendelet.
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A hivatkozott jogszabalyok szovege elektronikusan elérhetd egyebek kozott az alabbi cimen:
https://www.mnb.hu/felugyelet/szabalyozas/jogszabalyok

A magyarorszagi jogszabalyok teljes és hatalyos szovege megtalalhato az alabbi webhelyen: Jogszabalykeres
(Magyarorszag.hu)

4. A BEFEKTETES LEGFONTOSABB JOGI KOVETKEZMENYEINEK LEIRASA, BELEERTVE A JOGHATOSAGRA, AZ
ALKALMAZANDO JOGRA ES BARMILYEN OLYAN JOGI ESZKOZ MEGLETERE VAGY HIANYARA VONATKOZO
INFORMACIOKAT, AMELYEK AZ ALAP LETELEPEDESE SZERINTI ORSZAGBAN HOZOTT ITELETEK ELISMERESEROL
ES VEGREHAJTASAROL RENDELKEZNEK

A befektetdk jogait részletesen a Kezelési Szabalyzat 10. pontja tartalmazza.

A Befektetési Jegyek megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy az Alap és a befektetd kozott 1étrejovo
jogviszonyra a magyar jog szabalyai — és azon keresztiil a Magyarorszagon kozvetleniil alkalmazandoé eurdpai unios
jogi aktusokban foglalt rendelkezések — az iranyadok. Az Alap és a befektetd kozott 1étrejovo jogviszonyra vagy az
azokbol fakadoan felmeriilé barmely vita, jogvita, értelmezési kérdés esetére a Felek alavetik magukat a magyar jog
mindenkor hatdlyos hataskori és illetékességi szabalyai szerinti magyarorszagi székhelyli rendes birdsag
illetékességének.

A magyar birosag altal hozott itéletek kiilfoldi elismerésére €s végrehajtasara a hatalyos magyar jogszabalyok és
vonatkozo6 eurdpai unids jogi aktusok — igy kiillondsen az Eurdpai Parlament és a Tanacs polgari és kereskedelmi

ligyekben a joghatdsagrol, valamint a hatirozatok elismerésérdl és végrehajtasarol szolo, 2012. december 12-i
1215/2012/EU rendeletének a szabalyai az iranyadok.

11. A Befektetési Jegyre vonatkozo informaciok (sorozatonként)

5. A BEFEKTETESI JEGYEK ISIN 4ZONOSITOJA

Az ,,A” sorozatu Befektetési Jegyek ISIN azonositéja: HU0000736863

6. A BEFEKTETESI JEGYEK NEVERTEKE

Az ,,A” sorozatba tartoz6 Befektetési Jegyek névértéke 10.000,-Ft.

7. A BEFEKTETESI JEGYEK DEVIZANEME

Az ,,A” sorozatba tartozd Befektetési Jegyek devizaneme magyar forint (HUF).

8. A BEFEKTETESI JEGYEK ELOALLITASANAK MODJA, A KIBOCSATASRA, ERTEKESITESRE VONATKOZO
INFORMACIOK

Az Alapkezeld az Alap Befektetési Jegyeit jegyzési eljaras soran hozza forgalomba, majd, az Alap Feliigyelet altali
nyilvantartasba vételét kovetd egy honapon beliil kezdeményezi a Befektetési Jegyek bevezetését a Budapesti
Ertéktézsdére. A bevezetést kovetéen a Befektetési Jegyek a tézsdei forgalomban, befektetési vallalkozas
kozremiikddésével szabadon atruhdzhatéak (masodlagos forgalmazas), de nincs torvényi akadalya a tdzsdei
forgalmon kiviil kotott adasvételi iigylet keretében vald atruhazasnak sem.

Az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek eldallitasanak modja: dematerializalt értékpapir.
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A dematerializalt értékpapir:

A Tpt. 5. § (1) bekezdés 29. pontja szerint a Tpt. és a felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyok alkalmazasaban
dematerializalt értékpapir: a Tpt-ban és kiilon jogszabalyban meghatarozott modon, elektronikus tton létrehozott,
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté modon tartalmazo adatosszesség,

9. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO TULAJDONJOG IGAZOLASANAK ES NYILVANTARTASANAK MODJA

A Ptk. 6:569. § (7) bekezdése szerint a dematerializalt értékpapir atruhdzasahoz az atruhazasra irdnyuld szerzédés
vagy mas jogcim, valamint az atruhdzo értékpapirszamlajanak megterhelése és az uj jogosult értékpapirszamlajan a
dematerializalt értékpapir jovairasa sziikséges. A Tpt. 138. § (1) bekezdése szerint a dematerializalt értékpapir
megszerzésére és atruhdzasara kizarolag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas utjan kertilhet sor. A
Ptk. 6:570. §-a szerint a dematerializalt értékpapir atruhazasaval az értékpapirban rogzitett jogok atszallnak az
értékpapir 1) jogosultjara, fiiggetleniil attol, hogy az atruhazoé rendelkezett-e az értékpapirban rogzitett jogokkal.

A Ptk. 6:566. § (6) bekezdése, illetve a Tpt. 138. § (2) bekezdése szerint a dematerializalt értékpapir jogosultjanak
- ellenkez6 bizonyitds hianyaban - annak az értékpapirszamlanak a jogosultjat kell tekinteni, amelyiken a
dematerializalt értékpapirt nyilvantartjadk. Az értékpapirszamla vezetdje altal kiallitott szamlakivonat a
dematerializalt értékpapir jogosultja jogosultsagat, az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a kiallitas
idopontjara vonatkozodan igazolja. A szamlakivonat nem mindsiil értékpapirnak, nem ruhazhatd 4t és nem lehet
engedményezés targya.

Ha a dematerializalt értékpapir jogosultjanak személye nem atruhazas utjan valtozik meg, az 0j jogosult a jogszerzés
igazolasa mellett kérheti, hogy a dematerializalt értékpapirt az értékpapirszamlajan irjak jova. A korabbi jogosult
szamlajanak megterhelését és a dematerializalt értékpapirnak az 0j jogosult szamldjan vald jovairasat a
dematerializalt értékpapirok atruhazasara vonatkozo szabalyok megfeleld alkalmazasaval kell végrehajtani.

Lejaratkor a Forgalmazd a befektetd nala vagy mas értékpapirszamla-vezetdnél vezetett értékpapirszamlajan 1évo
Befektetési Jegyeket egyarant visszavaltja.

10. A BEFEKTETONEK A BEFEKTETESI JEGY ALTAL BIZTOSITOTT JOGAI (ANNAK LEIRASA, HOGY AZ ALAP HOGYAN
BIZTOSITJIA A BEFEKTETOKKEL VALO TISZTESSEGES BANASMODOT, ES AMENNYIBEN VALAMELY BEFEKTETO
KIVETELEZETT BANASMODBAN RESZESUL, VAGY ERRE JOGOT SZEREZ, A KIVETELEZETT BANASMOD LEIRASA,
A KIVETELEZETT BANASMODBAN RESZESULO BEFEKTETOTIPUSOK AZONOSITASA, VALAMINT ADOTT ESETBEN
EZEK AZ ABA-HOZ VAGY AZ ABAK-HOZ FUZODO JOGI ES GAZDASAGI KOTODESENEK LEIRASA; AZ ADOTT
TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Az Alapkezeld nem tesz megkiillonboztetést a befektetok kozott, minden befektetd ugyanazon tisztességes
banasmodban részesiil.

A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy

e a Befektetési Jegyek Budapesti Ertéktdzsdére torténd bevezetését kovetéen az Alap Futamideje soran a
Befektetési Jegyeket tozsdei forgalomban, befektetési szolgaltatd kdzremiikddésével, piaci aron értékesitse;

e a Befektetési Jegyeket az Alap Futamideje soran t6zsdén kiviili forgalomban értékesitse;

e abban az esetben, ha az Alap Futamidejének Lejarata napjan Befektetési Jeggyel rendelkezik részesedjék az
Alap feloszthato t6kéjébol a Kezelési szabalyzat 50. pontja szerint,

e abban az esetben, ha az Alap Futamidejének Lejarata napjan Befektetési Jeggyel rendelkezik megillesse a
tulajdonaban tartott Befektetési Jegyek névértékének 100%-os dsszege,

o részesedjen a Mogottes Index, illetve az ahhoz, mint mogottes termékhez kapcsolddd szarmaztatott iigylet
teljesitményétdl fiiggd Teljesitményrészesedésbdl, amennyiben az pozitiv.

o A Befektetd jogosult a tulajdonaban all6 befektetési jegyekre vonatkozo, a Tpt. és a 24/2008 (VIII.15.) PM
rendelet 1. és 2. melléklete szerinti rendszeres tajékoztatasra (féléves, éves jelentések formajaban). Az Alap
a rendszeres tajékoztatasait kozzéteszi az Alapkezeld (https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal) és
a Forgalmaz6 honlapjan (https://www.otpbank.hu), illetve a https://kozzetetelek.mnb.hu oldalon, elérhetévé
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teszi a forgalmazasi helyeken, tovabba ezek nyomtatott példanyat kérésre ingyenesen rendelkezésre bocsatja
a Befektetok szamara.

e A Befektetd jogosult a tulajdonaban allo befektetési jegyekre vonatkozo, a 24/2008 (VIIL.15.) PM rendelet
4. melléklete szerinti rendkiviili tajékoztatasra.
az Alapkezel0 és a Forgalmazo iizletszabalyzatait megtekintse;
az Alap megsziinése utdn a megsziinési jelentést a kozzétételi helyeken megtekintse;

e gyakorolja a jogszabalyban, a Tajékoztatoban és a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogokat.
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I11. Az Alap befektetési politikaja és céljai

11. AZ ALAP BEFEKTETESI CELJAINAK, SPECIALIZACIOJANAK LEIRASA, FELTUNTETVE A PENZUGYI CELOKAT IS

cres

befektetdi szdmara, hogy Teljesitményrészesedés formdjaban részesedjenek a Mdogottes Index teljesitményébdl,
amelyet az Alap Futamideje alatt ér el. A Teljesitményrészedés mértékénél az Alapkezelének minden esetben
figyelembe kell vennie és be kell tartania a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyair6l sz616
78/2014. kormanyrendeletben foglalt tékevédett alapokra vonatkozd egyéb eszkozokre elbirt limitjeit. Az Alap teljes
futamideje alatt az opci6 értéke (mint egyéb eszkéz) nem haladhatja meg a nettd eszkozérték 32 szazalékat. Ennek
érdekében a Teljesitményrészesedés szamitasanal a Mogottes Index legkisebb értéke 0%, legmagasabb értéke 60%-
ban van maximalizalva, igy amennyiben az index zardarfolyama alapjan szamitott hozam 60% felett lenne, az érték
60%-nak szamitando. A Mogottes index pozitiv értéke azért 60 szadzalékban van maximalizalva, mivel szamitasaink
alapjan az index ezen teljesitménye esetén az opcid piaci értéke eléri a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl szolo 78/2014. kormanyrendeletben foglalt tékevédett alapokra vonatkozd egyéb
eszkozokre eldirt limitjét.

Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alap, befektetdi szamara, mérsékelt kockazatvallalas mellett kitettséget tud
nyujtani mind a kdtvény, mind az Alap tematikdjanak megfeleld részvénypiacok felé.

Az Alapkezel6 a tékevédelem céljabol passziv alapkezelési stratégiat folytat, ennek megvaldsitasa érdekében egy
kamatozo eszkozokbdl allo portfoliot allit Ossze, amit lejaratig kezel. Emellett az Alap indulasakor vételi opcids
ligyletet kot a Mogottes Indexre.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiba a fenntarthatosagi kockazatokat és azok kezelését
integralja, igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének.

Az Alapnak nem célja a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz6k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8.
cikke (1) bekezdésének hatdlya ald), illetve nem célja a fenntarthatdé befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9.
cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ald).

12. BEFEKTETESI STRATEGIA, AZ ALAP CELJAI MEGVALOSITASANAK ESZKOZEI

Az Alapkezelé a tékevédelmet megtestesitd Fizetési [géret teljesitésének biztositasa érdekében az Alap indul6 sajat
tokéjének jelentds, 85%-ot meghalado hanyadat tervezi kamatozo befektetési eszk6zokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél
vagy mas bankoknal elhelyezett bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd eszkdzokbe, és a kamatkockazat kezelésére
szolgalé szarmaztatott eszkozokbe fektetni. A tékevédelmet az Alapkezeld kamatozo eszkozokbe torténd
befektetésekkel kivanja biztositani. A Mogottes Index teljesitményétdl fliggd Teljesitményrészesedésként elérhetd
hozam minél nagyobb mértékét az Alapkezeld a Mogottes Indexhez kapesolddd szarmaztatott eszkozbe, ezeken beliil
els6sorban opcidba torténd befektetéssel kivanja biztositani. Az Alap nem szab korlatozast a befektetési eszkdzok
univerzumara vonatkozoéan f6ldrajzi teriilet, ipari dgazat és piaci tOkésitettség, illetve befektetési kategoriak
szempontjabol. Az Alap nem csak szabalyozott piacra bevezetett eszkdzoket tarthat, az Alap fektethet OTC
szarmaztatott iigyletbe

A Hozamfizetési Napon fizetend6 Teljesitményrészesedés

A Hozamfizetési Naphoz kapcsolodd Megfeleltetési Napon Befektetési Jeggyel rendelkez6 tulajdonosok részére a
mogottes termékhez kapcsolodo szarmaztatott tigylet teljesitményétol fliggd Teljesitményrészesedés keriil kifizetésre,
melynek Osszege a Mogottes Index Valtozas Mutato és a Befektetési Jegyek névértékének szorzataval egyezik meg.
Teljesitményrészesedés fizetésére kizardlag abban az esetben keriil sor, amennyiben azt a Mogottes Index
teljesitménye, illetve az ahhoz, mint mogottes termékhez kapcsolodo szarmaztatott ligylet teljesitése megengedi.

A Lejaratkori Kifizetés 6sszegére vonatkozoé Fizetési igéret
Az Alap Futamidejének Lejarata napjan Befektetési Jeggyel rendelkez6 befektetdk (Befektetési Jegy tulajdonosok)

részére, az Alap Lejarata miatt fizetendd Lejaratkori Kifizetés az sszes koltség levonasat kovetden el fogja érni a
Befektetd tulajdonat képz6 Befektetési Jegyek névértéke 100%-anak megfeleld osszeget.
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Kiemelten felhivjuk a befekteték figyelmét, hogy a Fizetési igéret nem minésiil hozamra vonatkozo igéretnek.

Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy a Fizetési igéret teljesitéseként a befektetket megilleté Osszeget a
kifizetéskor hatalyos adojogszabalyok alapjan adofizetési-, adoeldleg-fizetési kotelezettség, s ahhoz kapcsolodoan
a kifizetdt ad6- vagy addelbleg-levonasi kotelezettség terhelheti, melynek kovetkeztében a Befektetési Jegy
tulajdonos altal ténylegesen kézhez kapott dsszeg nem feltétleniil éri el a jelen pont szerinti Fizetési {géret szerinti
hozam, illetve Lejaratkori Kifizetés 6sszegét. A Fizetési Igéret teljesiil, ha a Befektetési Jegy tulajdonos részére
fizetendo Osszeg az azt esetlegesen terhelé adok figyelembevétele nélkiil, az add-, illetve az addelbleg levonasa eldtt
eléri a Fizetési [géretnek megfeleld Gsszeget.

Kiemelten felhivjuk a befekteték figyelmét arra, hogy a Fizetési Igéret kizarélag a Hozamfizetési Naphoz
kapcsolodo Megfeleltetési Napon Befektetési Jeggyel rendelkezd befektetdt hozamként megilletd sszegek és az
Alap Lejarata miatti megsz{inésére tekintettel az Alap Lejarata napjan, azaz a Futamid6 végén Befektetési Jeggyel
rendelkez6 befektetdt megilletd 6sszeg nagysagara vonatkozik, ennél fogva az nem értelmezhetd a Befektetési Jegy
tulajdonosat mas cimen megilleté 6sszegére sem.

A Fizetési Igéreten alapulé fizetési kotelezettség megsziinik, ha annak teljesitését, illetve a teljesitést biztositod
befektetési politika megvaldsitasat az Alapkezeld és a Letétkezeld érdekkorén kiviil esd olyan, altaluk elére nem
lathato, elharithatatlan kiils6 ok akadalyozta, amelynek felmertilte a tdliik elvarhatd gondossag tanusitasa mellett
elére nem volt lathat6 és a rendelkezésre all6 eszkdzokkel elharithato (vis maior).

A Mégottes Index

Mogottes eszkoz ISIN Leiras

Az index olyan nagyvallalatok részvényeibdl oOsszeallitott kosar,
Solactive Global Al DEOOOSLOMV11 amelyek a Mesterséges Intelligenciaval kapcsolatos technologiak és
Infrastructure Index NTR alkalmazasok infrastrukturdjanak biztositasdhoz jarulnak hozzd. Az

index globalis kitettségii

2025. januar 13-én az alabbi vallalatok voltak az index legnagyobb sullyal szerepl6 elemei:

Vallalat neve

NVIDIA CORP USA

SUPER MICRO COMPUTER INC USA
ARISTA NETWORKS INC USA
VERTIV HOLDINGS CORP USA

CISCO SYSTEMS INC USA
SCHNEIDER ELECTRIC SE Franciaorszag
SUMITOMO Japan
PRYSMIAN SPA Olaszorszag
EATON CORPORATION PLC frorszag
CARRIER GLOBAL CORP USA

A Mogottes Index Viltozas Mutato szamitdsi modszere

A Mogottes Index tekintetében meghatarozasra keriil az Index kezdd- és a Megfigyelési Napra es6 zaroarfolyama,
valamint a kezdéarfolyam és a Megfigyelési Napra meghatarozott zardarfolyam kozotti szazalékos valtozas. A
Teljesitményrészesedés szamitasanal figyelembe vett legkisebb érték 0%, legmagasabb érték 60%-ban van
maximalizalva, igy amennyiben az index zardéarfolyama alapjan szamitott hozam 60% felett lenne, az érték 60%-
nak szdmitando.

Index kezdéarfolyama: az Alap Futamidejének kezdénapjat kovet6 tizedik Banki Napra vonatkozdan meghatarozott
zéaroarfolyam.

A Megfigyelési Nap 2028. szeptember 22-e.
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Amennyiben a fenti napra nem keriil zaréarfolyam meghatarozasra, ugy a soron kdvetkezé napra vonatkozo
zardarfolyam(ok) veenddk figyelembe, amely napra ilyen zardarfolyam(ok) meghatarozasra keriiltek. A
Teljesitményrészesedés szamitasanal figyelembe vett legkisebb érték 0%, legmagasabb érték 60%-ban van
maximalizalva, igy amennyiben az index zardarfolyama alapjan szamitott hozam 60% felett lenne, az érték 60%-
nak szamitando.

Amennyiben az instrumentum értéke tobb szolgaltato altal is publikalasra keriil, a jelen pont szerinti zaréarfolyam
meghatarozasahoz az Alapkezeld altal diszkreciondlis jogkdrben kivalasztott szolgaltatonal publikalt zaroarfolyam
kertil figyelembevételre.

A Mogottes Index Valtozas Mutato értéke a Mogottes Index 0%-o0s vagy negativ teljesitménye esetén 0%.
A Mogottes Index Valtozas Mutato értékének meghatarozasa a Mogottes Index pozitiv teljesitménye esetén:

e a Participacios Erték a Mogéttes Index pozitiv teljesitménye esetén legalabb 80% és legfeljebb 120%,
amely tartomanyon beliili, pontos értéket az Alapkezeld legkés6bb az Alap Feliigyelet altali nyilvantartasba
vételétdl szamitott tizen6t Banki Napon beliil teszi kdzzé a kozzétételi helyeken az opcid Osszes
megkotéskor specifikalt paraméterével egyiitt;

e a Mogottes Index Valtozas Mutatd szamolasa: a Participacios Erték szorozva a Mogottes Index pozitiv
teljesitményével,;

e A Teljesitményrészesedés szamitasanal a Mogottes Index legkisebb értéke 0%, legmagasabb értéke 60%-
ban van maximalizalva, igy amennyiben az index zaréarfolyama alapjan szdmitott hozam 60% felett lenne,
az érték 60%-nak szamitando.

Egyszeriisitett példa a Hozamfizetési Naphoz kapcsolodé Mogottes Index Valtozas Mutatéo és a
Teljesitményrészesedés szamitasara:

Lejaratkori Kifizetés a Teljesitményrészesedés alapjan a
Befeketitési Jegyek névértékére vetitve beleértve a 100%
Tékevédelmet

A Maogottes Mogottes Index Valtozas Mutato értéke
Index (Y) értéke az alabbi Participaciés Erték
kezdoarfolyama (X) esetén
és Megfigyelési
Napra eso
maximalisan
realizalhaté
értéke esetén

100%-0s
participacio

100%-0s 120%-0s
participacio6 | participacio

80%0-0s
participacio

120%-0s participaci6

80%-os participacié

A Mogottes Index pozitiv értéke esetén:
120% 60% 60% 60% 160% 160% 160%
100% 60% 60% 60% 160% 160% 160%
60% | 60%*0,8=48% 60% 60% 100%+48%=148% | 100%+60%=160% [ 100%+60%=160%
30% | 30%*0,8=24% 30% 36% 100%+24%=124% | 100%+30%=130% [ 100%+36%=136%
15% | 15%*0,8=12% 15% 18% 100%+12%=112% | 100%+15%=115% [ 100%+18%=118%
5% | 5%*0,8=4% 5% 6% 100%+4%=104% | 100%+5%=105% | 100%+6%=106%
1% | 1%*0,8=0,8% 1% 1,2% 100%+0,8%0=100,8% | 100%+1%=101% | 100%+1,2%=101,2%
A Mogottes Index 0%-os vagy negativ értéke esetén:
0% 0% 0% 0% 100%+0%=100% 100%+0%=100% 100%+0%=100%
-1% 0% 0% 0% 100%+0%=100% 100%+0%=100% 100%+0%=100%
-3% 0% 0% 0% 100%+0%=100% 100%+0%=100% 100%+0%=100%
-5% 0% 0% 0% 100%+0%=100% 100%+0%=100% 100%+0%=100%
-8% 0% 0% 0% 100%+0%=100% 100%+0%=100% 100%+0%=100%
-24% 0% 0% 0% 100%+0%=100% 100%+0%=100% 100%+0%=100%
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Teljesitmény forgatokonyvek (4.000.000 forint befektetett 6sszeg esetén):

Forgatokonyv (2024.12.13.) 100%-
0s participacios rata figyelembe
vételével

Alap lejarata

" - Ezt az 6sszeget kaphatja vissza a
Kedvezo forgatokonyv Koltségek levonasa utan (Ft) 4.838.777 6.348.720
Eves atlagos hozam 20.97% 12.95%
- - Ezt az 6sszeget kaphatja vissza a
Meérsékelt forgatokonyv Koltségek levonasa utan (Ft) 4.380.459 5.037.174
Eves atlagos hozam 9.51% 6.26%
Kedvezdtlen forgatokényv Ej{éjg‘;ﬁ:ﬁ;ﬁfﬁfﬁ dt | 3937078 | 4000000
Eves atlagos hozam -1.57% 0.00%
- Ezt az 6sszeget kaphatja vissza a
Stressz forgatokonyv Koltségek levondsa utén (Ft) 3.445.067 4.000.000
Eves atlagos hozam -13.87% 0.00%

Forgatokonyv (2024.12.13.) 80%-0s

participacios rata figyelembe
vételével

Alap lejarata

,, - Ezt az 6sszeget kaphatja vissza a
Kedvezo forgatokonyv Koltségek levonasa utan (Ft) 4.635.955 5.878.976
Eves atlagos hozam 15.90% 10.68%
- - Ezt az 6sszeget kaphatja vissza a
Meérsékelt forgatokonyv Koltségek levondsa utan (Ft) 4.209.116 4.829.740
Eves atlagos hozam 5.23% 5.09%
,, s Ezt az 6sszeget kaphatja vissza a
Kedvezétlen forgatokonyv Koltségek levonasa utan (Ft) 3.837.950 4.000.000
Eves atlagos hozam -4.05% 0.00%
- Ezt az 6sszeget kaphatja vissza a
Stressz forgatokonyv Koltségek levonasa utan (Ft) 3.443.809 4.000.000
Eves atlagos hozam -13.90% 0.00%

Forgatokonyv (2024.12.13.) 120%-

os participacios rata figyelembe
vételével

Alap lejarata

" s Ezt az 6sszeget kaphatja vissza a
Kedvez6 forgatokonyv Koltségek levonasa utan (Ft) 4.981.194 6.400.000
Eves atlagos hozam 24.53% 13.19%
- - Ezt az 6sszeget kaphatja vissza a
Meérsékelt forgatokonyv Koltségek levondsa utan (Ft) 4.526.170 5.244.609
Eves atlagos hozam 13.15% 7.40%
,, - Ezt az 6sszeget kaphatja vissza a
Kedvezétlen forgatokonyv Koltségek levondsa utan (Ft) 4.028.953 4.000.000
Eves atlagos hozam 0.72% 0.00%
- Ezt az 6sszeget kaphatja vissza a
Stressz forgatokonyv Koltségek levondsa utan (Ft) 3.446.417 4.000.000
Eves atlagos hozam -13.84% 0.00%

A teljesitmény forgatokonyvek szamitasanal az Alapkezeld az opci6 alabbi tablazat szerinti értékeit vette alapul:
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A mogottes Indexen alapulo

Participacios rata  opcid %-a az Alap Osszes
eszkozehez viszonyitva

100% 11.15%
80% 9.03%
120% 13.11%
13. AZON ESZKOZKATEGORIAK MEGJELOLESE, AMELYEKBE AZ ALAP BEFEKTETHET, KULON UTALASSAL ARRA

VONATKOZOAN, HOGY AZ ALAP SZAMARA ENGEDELYEZETT A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ALKALMAZASA

Allampapirok és dllam dltal garantalt értékpapirok

Az allampapir az Eurépai Unid, az Eurdpai Uni6é valamely tagallama, ideértve annak kormanyzati szervét,
igynokségét vagy kiilonleges céli gazdasagi egységét, az Eurdpai Unid szovetségi allamberendezkedésii tagallama
esetében a szovetség tagjai, tobb tagallam kdzos kiilonleges célu gazdasagi egysége, tobb tagallam altal finanszirozas
mobilizalasa, valamint stlyos finanszirozasi problémakkal kiizd6 vagy finanszirozasi szempontb6l veszélyeztetett
tagjai szamara pénziigyi segitségnyujtas céljabol alapitott nemzetkdzi pénziigyi intézmény, vagy az Eurodpai
Beruhazasi Bank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.

Bankbetétek (latra szolo betét vagy lekotott betét)

Az Alapkezel6 az Alap lejaratkori kifizetéséhez sziikséges likviditasanak biztositasa érdekében, illetve abban az
esetben, ha az Alap szabad tékéjét értékpapirokba megfelelden befektetni nem tudja, az Alap szabad tékéjét
hitelintézeteknél elhelyezett, latra sz6l6 vagy felmondhatd betétekben helyezheti el, feltéve, hogy a hitelintézet
létesitd okirat szerinti székhelye az Eurdpai Unid valamely tagallamanak teriiletén talalhatod, vagy amennyiben a
hitelintézet székhelye nem egy tagallam teriiletén talalhatd, olyan prudencialis szabalyok hatalya ala tartozik,
amelyek a Felligyelet megitélése szerint egyenértékiiek a kozosségi jogszabalyokban megallapitott elirasokkal.

Ertékpapir finanszirozési iigyletek

Repo és forditott repo tigyletek

A rep6 ¢és forditott repd tigylet olyan, megallapodasban szabalyozott iigylet, amellyel egy szerz6dé fél
értékpapirokat illetve értékpapirok tulajdonjogahoz kapcsolddd olyan garantalt jogokat ruhaz at, amelyek
esetében a garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz valé jogokkal rendelkezik,
ugy, hogy a megallapodas nem teszi lehetové a szerz6do fél szamara, hogy az adott értékpapirt egyszerre
tobb szerz6d6 félre ruhazza at vagy adja biztositékul, tovabba kotelezettséget ir el6 azoknak, illetve azokat
helyettesit6, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak meghatarozott aron torténd visszavasarlasara, az atruhazo
szerz6d6 fél altal meghatarozott vagy meghatirozandd jovébeli idépontban; a megallapodas az
értékpapirokat eladd szerz6do fél szempontjabol repomegallapodéasnak, az azokat megvasarlo szerzédo fél
szempontjabol forditott repomegallapodasnak tekintendd.

Vétel-eladas iigylet (buy-sell back) és eladas-visszavasarlas iigylet (sell-buy back)

Olyan iigylet, amellyel egy szerzodo fél értékpapirokat illetve értékpapirok tulajdonjogahoz kapcsoldédo
garantalt jogokat vasarol vagy ad el, és amely ligylet soran vallalja, hogy meghatarozott aron, valamely
jovobeli idopontban ugyanolyan tipust értékpapirokat vagy ilyen garantalt jogokat ad el, illetve vasarol
vissza; az adott ligylet az értékpapirokat vagy garantalt jogokat megvasarld szerzodd fél szempontjabol
vétel-eladas tigyletnek, az azokat elad6 szerz6do fél szempontjabol pedig eladéas-visszavasarlas ligyletnek
mindsiil.

Deviza eszkézok
Az Alapkezeld az Alap vagyonat kiilfoldi devizdban denomindlt eszkdzokbe, devizaparokba vagy azokra sz6l6
derivativakba is befektetheti.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, pénzpiaci eszkozok

Az egyéb szervezetek (gazdasagi tarsasagok, hitelintézetek, dnkormanyzatok, egyéb intézmények) altal kibocsatott
kotvények, pénzpiaci eszkozok, illetve a Bszt. 4. § (2) bekezdés 2a. pontja szerinti allampapirnak nem mindsiild, a
Gazdasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) Eurdpai Uni6 tagallaman kiviili tagallama vagy ilyen
OECD tagallam jegybankja altal kibocsatott, vagy éltala garantalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.
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Szarmaztatott eszkozok

A szarmaztatott ligylet olyan iigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszkoz, deviza vagy
referenciarata (alaptermék) értékétdl fligg és 6nallo kereskedés targyat képezi (derivativa).

A megengedett szarmaztatott eszkdzok kore:

Szabalyozott piacokon forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszkdzok, beleértve az ezekkel egyenértékii készpénz-
elszamolasu eszkozoket, tovabba tézsdén kiviili, nem szabvanyositott szarmaztatott pénziigyi eszkozok (OTC
szarmaztatott iigyletek), feltéve hogy:

a) ezen OTC szarmaztatott tigyletek alapul szolgalo eszkozei a megengedett eszk6zok korébe tartozd eszkozok,
tovabba olyan pénziigyi indexek, kamatlabak, devizadrfolyamok vagy valutdk, amelyekbe az Alap a Kezelési
Szabalyzata szerinti befektetési célkitlizései értelmében befektethet;

b) ezen OTC szarmaztatott ligyletekben részt vevé iizletfelek prudencialis feliigyelet hatalya alatt 4116 és a Feliigyelet
altal engedélyezett kategoriakba tartozo intézmények, tovabba

c) ezen OTC szarmaztatott ligyletek megbizhatd és ellenérizhetd napi értékelése biztositott és az Alap
kezdeményezésére egy ellentételezd tigylettel barmikor tisztességes piaci értéken eladhatok, felszamolhatok vagy
lezarhatok.

Ennek megfelel6en az Alapkezel6 opcids iligyletet, hataridds deviza ligyletet és kamatcsere tigyletet alkalmazhat.

14, AZ EGYES PORTFOLIOELEMEK MAXIMALIS, ILLETVE MINIMALIS VAGY TERVEZETT ARANYA

crer

eléirasokban, igy kiillondsen a 78/2014. (I11.14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat alkalmazza, azokhoz képest
szigorubb korlatozasokat nem vallal.

Az Alap altal alkalmazni tervezett célaranyok a netto Tervezett Tervezett
eszkozérték %-os mértékében kifejezve minimum maximum
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (ideértve az ilyen
eszkozokkel szembeni kitettséget biztosité eszkozoket), 60% 92%
bankbetétek

e  Bankbetétek 20% 92%

e Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0% 40%
Allampapirok 8% 80%

e Allampapirok és dllam &ltal garantalt értékpapirok 5% 77%

o Legfeljebb egyéves futamidejli vagy egyéves hatralévé

g , 3% 75%

futamidej(i dllampapir
Egyéb eszkdzok 0% 32%
Szarmaztatott tgyletek, ezen beliil: 0% 32%
e  Opcids Ugyletek 0% 32%
e Hatarid6s deviza Ugyletek 0% 32%
e Kamatcsere ligyletek 0% 32%

15. A BEFEKTETESI POLITIKA MINDEN ESETLEGES KORLATOZASA, VALAMINT BARMELY OLYAN TECHNIKA,
ESZKOZ VAGY HITELFELVETELI JOGOSITVANY, AMELY AZ ALAP KEZELESEHEZ FELHASZNALHATO, IDEERTVE
A TOKEATTETEL ALKALMAZASARA, KORLATOZASARA, A GARANCIAK ES ESZKOZOK UJBOLI FELHASZNALASARA
VONATKOZO MEGALLAPODASOKAT ES AZ ALKALMAZHATO TOKEATTETEL LEGNAGYOBB MERTEKET

Az Alapkezel6 az Alap nevében a portfolio lehetséges elemeire vonatkozoan olyan iigyletet kothet, amely nem sérti
az alabb meghatarozott korlatozasokat.

Az alabbiakban meghatarozott befektetési szabalyoknak a befektetési dontés meghozatalakor kell megfelelni, az
egyes portfolidelemek tigyletkotéskori piaci értékének az Alap tligyletkotéskori sajat tokéjére vetitett aranya alapjan.

Befektetési korlatok az Alap eszkozeihez viszonyitva

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szol6 78/2014. kormanyrendelet 18.-20.§-ai
alapjan:
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(1) Az Alap eszkozeinek 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsato altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 15 szazalékos korlat alkalmazhaté olyan atruhazhatd
értékpapirok tekintetében, amelyeket szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren forgalmaznak,
feltéve, hogy az utols6 naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillio forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 25 szdzalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszdgon
székhellyel rendelkez6 jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan kdtvények
esetében, amelyek kibocsatoja egy tagallamban székhellyel rendelkezd és jogszabalynal fogva a
kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére 1étrehozott kiilonleges allami feliigyelet hatdlya alatt 4116 hitelintézet,
feltéve, hogy ez utdbbinak a kotvények kibocsatasabol befolyt sszegeket jogszabalynal fogva olyan eszkdzokbe
kell befektetni, amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt kovetelések
kielégitésére, és amelyeket a kibocsatod felszamolasa esetén elsd helyen a toke visszatéritésére és a felhalmozott
kamat kifizetésére kell felhasznalni. Amennyiben az Alap eszkozeinek tobb mint 10 szazalékat fekteti az e bekezdés
hatalya ala tartozo, egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az dsszértéke nem
haladhatja meg az Alap eszkozeinek 80 szazalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhat6 abban az esetben, ha az
atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy EGT-allam, annak helyi
hatésdga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkdzi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

(5) Az Alap eszkdzeinek 40 szazalékat nem haladhatja meg azon kibocsatok atruhazhatd értékpapirjainak és
pénzpiaci eszkdzeinek Osszértéke, amelyekben az Alap altal torténd befektetések értéke egyenként meghaladja az
Alap eszkozeinek 10 szazalékat. Ez nem vonatkozik a prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt allo hitelintézetekben
elhelyezett betétekre, illetve a prudencidlis feliigyelet hatalya alatt allo hitelintézetekkel lebonyolitott OTC
szarmaztatott iigyletekre. A (3) és (4) bekezdésben szabalyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkdzoket, valamint a
kollektiv befektetési értékpapirokat a 40 szazalékos korlat alkalmazasa szempontjabol nem kell figyelembe venni.

(6) az (1)-(5) pontokban szereplé korlattol eltéréen az Alap eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti EGT-allam
vagy a Gazdasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (a tovabbiakban: OECD) tagallama altal kibocsatott vagy
garantalt allampapirokba és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, ha eszkozeinek legfeljebb 35 szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozo
értékpapirba.

(7) Amennyiben az Alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbol, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotdtt OTC szarmaztatott tigyletekbdl eredd dsszevont kockazati
kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, erre a kezelési szabalyzatban kifejezetten fel kell hivni
a befektetok figyelmét meghatarozva az ebbdl fakado specialis kockazatokat is.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6zok oldalarol

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol sz616 78/2014. kormanyrendelet 25. §-a
alapjan:

(1) Az Alap egyetlen kibocsatoban sem szerezhet mindsitett befolyast, illetve nyilvanosan miikodo
részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget megalapozo befolyast.

(2) A fentieken tilmenden az Alap:
a) egy kibocsatd szavazasra nem jogosito részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,
b) egy kibocsato hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak legfeljebb 20 szazalékat szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatarozott korlat figyelmen kiviil hagyhaté a megszerzés idopontjaban,
amennyiben a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok brutto értékét vagy a forgalomba hozandé értékpapirok nettd
értékét ebben az idépontban nem lehet meghatérozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepld korlatokat:

a) az EGT-allam vagy annak onkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhatéd értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok esetében,

b) a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci eszkozok
esetében,

¢) nemzetk6zi pénziligyi intézmény, valamint az olyan nemzetkozi kdzjogi szervezetek altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tobb tagallam a tagja.
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Az Alap alabbi intézményekkel szembeni, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl eredd sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat:

OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.; Cégbejegyzésének helye: Magyarorszag, Fovarosi
Torvényszék Cégbirdsaga, bejegyzésének idépontja: 1991/11/28, tevékenységének iddtartama: hatarozatlan;
jogalany-azonositdja: LEI: 529900W3MOOO00A 18X956. Teljeskorii banki szolgaltatasokat nyujto hitelintézet.
Az OTP Bank Nyrt. névre szold torzsrészvényei 1995. augusztus 10-én bevezetésre keriiltek a Budapesti
Ertéktézsdére.)

Az Alap nem koteles betartani az e részben foglalt befektetési korlatokat a tulajdondban 1évé atruhdzhatd
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszk6zokhoz tartozd jegyzési jogok gyakorlasa soran, illetve a korlatoknak az
Alapon kiviil all6 okbdl torténd tullépése esetén. Az Alap ilyen tGllépés esetén az cladasi ligyletei soran — a
befektetok érdekeinek figyelembevételével — a lehetd leghamarabb, de legkésdbb 90 napon beliil koteles megfelelni
a fenti korlatoknak.

Az Alapkezel§ az Alap sajat tokéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegybe.
Atlagos Hatralévé Futamidé Mutat6 értéke: legfeljebb 4 év.

A 78/2014. (II1. 14.) Kormanyrendelet alapjan:

1/C. § (4) Tékevédett alap eszkozeinek

a) legalabb 60%-a hitelviszonyt megtestesito értékpapir (ideértve az ilyen eszkozzel szembeni kitettséget biztosito
eszkozt), illetve bankbetét, ezen beliil legfeljebb 40% hitelviszonyt megtestesité értékpapir (ideértve az ilyen
eszkozzel szembeni kitettséget biztosito eszkozt),

b) legalabb 5%-a allampapir, és legalabb 3%-a legfeljebb egyéves futamidejii vagy egyéves hatralévd futamidejii
allampapir,

c) legfeljebb 32%-a egyéb eszkoz.

A 78/2014. (I11.14.) Kormanyrendelet 1/F. § (2) alapjan:
Befektetési alap eszkozeinek legfeljebb 10%-at tarthatja hitelintézet altal kibocsatott kdtvényben, ide nem értve
a) a 8. § (6) bekezdésében és a 18. § (3) bekezdésében meghatarozott eseteket,

b) a szakositott hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt és a hitelintézetekre és befektetési
vallalkozéasokra vonatkozo prudencialis kdvetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol szolo, 2013.
junius 26-i 575/2013/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet 72a. és 72b. cikkében meghatarozott feltételeknek
megfeleld hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt.

Az Alapkezel mindenkor koteles tovabba megfelelni a Kbftv.-ben, illetve a 78/2014. (111.14.) Kormanyrendeletben
és az éppen hatalyos egyéb jogszabalyokban meghatarozott egyéb befektetési korlatozasoknak is.

Szarmaztatott tigyletek

Az Alap csak portfolio hatékony kialakitasanak érdekében alkalmaz szarmaztatott ligyleteket.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. kormanyrendelet 22.
§-anak megfeleld feltételekkel kdthet szarmaztatott tigyletet.

Az Alap eszkozeinek 0-100%-at fektetheti az eldz6 pontokban meghatarozott eszkdzokbe a nettd szarmaztatott
pozicidkbol szarmazo kitettségek abszolut értéke alapjan.

Tokeattétel

A befektetési alap — szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati kitettsége
nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkozértékének a kétszeresét.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelelé informacidkat a
tokeattételre, valamint a biztositék vagy a tOkeattételi megallapodds értelmében nyujtott garancidk ujboli
felhasznalasi jogara vonatkozoan.
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16. A PORTFOLIO DEVIZALIS KITETTSEGE

Az Alapkezeld az idegen devizaban denominalt eszk6zokbdl fakadd devizakockazatot hataridds deviza eladassal
csokkenti, ennek kdvetkeztében az Alap nettd devizakitettsége nem haladhatja meg a 100%-ot.

17. A TOKE-, ILLETVE HOZAMVEDELMET BIZTOSITO BEFEKTETESI POLITIKA ES A MOGOTTES TERVEZETT
TRANZAKCIOK LEIRASA

Az Alapkezeld az Alap Fizetési [géretében foglalt, a Befektetési Jegyek névértékére vonatkozo igéret teljesitésének
biztositasa érdekében az Alap indulaskori sajat t6kéjének jelentds, 85%-0t meghaladé hanyadat tervezi kamatozd
befektetési eszkdzokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél vagy mas bankoknal elhelyezett bankbetétekbe, hitelviszonyt
megtestesitd eszkdzokbe, repo iigyletekbe és a kamatkockazat kezelésére szolgald szarmaztatott eszkozokbe
fektetni. Az Alapkezeld az Alap Fizetési [géretének mésik elemét képezo, a Mogottes Index teljesitményétsl fiiggd
Teljesitményrészesedés minél nagyobb mértékét tervei szerint dontd részben a Mdogottes Indexhez kapcsolodod
szarmaztatott eszkozokbe, ezeken belill elsGsorban opciokba torténd befektetésekkel kivanja biztositani. Az
Alapkezeld ezen tervezett portfolid struktirdn az Alap Futamideje alatt sajat hataskorében a jelen Kezelési
Szabalyzatban és a 78/2014. Kormanyrendeletben foglalt korlatok figyelembe vételével szabadon mddosithat az
Alap befektetési céljanak minél hatékonyabb elérése érdekében, azonban mindenkor annak szem el6tt tartasaval,
hogy a Kbftv. 32. § (1) bekezdésének utaldszabalya alapjan alkalmazando 25. § (2) bekezdésében irt feltételnek a
modositott portfoli6 struktura is eleget tegyen, azaz biztositsa a Fizetési {géret teljesitését.

18. HITELFELVETELI SZABALYOK

Az Alap nem vesz fel hitelt. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki. Nem
mindsiil hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazoé altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetdsége.

Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még
ki nem fizetett pénziigyi eszkdzok vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi ligyleteket.

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szarmaztatott tigyleteihez biztositékot nyujtani. A biztositékba adott eszkdzok
értékelési feltételeit a Kezelési Szabalyzat 28. pontja tartalmazza.

Az Alap értékpapirkoleson tigylet keretében nem adhat és nem vehet kdleson értékpapirt.

19. AZON ERTEKPAPIROKAT KIBOCSATO VAGY GARANTALO ALLAMOK, ONKORMANYZATOK VAGY NEMZETKOZI
SZERVEZETEK, AMELYEKNEK AZ ERTEKPAPIRJAIBA AZ ALAP ESZKOZEINEK TOBB MINT 35 SZAZALEKAT
FEKTETI

Az Alap eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti valamely EGT-allam, vagy az OECD tagallama altal kibocsatott
vagy garantalt értékpapirokba és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, azzal a korlatozassal, hogy eszkdzeinek legfeljebb 35 szazalékat fektetheti egy adott
sorozatba tartozo értékpapirba.

20. A LEKEPEZETT INDEX BEMUTATASA ES AZ EGYES ERTEKPAPIROK INDEXBELI SULYATOL VALO ELTERESENEK
MAXIMALIS NAGYSAGA

Nem alkalmazando.

21. AZON BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA, AMELYBE A BEFEKTETESI ALAPBA FEKTETO
BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT MEGHALADO MERTEKBEN KIVAN BEFEKTETNI

Nem alkalmazando.
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22. A CEL-AEKBV, ILLETVE ANNAK RESZALAPJIANAK MEGNEVEZESE, A CEL-ABA MEGNEVEZESE,
LETELEPEDESERE VONATKOZO INFORMACIOK

Nem alkalmazando.

23. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazandd.

24. A SZARMAZTATOTT UGYLETEKKEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

24.1 Arravonatkozo informdciok, hogy a szarmaztatott iigyletek alkalmazdsdra fedezeti célbol vagy a befektetési
célok megvalositisa érdekében van lehetdség

Az Alapkezel6 csak hatékony portfolidkezelési célbdl alkalmazhat szarmaztatott iigyleteket.

Hatarid6s deviza tigyletet olyan esetben kothet az Alapkezeld, amennyiben kiilfoldi devizaban denominalt kamatozé
eszkozokbe fektet. A devizaban denominalt eszkéz €s a hataridés deviza igylet egyiittesén keresztiil tobblet
kamattartalmat kivan elérni. Ezzel egyiitt a keletkezett nyitott devizapoziciot is csokkenti. A devizaban denominalt
szarmaztatott eszkoz befektetésébdl nem keletkezik tobblet devizakockazat.

Kamatcsere ligyletet az Alapkezeld szintén kizardlag hatékony portfoliokezelési célbol kivan kotni annak érdekében,
hogy a piacon aktualisan elérhetd eszk6zokbdl a legidealisabb portfoliot tudja 6sszeallitani magasabb kamatszintek
elérése érdekében. Amennyiben a befektetések kozott szerepld kamatozd eszkdz valtozo vagy fix kamatozasu, az
Alapkezeld kothet a kamatkockazat fedezésére szarmaztatott kamatlabesere tigyletet. Ezekben az esetekben a
kamatozo eszkdzokbe fektetésbdl fakadd kockazatokon felil nem keletkezik tdbblet kockazat a portfolid
szempontjabol.

A Mogottes Indexre sz6ld opcids ligylet kizardlag hatékony portfolid kialakitasi célt szolgal, ez teszi lehetévé a
Mogottes Index teljesitményébdl valo részesedést, kockazatcsokkentési €s fedezeti célja nincs.

24.2 A szdrmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kire

A megengedett szarmaztatott eszkdzok kore:

Szabalyozott piacokon forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszk6zok, beleértve az ezekkel egyenértékii készpénz-
elszamolasu eszkozoket, tovabba tézsdén kiviili, nem szabvanyositott szarmaztatott pénziigyi eszkozok (OTC
szarmaztatott ligyletek), feltéve hogy:

a) ezen OTC szarmaztatott tigyletek alapul szolgald eszkozei a megengedett eszk6zok korébe tartozo eszkozok,
tovabba olyan pénziigyi indexek, kamatlabak, devizaarfolyamok vagy valutak, amelyekbe az Alap a Kezelési
Szabalyzata szerinti befektetési célkitlizései értelmében befektethet;

b) ezen OTC szarmaztatott tigyletekben részt vevd tizletfelek prudencialis feliigyelet hatalya alatt all6 és a Feliigyelet
altal engedélyezett kategoriakba tartozo intézmények, tovabba

c) ezen OTC szarmaztatott ligyletek megbizhatd és ellendrizhetd napi értékelése biztositott és az Alap

kezdeményezésére egy ellentételezé tligylettel barmikor tisztességes piaci értéken eladhatok, felszamolhatok vagy

lezarhatok.

Ennek megfelelden az Alapkezeld opcios ligyletet, hataridés deviza tigyletet és kamatcsere tigyletet alkalmazhat.

24.3 Azon jogszabdlyhely megjelolése, amelynek alapjan az Alap eltérési lehetoséggel élt

Nem alkalmazando.

24.4 A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korldatok

Az Alap az alabbi feltételekkel kothet szarmaztatott iigyletet:

a) a szarmaztatott igylet megkotése a portfolio hatékony kezelésének céljat szolgalja,

b) Az Alap — szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az Alap nett6 eszkozértékének kétszeresét. A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes
eszkozeiben meglévo nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. Az Alapnak az egyes
eszkozokben meglévo nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az
eszk6zoOn alapuld szarmaztatott tigyletekben meglévo kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani,
ugy hogy az ellentétes iranyu ligyletekben 1€évo kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az Alap teljes
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nettositott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valdo megfelelés szempontjabol az Alap eszkdzeiben meglévo
devizakockazatok fedezésé céljabol kotott szarmaztatott ligyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

€) Az Alapnak az egyes eszkozeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a 78/2014. (l11.
14.) Kormanyrendeletben és az Alap Kezelési Szabalyzataban az adott eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat.
E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotott szarmaztatott tigyleteket, ugyanakkor
figyelembe kell venni azt, ha egy atruhdzhat6é értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz az adott eszkdzon alapuld
szarmaztatott iigyletet is tartalmaz.

24.5 Az egyes estkozokben meglévd poziciok nettositdsi szabdlyai

A Kezelési Szabalyzat 15. pontjaban meghatarozott befektetési korlatokat az egyes értékpapirok alabbiak szerinti
- a devizak, az azonos jogokat megtestesito értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve befektetési eszkozre
és lejaratra sz6lo hataridds iligyletek, opcidk, opcids utalvanyok hosszil (révid) pozicidinak a rovid (hosszu)
pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja;

- a befektetési alapkezeld az alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem szarmaztatott hosszi (révid)
szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgalé eszkdzben meglévé - hosszh és révid poziciokat
egymassal szemben nettosithatja;

- ugyanazon alapul szolgalo értékpapiron meglévé poziciok az alabbi feltételek egyidejii teljesiilése esetén
nettdsithatok:

1. az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idépontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizdban denominaltak;

crer

srer

egyiittes Osszege:

a) a nem szarmaztatott ligyletekb6l eredd pozicio,

b) a nettd hataridds pozicio (a hataridés devizatigyletek alapjan fennalld kovetelések és

fizetési kotelezettségek kozotti kiilonbség, ideértve a tozsdei hataridés devizaiigyletek és a deviza swap-iigyletek
tokeoOsszegét is),

c) a felmeriilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kotott opeios tigyletek netto delta kockazata (A nett6 delta kockazat a pozitiv és a negativ
deltakockazatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opcids tigylet delta kockazata az alapul szolgald deviza
piaci értékének és az opciod delta tényezdjének szorzata),

e) egyéb, devizaban denominalt opcidk piaci értéke;

- az indexre sz0l6 szarmaztatott ligylet nettdsithaté az indexben szereplé értékpapirokkal, ha az értékpapirok
Osszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az index Osszetételét;

24.6 Az indexekben, egyéb isszetett eszkozokben meglévd poziciok kezelése

Nem alkalmazando.

247 Az értékeléshez felhasznalni kivant drinformdciok forrdsa
Az értékeléshez az Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt. (AKK), a BLOOMBERG, a REFINITIV, illetve az adott
eszkozre arjegyzést nyujtd adatszolgaltatd altal kozzétett arfolyamadatokat kell felhasznalni.

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet, kiiloinboznek a
jogszabadly dltal a szdarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatdrozott dltaldanos jellemzoktol, az erre
vonatkozo figyelemfelhivds, meghatdrozva az adott szarmaztatott iigylet jellemzdit és kockazatdt

Nem alkalmazando.

24.9 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informadciok

Nem alkalmazando.
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25. INGATLANALAPRA, VEGYES ALAPRA VONATKOZO SPECIALIS RENDELKEZESEK

Nem alkalmazando.

1V. A Kockazatok

26. A KOCKAZATI TENYEZOK BEMUTATASA

Az Alap portfoliéjaban szerepld befektetési eszkozok értékének megvaltozdsabol eredd kockdzat: A gazdasagi- és
politikai kdrnyezetben, a jegybankok monetaris politikajaban, a kibocsatok és bankbetétet elfogado hitelintézetek
iizleti tevékenységében, a kibocsatok és bankbetétet elfogadd hitelintézetek fizetéképességében és annak
megitélésében, a kereslet-kinalat viszonyaban bekovetkezd valtozasok hatdsara az Alap portfolidjaban szerepld
befektetési eszk6zok piaci arfolyama ingadozhat. Az arfolyam-ingadozasok hatdsat az Alapkezeld a portfolid
diverzifikalasaval csokkentheti, de nem tudja teljesen kikiiszobdlni, ezért eléfordulhat, hogy az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke egyes idészakokban csokken. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl.
adoterhek emelése, profit repatrialds korlatozasa, stb.), amelyek az Alapra kedvezdtlen hatast gyakorolnak. A
Kibocsaté az Alap portfoliojaban szerepld befektetési eszkozok értékének megvaltozasabol eredd kockazatot
kdzepes besorolasunak értékeli.

Piaci kockazat: Az Alap portfolidjaban szerepld befektetési eszk6zok piaci arfolyama ingadozhat. Az
arfolyamingadozasok hatasat az Alapkezeld szdmos elembdl allo értékpapir portfolié kialakitasaval csokkentheti, de
nem tudja teljesen kikiiszobolni, ezért eléfordulhat, hogy az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke egyes
idészakokban csokken, ez sz€lsdséges esetben az Alap sajat tokéjének elvesztését eredményezheti. Az Alapkezeld a
Piacikockézatot az Alap szempontjabol kdzepes besorolastinak értékeli.

Hitelkockdazat: Az Alap portfolidjaba tartozo egyes befektetési eszkdzok, igy kiilondsen a bankbetétek, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok és tézsdén kiviili forgalomban szerepld szarmaztatott eszkdzok esetében a kibocsatok
esetleges csbdje az Alap portfolidjaban szerepld ezen eszk6zok piaci értékének Osszeomlasahoz, illetve akar teljes
megsziinéséhez vezethet, amely az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékének csokkenéséhez vezethet. Az
Alapkezel6 a Hitelkockazatot az Alap szempontjabol kdzepes besorolastnak értékeli.

Likviditasi kockdzat: Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkozok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy a portfolidban 1évo, de abbol eladni kivant
egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe iitkozhet. Az Alapkezeld a Likviditasi kockazatot az Alap
szempontjabol alacsony besorolastunak értékeli.

Devizaarfolyam kockdzat: Az Alapkezeld a kiilfoldi devizaban denominalt eszkdzok devizaarfolyam kockazatat
hatékony portfolidkezelési célbol fedezeti igyletekkel kisérli meg csokkenteni, igy az egyes devizaarfolyamok
megvaltozasanak kockazata csak korlatozott mértékben befolyasolja az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékének
alakulasat. A hatékony portfoliokezelés keretein beliil fedezet nélkiil hagyott poziciok esetében a devizaarfolyam
kedvezdtlen iranyl valtozasa negativan hathat a nettd eszkozérték alakulasara. Az Alapkezelé a devizaarfolyam
kockazatot az Alap szempontjabol alacsony besorolasunak értékeli.

Partnerkockdzat: Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott tigyletekben kdzremiikdodd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek maradéktalanul eleget, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nettd eszkozértékét
és a Befektetési Jegyek arfolyamat. Az Alapkezeld a partner kockazatot az Alap szempontjabol alacsony
besorolasunak értékeli.

Fenntarthatosagi kockdzatok: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi esemény vagy koriilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennalldsa tényleges vagy potencidlis, 1ényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés
értékére;

A kornyezeti hatasokbdl eredd fenntarthatésagi kockazatok kozé tartozik példaul a klimavaltozassal 6sszefiiggd
folyamatok nem megfelel6 kezelése, a tarsadalmi hatdsok kozott a nemzetkdzileg elismert munkajogi szabalyok
érvényesitésének az elmulasztasa vagy a nemek kozotti béregyenlStlenség megsziintetésére tett erdfeszitések
elégtelensége, mig a vallalatiranyitas korében példaul a munkavallaloi jogok tiszteletben nem tartasa és az
adatvédelmi kovetelmények torténé meg nem felelés.
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A fenntarthatosagi kockazatok onmagukban is jelentések lehetnek, de bekdvetkezésiik esetén mas kockazati
tényezokre is 1ényeges hatassal birhatnak, és negativan befolyasolhatjak pl. a piaci kockazat, a likviditasi kockazat,
a hitelkockazat, vagy a miikddési kockazat mértékét, illetve hatranyosan befolyasolhatjak az Alap befektetéseinek
értékét, beleértve a teljes értékvesztést is, ezaltal kedvezotlen hatast gyakorolhatnak az Alap teljesitményére. Ebbdl
kifolyolag a fenntarthatosagi kockazatokat a normal kockazatok kozott vessziik figyelembe.

A kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontokbdl eredd fenntarthatdsagi kockazatok megjelenhetnek
tarsasag-specifikus médon, amikor a fenntarthatésagi kovetelményeknek meg nem felel6 tarsasagok altal kibocsatott
pénziigyi eszk6zOk piaci értéke a fenntarthatosagi kockazatok eredményeként csokkenhet, amit okozhatnak a
tarsasag jo hirnevét érintd események, a tarsasagot érintd szankciok, de akar példaul a klimavaltozas altal eléidézett
fizikai jellegti kockazatok is.

A fenntarthatosagi kockazatok miikddési kockazatban valdo megjelenését idézheti eld, és ezaltal az Alap szamara
veszteséget okozhat, ha az Alapkezeld vagy az altala igénybe vett szolgaltatok nem forditanak megfeleld figyelmet
a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontoknak.

Az Alapkezelo az Alapot érintd befektetési dontéseinek meghozatala soran figyelembe veszi és megfelelden
meérlegeli a befektetéssel kapcsolatos kockazatok kozott a kdrnyezeti, tarsadalmi €s vallalatiranyitasi aspektusokbol
eredd fenntarthatosagi kockazatokat is. A fenntarthatésagi kockazatok befektetési dontésekbe valo integralasanak az
a célja, hogy azok a lehetd leghamarabb felismerhetdk legyenek, és az Alap eszkozeire gyakorolt hatasuk
megfelelden kezelhetd és csokkenthetd legyen.

Az Alapkezeld az ltala alkalmazott kockazatkezelési eljarasok soran szamba veszi és méri a jelen pontban felsorolt,
az Alapra vonatkoz6 valamennyi kockdzatot, igy ezek kozott a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi
szempontokbol eredd fenntarthatosagi kockazatokat is, amelyek felmérésére kockazati indikatorokat alkalmaz. A
kockazati indikatorok kvantitativ és kvalitativ tényezok figyelembevételével mérik fel a fenntarthatésagi kockazat
egyes aspektusaibol szarmazo kockazatokat. Az Alapkezel az Alap esetében kiilsé adatszolgaltatd altal megadott
ESG mindsitéseket és pontszamokat hasznal. Az adatszolgaltatd széles korii iparagi és cégspecifikus adatbazisra
tamaszkodva meghatarozott moédon Gsszegzi és mindsiti az egyes kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi
szegmenseket, majd ezeket egységes ESG mutatova alakitja.

Az Alapkezel6 a befektetési dontéshozatali folyamatban felhasznalja az adatszolgaltato altal biztositott mutatokat.
Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiba a fenntarthatésagi kockazatokat és azok kezelését
integralja, igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének.

Az Alapkezel6 a fenntarthatésagi kockazatot az Alap szempontjabol alacsony besorolastnak értékeli, mivel a
befektetett eszkdzok nagy része kamatozd eszkozokbe keriil a befektetési politikaban meghatarozottak alapjan, amit
az Alapkezel6 alacsony kockazatiinak itél.

A befektetési alapokat érintd adoszabdlyok esetleges kedvezdtlen iranyn megvdltozdsa: A jovoben mind a magyar,
mind az Alapot érintdé kilfoldi addszabalyok esetleg kedvezdtlen iranyban is valtozhatnak (adéemelés, add
bevezetése, adokedvezmény csokkentése, illetve eltorlése), ami miatt az Alapot, illetve a befektet6t a késdbbiekben
a jelenleginél magasabb ad¢ terhelheti. El6fordulhat, hogy az Alap — a befektetéseibdl szarmazo jovedelmei utan -
olyan adok megfizetésére kényszeriil, amelyekre az Alapkezeld a befektetés megszerzésekor nem szamitott, ezért a
befektetés megszerzésérél hozott dontése soran nem vett figyelembe. Az Alapkezelé az addszabalyok
megvaltozasanak kockazatat az Alap szempontjabdl kozepes besorolasunak értékeli.

A Fizetési Igéret nemteljesitésének kockdzata: A Befektetési Jegyek névértékének Alap Lejarata miatti
megsziinésére tekintettel torténd kifizetésére, mint a Lejaratkori Kifizetés egyik elemére vonatkozé Fizetési fgéret
teljesitését az Alap befektetési politikdja biztositja, azok megfizetésére harmadik személy garanciat nem vallal. Ha
a nemteljesités bekovetkezne, akkor ez negativan hatna a befektetett 6sszegre. Az Alapkezeld a kockazatot az Alap
szempontjabol kdzepes besorolastnak értékeli. Csak abban az esetben all fenn nemteljesitési kockazat, ha az
Alapkezel$ a Fizetési Igéret teljesitését, illetve a teljesitést biztositd befektetési politika megvalositasat az
Alapkezeld és a Letétkezeld érdekkorén kiviil esé olyan, altaluk eldre nem lathato, elharithatatlan kiils6 ok
akadalyozta, amelynek felmeriilte a t6liink elvarhaté gondossag tanusitasa mellett elére nem volt lathatd és a
rendelkezésre allo eszkozokkel elharithatd (vis maior). Ilyen vis maior esemény lehet egy a portfolioban szerepld
kamatoz6 eszkoz vagy opcios ligylet szerzddéses kotelezettségének nemteljesitése (cs6d esemény). Az Alapkezeld
a kockazatot az Alap szempontjabol kdzepes besorolasunak értékeli.

A Befektetési Jegyek mdsodlagos forgalmazasinak kockdzatai: A Befektetési Jegyek az Alap Futamideje alatt
befektetési vallalkozas kozremiikddésével, tézsdei forgalomban szabadon atruhazhatoéak (masodlagos forgalmazas).
A Befektetési Jegyek masodlagos forgalmazas soran kialakuld arfolyamat az aktualis kereslet, illetve kinalat
hatarozza meg, emiatt az adas-vételi ligylet arfolyama eltérhet az adott napra szamitott egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozértéktol. Az Alapkezeld a kockéazatot az Alap szempontjabdl kdzepes besoroldstnak értékeli.
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Az illikvid egyedi eszkizok értéke meghatarozdasdhoz fiizodd kockazat: Az Alap portfoliojaba keriilo eszkozok
kozott szerepld opcid értékelése azon tizletfél altal rendelkezésre bocsatott arakon alapul, aki 1étrehozta az eszkozt
(az opcio kiirgja), igy jelentds lehet a kockazata annak, hogy az értékelés esetleg nem megfeleld. E kockazat kezelése
érdekében az Alapkezeld altal megalkotott és fenntartott értékelési politika kiterjed ezen eszkdzok értékelésének
kiilon, megfeleld rendszerességgel végzett feliilvizsgalatara, mely az egyedi értékek észszeriiségére vonatkozo, a
megfeleld szintii objektivitas fennallasa szempontjabol megalkotott tovabbi vizsgalatok és ellendrzések elvégzését
jelenti. Az Alapkezeld a kockézatot az Alap szempontjabol kdzepes besoroldsunak értékeli.

Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatban felmeriilé nemteljesitési kockdzat: az Alap portfolidjdban 1évo
szarmaztatott ligyletek megkotésében részt vevo tizleti partnerek fizetoképességében, illetve gazdalkodasaban beallt
kedvezotlen valtozas hatranyosan befolyasolhatja a szdrmaztatott ligyleteken képz6dd nyereség Alapnak torténd
kifizetését. Az Alapkezeld a kockazatot az Alap szempontjabol alacsony besorolasunak értékeli.

Egyes intézményekkel szembeni, intézményenként az Alap brutto eszkozeinek 20 %-dat meghalado mértékii
kockazati kitettségbol fakado kockazat:

Az Alap alabbi intézményekkel szembeni, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl eredd dsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szézalékat:

OTP Bank Nyrt.; (sz€khelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.; Cégbejegyzésének helye: Magyarorszag, Fovarosi
Torvényszék Cégbirdsaga, bejegyzésének idépontja: 1991/11/28, tevékenységének iddtartama: hatarozatlan;
jogalany-azonositdja: LEI: 529900W3MOOO00A18X956. Teljeskorii banki szolgaltatasokat nyujto
hitelintézet. Az OTP Bank Nyrt. névre sz016 torzsrészvényei 1995. augusztus 10-én bevezetésre keriiltek a
Budapesti Ertéktézsdére.)

A fenti intézmény nemteljesitése az Alap nettd eszkozértékének jelentds csokkenését okozhatja, szélsdséges esetben
a befektet6k altal a Befektetési Jegyek megvasarlasara forditott dsszeg teljes elvesztését eredményezheti. Az
Alapkezel6 a kockazatot az Alap szempontjabol kdzepes besorolastinak értékeli.

Az alapkezeldi szakmai feleldsségi kirbe tartozo kdresemények esetleges felmeriiltének kockdzata: Az Alapkezel
eredményes belsé miikodésikockazat-kezelési politikakat és eljarasokat mitkodtet az ABAK-kal kapcsolatban
ténylegesen vagy esetlegesen felmeriildé miikodési kockazatok, koztik a szakmai felelosséggel kapcsolatos
kockazatok azonositasa, mérése, kezelése és megfeleld nyomon kovetése érdekében. Az Alapkezeld az esetleges
szakmai feleldsséggel kapcsolatos, az ABAK altal végzett tevékenységekbdl vagy az altala atruhazott, azonban a
felelosségi korében maradd tevékenységekbdl szdrmazd, az ABAK-rendelet 12. cikkében meghatarozott -
kockazatok fedezésére az Alapkezeld rendelkezik a megfeleld dsszegii szavatolotokével, melynek mértéke megfelel
a Kbftv. 16. § (1), (3) és (4) bekezdésekben meghatarozott sszegii szavatold toke és a Kbftv. 16. § (5) bekezdés a)
pontjanak és az ABAK-rendelet 14. cikkének megfeleld Gsszegli tovabbi szavatold toke egylittes 0sszegének. Az
Alapkezeld az elébbiek szerinti tokekdvetelményeknek vald megfelelésrdl folyamatosan gondoskodik, a tovabbi
szavatolotoke kovetelmény meghatarozasanak alapjaul az ABAK-rendelet 14. cikk (2) bekezdés alapjan figyelembe
veendo érték nyomon kovetésére eljarasokat hatdroz meg, hajt végre és alkalmaz. Amennyiben ezen nyomon kdvetés
eredménye alapjan a szakmai feleldsségi kor alapjan tovabbi fedezet biztositasara lenne sziikség, arr6l az Alapkezeld
vagy tovabbi szavatoldtOke biztositasa vagy megfeleldém Osszegii szakmai felelsség biztositasi szerzodés kotése
utjan gondoskodik. Az Alapkezeld a kockazatot az Alap szempontjabol alacsony besorolasunak értékeli.

26.1 Az Alap likviditasi kockdzatinak kezelése, visszavaltdsi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltdsi
megdllapodasok leirdsa

Az Alapkezeld folyamatosan nyomon koveti és értékeli Alap likviditasi kockazatat, és biztositja, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a
befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében Gsszhangban alljon
egymassal. Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfeleld
informacidkat a likviditasi kockéazat kezelésére.

Mivel az Alap zartvégl alapként, hatarozott futamidére jon 1étre, az Alapkezeld a Lejaratot megel6z6en nem valtja
vissza a Befektetési Jegyeket, igy a befektetdk visszavaltasi jogaibol kdvetkezo likviditasi kockazat nem meriil
fel.
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V. Az eszkozok értékelése

27. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA, KOZZETETELENEK HELYE ES \DEJE, A HIBAS NETTO ESZKOZERTEK
SZAMITAS ESETEN KOVETENDO ELJARAS

Mind az Alap eszkozei értékének meghatarozasa (értékelési funkcid), mind az Alap Osszesitett nettd
eszkozértékének és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéknek a meghatarozasa és a nettd eszkozérték
kozzététele (nettd eszkdzérték-szamitasi funkcid) az ABAK-ként végzett befektetési alapkezeldi tevékenységhez
tartozo adminisztrativ feladatok része a Kbftv. 7. § (2) bekezdés a) ac) alpont alapjan.

A Kbftv. 38. § (1) bekezdése értelmében az Alapkezeld az Alap tekintetében megfeleld és 6sszehangolt eljarasokat
alakit ki, tart fenn és vizsgal feliil, amelyek stabil, atlathato, atfogd és megfelelden dokumentalt értékelési folyamatot
biztositanak, s amelyek révén elvégezhetd az Alap eszkozeinek az alkalmazando jogszabalyoknak és az Alap
Kezelési Szabalyzatanak megfeleld, fiiggetlen értékelése.

Az Alapkezel§ altal kialakitott értékelési politika és eljarasok a Kbftv. 38. § (9) bekezdésében meghatarozott azon
kovetelménynek valé megfelelést hivatottak biztositani, mely szerint az értékelést partatlanul, megfeleld
szakértelemmel, koriiltekintéssel €s gondossaggal kell elvégezni.

A Kbftv. 124. § (1)-(2) bekezdései értelmében a befektetoknek a befektetetési alappal szemben fennallo kdvetelése
értékét a befektetési alap nettd eszkozértéke hatdrozza meg. A befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket befektetési jegy sorozatonként, a befektetési alap eszkozeire vonatkozd
lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan, illetve illikvid eszkdzok esetén szakért6i becslés alapjan a
befektetési alap kezelési szabalyzataban irtak szerint kell meghatarozni.

Az Alap nettd eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket — sorozatonként - minden
Forgalmazasi Napra meg kell allapitani és a megallapitast kdvetd két Forgalmazasi Napon beliil a kozzétételi
helyeken kozz¢ kell tenni.

Az Alap nettd eszkozértéke szamitdsaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket a hiba feltarasat
kovetd legkdzelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének idOpontjara visszamendleges
hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nett6 eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas
soran a hibas nettd eszkozértéket a helyes értékre kell médositani minden olyan napra vonatkozdan, amelyen nettd
eszkozérték kiszamitasara keriilt sor, s amelyet a feltart hiba érintett. A javitott nettd eszkozértéket kozzé kell tenni.
A nettd eszkozérték adatok, valamint a hibas nettd eszkozértékkel kapcsolatos kozlemények az Alapkezeld
honlapjan (https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal), és a Forgalmazo honlapjan
(https://www.otpbank.hu) érhetéek el.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkdzértéken keriilt sor, a hibas és a helyes nettd eszkdzérték szerint
szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével a hiba feltarasatol szamitott 30 napon beliil el kell
szamolni, kivéve, ha

a) a hibas nettd eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi arkiilonbség mértéke nem éri
el a helyes nettd eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési
szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a kezelési szabalyzatban megallapitott értéket,

b) a hibds és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kiillonbségébdl szarmazd elszamolasi
kotelezettség Osszegszeriien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve — ha a kezelési szabalyzat
ennél kisebb értéket hataroz meg — a kezelési szabalyzatban megallapitott 6sszeget, vagy

C) a befektetési alapkezel a nettd eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazasi araban keletkez6 kiilonbségbdl adodo elszamolasi kotelezettség kapesan a befektetot
terheld visszatéritési kotelezettségtol eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsdkkenést a
befektetési alapkezeld vagy a letétkezeld potolja a befektetési alap szamara

A T napi arfolyamot ad6 nettd eszkozértéket az Alapkezeld a szamitas - alabbi tablazat szerinti- idészakaban, a 28.
pontban meghatarozott piaci arfolyam- és hozamadatok és értékelési szabalyok alapjan, a Kibocsatasi Pénznemben
kifejezve hatarozza meg, és azt legkésobb a T napot kovetd masodik munkanapon kdzzéteszi az Alap hirdetményi
helyein. Ha a befektetési eszkozt tobb tézsdén jegyzik, az Alapkezeld jogosult eldonteni, hogy melyik t6zsdén
kialakult arat kell figyelembe venni. A 28. pont szerinti értékeléshez az Allamadossag Kezeld Kozpont Zrt. (AKK),
a BLOOMBERG, a REFINITIV, illetve az adott eszkozre arjegyzést nyujté adatszolgaltatd altal kozzétett
arfolyamadatokat kell felhasznalni.

29


https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal
http://www.otpbank.hu/

KEZELESI SZABALYZAT

Az Alap nettd eszkozértéke egyenld az Alap tarcajaban szerepld eszkozok T napi nyitd allomanya 28. pontban
meghatarozott modon szamitott értékével, csokkentve az Alapot terheld, a 28. pont szerinti kdtelezettségekkel. Az
egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértek megegyezik az Alap nettd eszkozértéke és a forgalomban 1évo
Befektetési Jegyek T napi nyitd darabszamanak hanyadosaval.

Amennyiben az Alap eszkozeinek tobb mint 10%-4ra vonatkozoan nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci
arfolyam-informacio, a nettd eszkozérték szamitas felfliggeszthetd (Kbftv. 114. § (1) a) bekezdés). Az Alapkezeld
a nettd eszkozérték szamitds felfiiggesztésérél és annak okairdl rendkivilli kozzététel utjan haladéktalanul
tajékoztatja a befektetOket és a Feliigyeletet. A nettd eszkozérték szdmitas felfiiggesztésének iddtartama alatt az
idében legutoljara megallapitott érték keril kozzétételre.

Alap T napi nett6 eszkozérték T napi nett6 eszkozérték
meghatarozasahoz felhasznalt meghatarozasanak napja
piaci arfolyamok napja
OTP AI Infrastruktara Tokevédett T nap A Tnap 17 6ra és a T+1 nap
Szarmaztatott Zartvégii Alap 18 ora kozotti idoszak
28. A PORTFOLIO ELEMEINEK ERTEKELESE, AZ ERTEKELESI ELJIARASNAK ES AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

SORAN HASZNALT ARKEPZESI MODSZERNEK A LEIRASA (BELEERTVE A NEHEZEN ERTEKELHETO ESZKOZOK
ERTEKELESE SORAN A 38. §-NAK MEGFELELOEN ALKALMAZOTT MODSZEREKET)

a) Az Alap nettd eszkozértékének szamitisakor a folydszamla T napi nyitd egyenlegét a T napig szamitott
felhalmozott kamatokkal ndvelve vessziik figyelembe. Amennyiben a kamatperidodus végén a szamitott idéaranyos
kamat és a jovairt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas napi nett6 eszkozértékben keriil
elismerésre.

b) A lekotort betétek értékét a nettd eszkozérték kiszamitasakor a T napi id6aranyos kamatokkal megndvelt
Osszegben kell figyelembe venni. Amennyiben a kamatperiodus végén a szamitott idéaranyos kamat és a jovairt
kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas napi nettd eszkozértékben keriil elismerésre.

€) A hdrom hénapndl hosszabb hatralévd futamidejii fix kamatozdsu, belfoldon forintban kibocsdtott magyar

dallamkétvények és diszkont kincstarjegyek a T napi elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében az Allamadossag

Kezelé Kozpont altal legutobb megjelentetett legjobb vételi €s eladasi hozam kdzépértéke alapjan T napra szamitott

brutt6 arfolyamon keriilnek értékelésre.

Amennyiben a fix kamatozasu allamkdtvényre vagy diszkont kincstarjegyre T napon az elsddleges forgalmazok nem
jegyeznek arfolyamot, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett
legjobb vételi és eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre.
Amennyiben az els6dleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az a beszerzéskori
hozammal T napra szamitott brutt6 arfolyamon keriil értékelésre.

d) A fix kamatozdsu, belfoldon devizaban kibocsatott magyar dllamkiotvények és diszkont kinestarjegyek a T napi
elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében az Allamadossag Kezelé Kozpont altal legutobb megjelentetett legjobb
vételi és eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra szamitott brutt6é arfolyamon keriilnek értékelésre.

Amennyiben a fix kamatozasu allamk&tvényre vagy diszkont kincstarjegyre T napon az elsddleges forgalmazok nem
jegyeznek arfolyamot, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett
legjobb vételi és eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra szamitott bruttdé arfolyamon keriilnek értékelésre.
Amennyiben az els6dleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az a beszerzéskori
hozammal T napra szamitott brutté arfolyamon keriil értékelésre.

e) A hdrom hénapnal hosszabb hatralévd futamidejii, valtozo kamatozdsu, belféldon forintban kibocsdtott magyar
allamkotvények a T napi elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladési nettd ar
kozépértéke és a T napig megszolgalt idéaranyos kamat 0sszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben a valtozo
kamatozast allamkotvényre T napon az els6dleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a
legutolso elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladési nettd ar €s a T napig
megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben elsddleges arjegyzék még nem
jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az értékelés a beszerzés pénziigyi teljesitési napja €s a téketorlesztés
napja kozott a nettd beszerzési ar és a névértek kozotti kiilonbozet tekintetében linearisan, a nettd
eszkozértékszamitas napjaig eltelt napok alapjan amortizalt nettd beszerzési ar plusz a T napig megszolgalt kamat
Osszegén torténik.
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f) A vdltozo kamatozasu, belfoldon devizdban kibocsdtott magyar dllamkotvények a T napi elsédleges forgalmazoi
arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi nett6 ar kdzépértéke és a T napig megszolgalt idéaranyos
kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben a valtozo kamatozasu allamkotvényre T napon az elsédleges
forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolso elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettd ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat dsszegeként keriilnek
értékelésre. Amennyiben elsddleges arjegyzok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az értékelés a
beszerzés pénziigyi teljesitési napja és a toketorlesztés napja kdzott a nettd beszerzési ar és a névérték kozotti
kiilonbdzet tekintetében linedrisan, a nettd eszkozértékszamitds napjaig eltelt napok alapjan amortizalt nettd
beszerzési ar plusz a T napig megszolgalt kamat 6sszegén torténik.

) A hdrom hénapos vagy anndl révidebb hatralévé futamidejii, forintban kibocsdtott hazai dllampapirok az AKK
T napi 3 honapos referenciahozama alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre. A 3 honapnal
rovidebb futamidejii kotvények esetében a T napi bruttd arfolyamot a T napi AKK referencia hozam kotvény
egyenértékes hozamra torténd atszamitasaval kell kiszamitani.

h) Hitelintézet, gazdasdagi tarsasdag, gazdalkodo szervezet, magyarorszdgi helyi onkormdnyzat dltal nyilvanosan
Jforgalomba hozott fix kamatozasu kotvény tipusu eszkozok, illetve pénzpiaci eszkozok piaci értékének meghatarozasa
a T nap délutani arjegyzés (a Bloomberg, illetve a Refinitiv képernydin vagy az adott eszkozre arjegyzést nyujtd
adatszolgaltatd) netto vételi és eladasi aranak kozépértékébol T napra szamitott bruttd értéken torténik. Amennyiben
az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolsd arjegyzés nettd vételi és eladasi aranak
kozépértékébol T napra szamitott bruttd értéken, illetve amennyiben tézsdére bevezetett értékpapir esetén a nettd
eszkozérték szamitasanak idépontjaban rendelkezésre allo utolsd tdzsdei lizletkotés ennél frissebb, ez utdbbihoz
tartozo arfolyam alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon torténik. Amennyiben elsédleges arjegyzok még nem
jegyeztek arat az adott kotvényre, akkor az értékelés tézsdére bevezetett értékpapir esetén az utolsd tézsdei
lizletkdtéshez tartozod arfolyam alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon, t6zsdére be nem vezetett kotvény
esetében pedig a beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd értéken torténik.

i) Hitelintézet, gazdasagi tarsasdag, gazdalkodo szervezet, magyarorszdagi helyi dnkormdnyzat dltal nyilvanosan
forgalomba hozott valtozo kamatozadsu kétvények, illetve pénzpiaci eszkézok piaci értékének meghatarozasa a T nap
délutani arjegyzés (a Bloomberg, illetve a Refinitiv képernydin vagy az adott eszkdzre arjegyzést nyujtd
adatszolgaltatd) netto vételi és eladasi aranak kozépértékén plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat
Osszegén torténik. Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolsd nettd vételi és
eladasi ar kozépértékén plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat &sszegén, illetve amennyiben tézsdére
bevezetett értékpapir esetén a nettd eszkozérték szamitdsdnak idépontjaban rendelkezésre allo utolsd tdzsdei
tizletkotés ennél frissebb, ez utdbbihoz tartozo nettd arfolyam és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegén
torténik. Amennyiben elsddleges arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott kotvényre, akkor az értékelés tézsdére
bevezetett értékpapir esetén az utolso tézsdei kdtéshez tartozo nettd arfolyam és a T napig megszolgalt felhalmozott
kamat Osszegén, t6ézsdére be nem vezetett kotvény esetén pedig a beszerzés pénziigyi teljesitési napja és a
toketorlesztés napja kozott a nettd beszerzési ar és a névértek kozotti kiillonbozet tekintetében linearisan, a nettd
eszkozértékszamitas napjaig eltelt napok alapjan amortizalt nettd beszerzési ar plusz a T napig megszolgalt kamat
Osszegén torténik.

) Zartkorii forgalombahozatal soran értékesitett fix kamatozasu kotvények és pénzpiaci eszkozok 3 arjegyz6 altal
jegyzett T napi legjobb vételi és eladasi hozam kozépértékei atlaga alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon,
ennek hidnyaban a beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre. Amennyiben
az adott kdtvény beszerzéskori hozammal szamitott bruttd értéke a hozza legkozelebbi lejaratu likvid allampapir T
napi piaci hozama és az adott tipusu (névleges kamatban, futamidében hozza leginkabb hasonld) kotvény legfrissebb
— azaz a legutolso elsddleges kibocsatason kialakult - hozamfelara (spread) alapjan T napra szamitott brutt6 értékt6l
0,5%-kal felfelé eltér, akkor kotelez6 az adott eszkdz piaci atértékelése a hozza legkdzelebbi lejarata likvid
allampapir T napi piaci hozama és az adott tipusu kotvény legfrissebb hozamfelara (spread) alapjan.

K) Zartkorii forgalombahozatal sordan értékesitett valtozé kamatozasu kétvények és pénzpiaci eszkozok 3 arjegyzo
altal jegyzett T napi legjobb vételi és eladasi ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegén, ennek
hianyaban a beszerzés pénziigyi teljesitési napja és a tOketorlesztés napja kdzott a nettd beszerzési ar €s a névérték
kozotti kiilonbozet tekintetében lineérisan, a nettd eszkozértékszamitas napjaig eltelt napok alapjan amortizalt nettd
beszerzési ar plusz a T napig megszolgalt kamat 6sszegén keriilnek értékelésre.

I) Amennyiben az Alapkezeld gy itéli meg, hogy az értékpapirok likvidacios arfolyama alacsonyabb, mint a c¢)-K)
pontok szerint kiszamitott arfolyam, tigy az éaltala meghatarozott likvidacids arfolyamot tekinti a nett6é eszkozérték
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szamitsakor irAnyadonak. A likvidacios arfolyam meghatirozasa magyar allampapirok esetében az Allamadossag
Kezel6 Kozpont elsddleges forgalmazoi rendszerének tagjai altal a masodlagos piaci arfolyamjegyzés soran kdzzétett
legjobb vételi arfolyam alapjan, egyéb értékpapiroknal a REFINITIV/BLOOMBERG képernydin megjelenitett
arfolyam alapjan, mindezek hianyaban a forgalmazo(k)tol egyedileg bekért arjegyzés, illetve a tézsdén jegyzett
értékpapirok esetében a t6zsdei arfolyam alapjan torténhet.

m) A kilfoldi hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékelése a c)-k) pontok szerinti értékelési elvek alapjan
torténik, a REFINITIV/BLOOMBERG képerny6in megjelenitett arfolyamok alapjan. Az olyan kiilfoldi hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok esetében, amelyeknek folyamatos (idében megszakitas nélkiili) a kereskedése és emiatt
zardaruk egyértelmiien nem hatarozhat6é meg, a Letétkezelé dokumentalt dontése alapjan a nettd eszkdzérték szamitas
idopontjaban rendelkezésre allo, els6sorban a Bloomberg adatbazisaba bekeriild T napi nettd arfolyam T napig
felhalmozott kamattal korrigalt értékei alkalmazandok. Mas forrasbol (Refinitiv, arjegyz6 honlapja, e-mail) szarmazo
arfolyam csak abban az esetben alkalmazhatd, ha a Bloombergen nem érhetd el ar.

n) A koveteléseket a befektetési alapokra vonatkozé szamviteli jogszabalyoknak megfeleléen kell elszamolni. Ha az
Alap valamely kovetelését a Letétkezeld kétesnek itéli meg, akkor e tény megjeldlésével a varhatd veszteségek
Osszegével csokkenti a nettod eszkozértéket.

0) Az 6vadéki repo, valamint buy-sell back és sell-buy back iigyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt
egyidejlileg kell figyelembe venni az aldbbiak szerint:

prompt vétel - hataridds eladas, illetve buy-sell back tigyletek: a megvasarolt értékpapirt nem szabad beallitani
a készletbe; ehelyett a megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar kozotti kiilonbozet T napi
idéaranyos részét kell kovetelésként beallitani.

prompt eladds - hataridds vétel, illetve sell-buy back iigyletek: az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is
szerepeltetni kell a nettd eszkozértékben, tovabba kotelezettségként be kell allitani az eladasi arat, valamint a
vételi és az eladasi ar kiilonbozetének T napi idéaranyos részét.

p) A szdllitisos repo iigyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejlileg kell figyelembe venni az
alabbiak szerint:

prompt vétel - hataridos eladds: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken szerepeltetni kell a nettd
eszkozértékben és kovetelésként be kell allitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar kozotti kiilonbozet T
napi idGaranyos része minusz a megvasarolt értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

prompt eladads - hatdaridds vétel: a készletb6l ki kell venni az eladott értékpapirt; és kotelezettségként be kell
allitani az eladasi ar plusz a vételi és az eladasi ar kiilonbozetének T napi idéaranyos része minusz az eladott
értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

g) A Kibocsatasi Pénznemtdl eltéré pénznemben kifejezett arfolyammal rendelkezd eszk6zok értékét a Magyar
Nemzeti Bank T napi hivatalos deviza kozéparfolyamai alapjan képzett (kereszt)arfolyamon kell a Kibocsatasi
Pénznemre atszamitani. Azon devizak, melyekre az MNB nem tesz kdzzé arjegyzést, az MNB altal kdzzétett legutolsod
USD/HUF és az adott devizara vonatkozo6 T napi zaré/utolsé Bloomberg USD/adott devizaarfolyam felhasznalasaval
szamolt keresztértéken kertilnek értékelésre.

r) A kotelezettségeket a befektetési alapokra vonatkozd szamviteli jogszabalyoknak megfeleléen kell kimutatni.
Kotelezettségként el kell szamolni a mar igénybe vett, de még ki nem szamlazott szolgaltatasok értékét (koztik az
alapkezelési dij és a feliigyeleti dij idéaranyos részét).

A Kibocsatasi Pénznemt6l eltéré pénznemben kifejezett arfolyammal rendelkezd kotelezettségek értékét a Magyar
Nemzeti Bank T napi hivatalos deviza kozéparfolyamai alapjan képzett (kereszt)arfolyamon kell a Kibocsatasi
Pénznemre atszamitani. Azon devizak, melyekre az MNB nem tesz k6zz¢ arjegyzést, az MNB éltal kdzzétett legutolsod
USD/HUF és az adott devizara vonatkozo T napi zaré/utolsé Bloomberg USD/adott devizaarfolyam felhasznalasaval
szamolt keresztértéken keriilnek értékelésre.

Az Alapkezeld altal megalkotott értékelési politika megkiilonboztetett figyelmet fordit az tin. nehezen értékelhetd

eszkozokre, melyek értékelését kiilon is felillvizsgalandonak tekinti az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdésének
megfelelden, mivel azok esetében jelentds a kockéazata annak, hogy az értékelés esetleg nem megfeleld.
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Az un. nehezen értékelhetd eszkdzok kozé sorolhatd a vasarolt opcid, melynek értékelését a Kezelési Szabalyzat 29.
a) pontban targyaljuk.

S) Az illikvid eszk6zok értékelése szakértdi becsléssel torténik. A szakértéi arat az Alapkezeld altal mitkodtetett
Ertékelési Bizottsag elsdsorban az adott pénziigyi eszkoz f6 piacan kialakult utolsé ismert, piaci arnak tekinthetd arak
alapjan, azok sziikség szerinti — az Ertékelési Bizottsag altal meghatarozott modszerrel (piaci dsszehasonlitas magasan
korrelalo eszkozokkel, értékelés diszkontalt cash flow alapjan, szcendrio elemzés alapjan meghatarozott korrekcios
egylitthat6 alkalmazasa) torténd — korrigalasaval allapitja meg. Illikvid eszkdznek mindsiil azon eszkéz amely az adott
piaci koriilmények kozott nem, vagy a piaci forgalomnak a szokésos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt
csak aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.

Az Alapkezel6 altal megalkotott értékelési politika megkiilonbdztetett figyelmet fordit az in. nehezen értékelhetd
eszkozokre, melyek értékelését kiilon is feliilvizsgalandonak tekinti az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdésének,
megfelelden, mivel azok esetében jelentds a kockazata annak, hogy az értékelés esetleg nem megfeleld.

Az Alapkezel6 nehezen értékelheté eszkoznek tekinti azokat az eszkdzoket amelyek aranak meghatarozasahoz 30
napnal frissebb piaci adat nem all rendelkezésre, illetve felmeriil az értékesithetdség cllehetetleniilésének, vagy a
kibocsatd/partner fizetésképtelenségének a kockazata (kivéve az ingatlan tipusu eszkdzok).

Az Alapkezel6 mind az illikviddé valt eszk6zok, mind pedig a nehezen értékelhet eszkozok esetén az alabbi
szempontok figyelembe vételével jar el:
- Az eszkozok értékelése az Ertékelési Politikaban meghatarozott rendszerességgel torténik és figyelembe
veszi az adott eszkdz kapcsan rendelkezésre all6 informaciokat, felméri az értékesithetetlenség és a
nemfizetés kockazatat is.
- Amennyiben ilyen kockazat felmeriil, azt az értékmegallapitas soran a bekovetkezés becsiilt
valdszinliségével aranyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csdokkentve a nyilvantartasi értéket.
- Amennyiben az adott eszk6z nem értékesithetd, tovabba vélhetben a jovben sem lesz az, illetve a kibocsato
fizetésképtelenné valik, az értékelés soran felmeriilhet az eszkdz teljes leirasanak lehetdsége is.
- Amennyiben az eszkdz kapcsan 0j relevans informacié valik nyilvanossa, illetve keriil az Alapkezeld
birtokaba, tigy az értékelést ismételten el kell végezni.
- Az eszkozértékelést rendszeresen feliil kell vizsgalni az értékelési bizottsagnak a jovahagyasa mellett, és a
két értékelés kozott eltelt id6 nem haladhatja meg a 30 napot.
A fenti elvek alapjan megallapitott értéket — a megfelelé dokumentumok megkiildése mellett — a letétkezel6vel is
egyeztetni sziikséges, a nettd eszkozérték megallapitasa soran a letétkezeld altal jovahagyott érték vehetd
figyelembe.

Az Alapkezel6 altal megalkotott értékelési politika megkiilonboztetett figyelmet fordit az Gin. nehezen értékelhetd
eszkozokre, melyek értékelését kiilon is feliilvizsgalandonak tekinti az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdésének,
megfelelden, mivel azok esetében jelentds a kockazata annak, hogy az értékelés esetleg nem megfeleld.

Az Alapkezeld altal mikodtetett értékelési bizottsag allando tagjai a mindenkori hatalyos Ertékelési Politikaban
meghatarozott funkcioét betdlté munkavallalok:

(i) akockazatkezelési teriilet vezetdje

(if) a back office teriilet vezetdje

(iii) compliance officer (megfelelési vezetd)
(iv) middle office teriilet vezetdje

Az értékelési politikak és eljarasok leirjak a feliilvizsgalati folyamatot, beleértve az egyedi értékek észszeriiségére
vonatkozo elegendd és megfeleld vizsgalatokat és ellendrzéseket. Az észszerliséget a megfeleld szintli objektivitas
fennallasa szempontjabdl kell értékelni. Ezek a vizsgalatok és ellenérzések — az eszkoz jellegétdl és az elérhetd
ellenérzési metodusoktol és arforrasoktdl fiiggden — altalanossagban az alabbiakat jelenthetik (nem korlatozva azt,
hogy az alabbi vizsgalatok és ellenérzések tovabbi modszerekkel egésziiljenek ki):

a) az értékek ellenérzése az iizletfelektdl beszerzett arak egymassal torténd és kiilonbozé idészakok kozotti
Osszehasonlitasaval;

b) az értékek validalasa a realizalt arak és a legutobbi konyv szerinti értékek dsszehasonlitasaval;

c) az értékelési forras hirnevének, kovetkezetességének és mindségének figyelembevétele;

d) 6sszehasonlitas harmadik félt6] szarmazo értékekkel,

e) kivételek vizsgalata és dokumentacidja;

f) azoknak az eltéréseknek a kiemelése és tanulmanyozasa, amelyek szokatlannak tiinnek, vagy amelyek az
eszkoztipusra meghatarozott értékelési referencia szerint valtoznak;
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g) elavult arak és azokkal kapcsolatos paraméterek keresése;

h) 6sszehasonlitas a kapcsolodo eszkozok vagy az azokkal dsszefiiggd fedezeti ligyletek araval;

i) a modellalapu arképzésben alkalmazott inputok feliilvizsgalata, kiilondsen azoké, amelyekkel kapcsolatban a
modellben szerepld ar jelentds érzékenységet mutat.

29. A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESE

a) A vasarolt opcio értéke a nettd eszkozértéket noveli, az eladott opcid értéke pedig azt csokkenti. Az opcid
értékének az opcid T napi, az opciora arjegyzést nyujtd altal jegyzett vételi és eladasi arabol szamitott
kozéparfolyamot, illetve annak hianyaban az utolsé rendelkezésre allé kozéparfolyamot kell tekinteni. Amennyiben
az opcio értékelése kizardlag az opcid kiirdja altal rendelkezésre bocsatott arakon alapul, az Alapkezel6 rendszeresen
feliilvizsgalja az opcio értékelése, illetve az értékelés alapjat képezo arak megfeleldségét, a 28. pontban hivatkozott
vizsgalati és ellenérzési modozatok valamelyikének alkalmazasaval.

b) Csereiigyletek értéke megegyezik az azt alkoto elemi tigyletek jelenértékének Osszegével. Amennyiben az elemi
iigyletek értékelése ilyen modon nem lehetséges, a csereiigylet értékének megallapitasara az adott iigyletre
arjegyzést nyujto adatszolgaltato altal jegyzett értéken, vagy kiils6 értékeld igénybevételével keriil sor.

Egyéb csereiigylet esetén a csereligyletre arjegyzést nyu;jto altal kozolt értékelést kell alkalmazni.

C) A tézsdei hataridds iigyletek T napi eredménye a T napi és T-1 napi legutolso elszamoloar felhasznalasaval keriil
meghatarozasra. Amennyiben a T napi elszamoléar nem all rendelkezésre, az ligyletek eredményének megallapitasa
a nettd eszkozérték szamitas idépontjaban rendelkezésre allo T napi legutolso tdzsdei ar alapjan torténik.

d) A t6zsdén kiviili deviza hatdridds iigyletek a T napi azonnali arfolyam és az érintett devizakban jegyzett bankko6zi
kamatok alapjan szamitott hataridds arfolyamon keriilnek értékelésre. A szamitasban hasznalandd kamatok a
hataridés kotés hatralévé futamidejéhez legkdzelebbi két lejarata szerinti bankkodzi kamatok napokkal stlyozott
atlagaként szamolandoak.

e) A forward vételi megallapodds T napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) T napi — a hataridés
iigylet teljesitéséig varhaté pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének és a forward
megallapodésban szerepld vételi arfolyam T napra vonatkozo jelenértékének a kiilonbségével egyezik meg.

) A forward eladdsi megadllapodas T napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepl6 eladasi arfolyam T napra
vonatkozo jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) T napi — a hataridés ligylet teljesitéséig varhatd
pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének a kiilonbségével egyezik meg.

A jelenérték szamitas soran a varhatd pénzaramlasok hatralévé futamidejéhez legkozelebb es két bankkozi kamat
napokkal sulyozott atlaganak megfeleld, vagy - 1 évnél hosszabb instrumentum esetén - nagy nemzetkozi
hiriigynokségek altal kozzétett kamatswap gorbe, illetve az AKK altal kozzétett referenciahozamokbol kalkulélt
z€&rd kupon goérbe pontjai napokkal stlyozott atlaganak megfeleld diszkontratat kell alkalmazni.

30. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazandd.
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V1. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A HOZAM MEGALLAPITASANAK ES KIFIZETESENEK FELTETELEI ES ELJARASA

Az Alap Lejarata miatti megsziinésére tekintettel a Befektetdt az Alap Lejarata napjan tulajdondban tartott
Befektetési Jegy névértékének az Osszes forgalomban levd Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott aranya
alapjan a feloszthaté vagyonbol megilletd 6sszeg (Lejaratkori Kifizetés) részeként — a Fizetési [géret teljesitéseként
—megilleti az Alap Lejarata napjan a Befektetd tulajdonat képzo Befektetési Jegyek névértékének megfeleld 6sszeg
melyre a Fizetési [géretnek megfeleld Tokevédelem vonatkozik.

A Lejaratkori Kifizetés tovabbi elemeként a Befektetd részére a Mogottes Index, illetve az ahhoz, mint mogottes
termékhez kapcsolddd szarmaztatott {ligylet teljesitményétdl fiiggd Teljesitményrészesedés keriil kifizetésre,
melynek sszege a Mogottes Index Valtozas Mutato ¢és a Befektetési Jegyek névértékének szorzataval egyezik meg.
Teljesitményrészesedés fizetésére kizardlag abban az esetben keriil sor, amennyiben azt a Mogottes Index
teljesitménye, illetve az ahhoz, mint mogottes termékhez kapcsolodo szarmaztatott iigylet teljesitése megengedi.

A Teljesitményrészedés mértékénél az Alapkezeldnek minden esetben figyelembe kell vennie és be kell tartania a
kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szold 78/2014. kormanyrendeletben foglalt
tokevédett alapokra vonatkozo egyéb eszkozokre elbirt limitjeit. Az Alap teljes futamideje alatt az opci6 értéke (mint
egyéb eszkdz) nem haladhatja meg a nettd eszkozérték 32 szazalékat. Ennek érdekében a Teljesitményrészesedés
szamitasanal a Mogottes Index legkisebb értéke 0%, legmagasabb értéke 60%-ban van maximalizalva, igy
amennyiben az index zaroarfolyama alapjan szamitott hozam 60% felett lenne, az érték 60%-nak szamitando.

A Mogdttes Index

Az index olyan nagyvallalatok részvényeibol dsszeallitott kosar,
amelyek a Mesterséges Intelligenciaval kapcsolatos technoldgiak és
alkalmazasok infrastruktiirajanak biztositasahoz jarulnak hozza. Az
index globalis kitettségli

Solactive Global Al
Infrastructure Index DEO0OOSLOMV11
NTR

2025. januar 13-an az alabbi vallalatok voltak az index legnagyobb sullyal szerepld elemei:

Vallalat neve Orszag ‘
NVIDIA CORP USA
SUPER MICRO COMPUTER INC USA
ARISTA NETWORKS INC USA
VERTIV HOLDINGS CORP USA
CISCO SYSTEMS INC USA
SCHNEIDER ELECTRIC SE Franciaorszag
SUMITOMO Japan
PRYSMIAN SPA Olaszorszag
EATON CORPORATION PLC frorszag
CARRIER GLOBAL CORP USA

A Mogottes Index Valtozas Mutato szamitdsi modszere

A Mogottes Index tekintetében meghatarozasra keriil az Index kezd6- és a Megfigyelési Napra esé zardarfolyama,
valamint a kezddarfolyam és a Megfigyelési Napra meghatarozott zardarfolyam kozotti szazalékos valtozéas. A
Teljesitményrészesedés szamitasanal figyelembe vett legkisebb érték 0%, legmagasabb érték 60%-ban van
maximalizalva, igy amennyiben az index zardarfolyama alapjan szdmitott hozam 60% felett lenne, az érték 60%-
nak szamitando.
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Index kezdbarfolyama: az Alap Futamidejének kezd6napjat kovet6 tizedik Banki Napra vonatkozoan meghatarozott
zardarfolyam.

A Megfigyelési Nap 2028. szeptember 22-e.

Amennyiben a fenti napra nem keriil zaréarfolyam meghatarozasra, gy a soron kovetkez0 napra vonatkozd
zérdarfolyam(ok) veenddk figyelembe, amely napra ilyen zardarfolyam(ok) meghatarozasra keriiltek A
Teljesitményrészesedés szamitasanal figyelembe vett legkisebb érték 0%, legmagasabb érték 60%-ban van
maximalizalva, igy amennyiben az index zaréarfolyama alapjan szdmitott hozam 60% felett lenne, az érték 60%-
nak szdmitando.

Amennyiben az instrumentum értéke tobb szolgaltato altal is publikalasra kertil, a jelen pont szerinti zaréarfolyam
meghatarozasahoz az Alapkezeld altal diszkrecionalis jogkorben kivalasztott szolgaltatonal publikalt zardarfolyam
kertl figyelembevételre.

A Mogottes Index Valtozas Mutato értéke a Mogottes Index 0%-os vagy negativ teljesitménye esetén 0%.
A Mogottes Index Valtozas Mutatd értékének meghatarozasa a Mogottes Index pozitiv teljesitménye esetén:

e a Participacios Erték a Mogottes Index pozitiv teljesitménye esetén legaldbb 80% és legfeljebb 120%, amely
tartomanyon beliili, pontos értéket az Alapkezelé legkésobb az Alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételétol
szamitott tizendt Banki Napon beliil teszi kozzé a kozzétételi helyeken az opcid Osszes megkdtéskor specifikalt
paraméterével egyiitt;

e a Mogdttes Index Valtozds Mutatdo szamolasa: a Participacids Erték szorozva a Mogéttes Index pozitiv
teljesitményével;

e A Teljesitményrészesedés szamitasanal a Mogottes Index legkisebb értéke 0%, legmagasabb értéke 60%-ban van
maximalizalva, igy amennyiben az index zaréarfolyama alapjan szamitott hozam 60% felett lenne, az érték 60%-
nak szamitando.

Egyszerisitett példa a Hozamfizetési Naphoz kapcsolodé Mogottes Index Vailtozas Mutaté és a

Teljesitményrészesedés szamitasara:

A Mogottes
Index
kezdéarfolyama
és Megfigyelési

Mogottes Index Valtozas Mutato értéke
(Y) értéke az alabbi Participaciés Erték
(X) esetén

Lejaratkori Kifizetés a Teljesitményrészesedés alapjan a
Befeketitési Jegyek névértékére vetitve beleértve a 100%
Tékevédelmet

Napra es6
maximalisan
realizalhato
értéke esetén

100%0-0s
participacio

80%0-0s
participacio

100%b-0s 120%-0s

e s, Do <o o,
e e 809%-os participacio 120%-0s participacio

A Mogottes Index pozitiv értéke esetén:
120% 60% 60% 60% 160% 160% 160%
100% 60% 60% 60% 160% 160% 160%
60% | 60%*0,8=48% 60% 60% 100%+48%=148% | 100%+60%=160% [ 100%+60%=160%
30% | 30%*0,8=24% 30% 36% 100%+24%=124% | 100%+30%=130% [ 100%+36%=136%
15% [ 15%*0,8=12% 15% 18% 100%+12%=112% | 100%+15%=115% | 100%+18%=118%
5% | 5%*0,8=4% 5% 6% 100%+4%=104% | 100%+5%=105% | 100%+6%=106%
1% | 1%*0,8=0,8% 1% 1,2% 100%6+0,8%=100,8% | 100%+1%=101% | 100%+1,2%=101,2%
A Maogottes Index 0%-os vagy negativ értéke esetén:
0% 0% 0% 0% 100%+0%=100% 100%+0%=100% 100%+0%=100%
-1% 0% 0% 0% 100%+0%=100% 100%+0%=100% 100%+0%=100%
-3% 0% 0% 0% 100%+0%=100% 100%+0%=100% 100%+0%=100%
-5% 0% 0% 0% 100%+0%=100% 100%+0%=100% 100%+0%=100%
-8% 0% 0% 0% 100%+0%=100% 100%+0%=100% 100%+0%=100%
-24% 0% 0% 0% 100%+0%=100% 100%+0%=100% 100%+0%=100%
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Figyelemfelhivas

Az Alapkezeld felhivja a Befektetok figyelmét arra, hogy bar mindent megtesz annak érdekében, hogy az
elobbieknek megfeleld Teljesitményrészesedés elérhetd, s mértéke minél nagyobb legyen, arra azonban a Kbftv. 32.
§ (1) bekezdésének utaldészabalya folytan alkalmazandd Kbftv. 25. § (2) bekezdése szerinti Fizetési [géret nem terjed
ki.

32. HOZAMFIZETESI NAPOK

Hozamfizetési Nap: 2028. szeptember 29.

33. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.

VII. Az Alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret és teljesitésének
biztositasa

34. A TOKE MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO IGERET

34.1 A téke megovdsdra, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosito bankgarancia vagy
kezesi biztositds

Nem alkalmazando.

34.2 A téke megovasadra, illetve a hozamra vonatkozo igéretet aldatamaszto befektetési politika

Az Alap nevében az Alapkezeld altal tett Fizetési [géret teljesiilését az Alapnak az Alapkezeld altal a Kbftv 32. §
(1) bekezdésének utaldoszabalya folytan alkalmazandd 25. § (2) bekezdésének megfeleléen kialakitott, a toke
meg6vasat, illetve a Fizetési {géret szerinti hozamot biztosito pénziigyi eszkozokre, tézsdei termékekre vonatkozo
befektetési politikaja biztositja, ami az Alap indulasakor eldre rogzitett feltételekhez kotott megtériilést biztosit. Ez
alapjan az Alapkezel6 altal az Alap nevében tett Fizetési {géret annak tartalma szerint, azaz egyrészt a Hozamfizetési
Napon esedékes hozamként, masrészt az Alap Lejarat miatti megsziinésekor Befektetési Jeggyel rendelkezd
befektetot a feloszthatd vagyonbol megilletd 6sszegként (Lejaratkori Kifizetés) az Alap megsziinésekor teljesitheto.
A Fizetési Igéret teljesitésére, azaz a Lejaratkori Kifizetésre harmadik személy a Kbftv. 25. § (1) bekezdésének
megfeleld garanciat nem vallal.

A Kezelési Szabalyzat 11. pontjaban meghatarozottak alapjan a Tékevédelmet az Alap kamatozo6 eszkozokbe vald
befektetéseken keresztiil kivanja biztositani.

Az Alapkezel6 az Alap, mint Kibocsato képviseletében a kivetkezé Tokevédelemre vonatkozé igéretet teszi
A Tajékoztatobban meghatarozott Hozamfizetési Naphoz kapcsolodd Megfeleltetési Napon Befektetési Jeggyel
rendelkez6 tulajdonosok részére kifizetésre keriilé Osszeg - a Tokevédelmnek koszonhetden - a Hozamfizetési

Napon az dsszes koltség levonasat kovetden el fogja érni Befektetd tulajdonat képzd Befektetési Jegyek névértéke
100%-anak megfelel6 6sszeget.

35. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.
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VIIL. Dijak és koltségek

36. AZ ALAPOT TERHELO DIJAK ES KOLTSEGEK MERTEKE ES AZ ALAPRA TERHELESUK MODJA

36.1 Az Alap dltal az Alapkezeld részére fizetendd dijak, koltségek osszege, kiszamitdsdnak leirdsa, az Alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezel6 tevékenységének ellatasaért, valamint a lent felsorolt kozvetitett és kdzvetitett szolgaltatdsnak nem
mindsiilé egyéb szolgaltatasokért dijat szamol fel melynek maximalis nagysaga az Alap nettd eszkozértékének
évente legfeljebb 2%-a. A folyamatos alapkezeldi dij — utolso nettd eszkdzértékre vetitett - idéaranyos része naponta
kertil felszamitasra, kifizetése a targyhonapot kovetd els6 naptol esedékes.

Az alapkezel6i dij annak figyelembe vételével keriilt meghatarozasra, hogy az az alabb felsorolt kozvetitett
szolgaltatasok [(a) pont], €s kozvetitett szolgaltatasnak nem mindsiild egyéb szolgaltatasok [(b) pont] dijat, valamint
az Alap létrehozatalaval, egyesiilésével, szétvalasaval kapcsolatos koltségtételeket és a Feliigyelet részére fizetendd
igazgatasi szolgaltatasi dijakat mar tartalmazza, igy azok kozvetleniil nem terhelhetéek az Alapra:

a) kozvetitett szolgaltatasok:

aa) az Alap, illetve az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek reklamozasa, az ezzel kapcsolatban
folytatott kereskedelmi kommunikacio;

ab) a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatala korében igénybe vett forgalmazoi
szolgaltatas;

b) kozvetitett szolgaltataisnak nem mindsiild egyéb szolgaltatasok
ba) a Kbftv. 7. § (2) bekezdése a) pontjaban felsorolt adminisztrativ feladatok ellatasa,

Q) beleértve azt is, amennyiben e feladatok valamelyikét kiszervezésnek nem mindsiilé
megbizas keretében mas személy latja el, igy kiilondsen:
o konyvviteli feladatok ellatasa

Az Alapkezel6 alapkezelési dijat nem terhelhet az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tékéje legalabb harom honapon
keresztiil nem érte el az indulasakor érvényes térvényi minimum Otven szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsd
harom hénapra szamitott atlagos sajat toke ismételten el nem éri az indulasakor érvényes térvényi minimum &tven
szazalékat. A mentes idészakban felmeriil6 alapkezelési dij utdlagosan sem terhelhet6 az Alapra.

36.2 Az Alap dltal a Letétkezeld részére fizetendd dijak, koltségek osszege, kiszamitdisdnak leirdsa, az Alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

A Letétkezel6 az Alap nettd eszkozértékének évente legfeljebb 0,05%-at szamolja fel az Alappal szemben,
letétkezelési dij cimén.

A letétkezelési dij — utolsoé nettd eszkozértékre vetitett - idéaranyos része naponta keriil elhatarolasra, kifizetése a
targynegyedévet koveto els6 naptol esedékes.

36.3 Az Alap dltal egyéb felek, harmadik személyek részére fizetendd dijak, koltségek dsszege, kiszamitdisanak
leirasa, az Alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alap altal a konyvvizsgadlo részére fizetendo dijak

A Konyvvizsgald évente maximum 5.000.000,- Ft éves dijat szamol fel az Alappal szemben, kdnyvvizsgaloi dij
cimén.

A konyvvizsgaloi dij iddaranyos része naponta keriil elhatarolasra, kifizetése évente esedékes.

Az Alap dltal a feliigyelet részere fizetendo dijak

Az Alap a Feliigyelet részére a vonatkozo jogszabalyok szerinti valtozo feliigyeleti dijat koteles megfizetni. A

valtozo feliigyeleti dij a Tajékoztato készitésekor évente az Alap atlagos nettd eszkozértékének 0,35 ezreléke, melyet
a targynegyedévet kdvetd honap utolsd napjaig utal at a Feliigyelet szamlajara.
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A befektetési alap kiilonadoja

Az Alap a vonatkozo jogszabalyok szerint kiilonadot koteles fizetni. Az adod éves mértéke az Alap vonatkozo
jogszabalyban irtak szerint szamitott és az ott meghatarozott, Alap tulajdonaban 1évé értékpapirok forintban
kifejezett értékével csokkentett nettd eszkozértékének 0,05 szazaléka. A fizetendd adot az Alapkezeld negyedévente,
a targynegyedévet kovetd honap 20. napjaig allapitja meg, ¢és az allami addhatésag altal rendszeresitett
nyomtatvanyon vallja be és fizeti meg.

37. AZ ALAPOT ES A BEFEKTETOKET TERHELO EGYEB LEHETSEGES KOLTSEGEK VAGY DIJAK

Az Alap vagyonanak befektetésével kapcsolatos koltségek

Az Alap tligyletei kapcsan felmertild, a befektetési vallalkozasoknak, ligyndkoknek, illetve a letétkezelonek fizetett
koltségek, dijak és jutalékok, elszamolohazak, LEI kod kibocsatok és kereskedési adattarak altal felszamitott
koltségek, valamint a bankkdltségek az Alapot terhelik.

A fenti koltségek mértéke: évente maximum az Alap nettd eszkozértékének 0,5%-a

Az Alapot terheld egyéb kéltségek és kiaddasok

Az Alapot terheli minden egyéb kiadas és koltség — a fentebb felsorolt, az Alapra — kozvetitett szolgaltatasok vagy
egyéb, kozvetitett szolgaltatisnak nem mindsiilé szolgaltatdsok dijaként - az alapkezelési dij részeként terhelt
tételek kivételével -, amelyek az Alap kezelésével és befektetéseivel kapcsolatban meriilnek fel, beleértve az adokat,
jogi koltségeket, valamint a jogerds birésagi/hatésagi hatarozat alapjan az Alapot terheld fizetési kotelezettségeket
is, az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmeriild minden egyéb kiadassal és koltséggel egyiitt,
tovabba egy¢eb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités koltségeit is.

A fenti koltségek mértéke: évente maximum az Alap nettd eszkozértékének 0,5%-a

A Befeketetési Jegyek masodlagos forgalmazasa soran felmeriild dijak és jutalékok

A Befektetési Jegyek t6zsdei forgalomban torténd atruhazasa soran a befektetési vallalkozas a mindenkor hatalyos
hirdetményében meghatarozott jutalékokat és dijakat szamitja fel a befektetdvel szemben. (értékpapirszamla
vezetéséhez kapcsolodo dijak és jutalékok, értékpapir transzfer dija, atutalasi dij, készpénzfelvételi dij, stb.).

38. AZON MAS KOLLEKTIV BEFEKTETESI FORMAKAT TERHELO ALAPKEZELESI DIJ LEGMAGASABB MERTEKE
AMELYEKBE AZ ALAP AZ ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT FEKTETHETI

Nem alkalmazando.

39. A RESZALAPOK KOZOTTI VALTAS FELTETELEI ES KOLTSEGEI

Nem alkalmazando.

40. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.
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IX. A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A BEFEKTETESI JEGYEK VETELE
41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamoldsa, teljesitése, felvételének napon beliili hatdrideje
Nem alkalmazando.

41.2 A vételi megbizdasokra vonatkozo Forgalmazds-elszamoldsi Nap

Nem alkalmazando.

41.3 A vételi megbizdasokra vonatkozo Forgalmazds-teljesitési Nap

Nem alkalmazando.

42. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASA
42.1 A visszavaltdasi megbizdsok felvétele, elszamoldsa, teljesitése, felvételének napon beliili hatdrideje
Nem alkalmazando.

42.2 A visszavaltasi megbizdasokra vonatkozo Forgalmazds-elszamoldsi Nap

Nem alkalmazando.

42.3 A visszavaltdsi megbizdsokra vonatkozo Forgalmazds-teljesitési Nap

Nem alkalmazando.

43. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK RESZLETSZABALYAI
43.1 A forgalmazdsi maximum mértéke
Nem alkalmazando.

43.2 A forgalmazdsi maximum elérését koveto eljards, az értékesités ujrainditisinak pontos
feltételei

Nem alkalmazando.

44, A BEFEKTETESI JEGYEK VETELI, ILLETVE VISSZAVALTASI ARANAK MEGHATAROZASA

44.1 A fenti darak kiszamitisdnak modszere és gyakorisdga

Nem alkalmazando.

44.2 A Befektetési Jegyek vételével, visszavdltdsaval kapcsolatban felszamitott forgalmazdsi jutalékok
maximadlis mértéke és annak megjelolése, hogy ez az Alapot, a Forgalmazot vagy az Alapkezelot illeti meg

Nem alkalmazando.

45, AZOKNAK A SZABALYOZOTT PIACOKNAK A FELTUNTETESE, AHOL A BEFEKTETESI JEGYEKET FORGALMAZZAK

A Befektetési Jegyek az Alap nyilvantartasba vételét kovetd egy honapon beliil bevezetésre keriilnek a Budapesti
Ertéktozsdére.
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46. AZOKNAK AZ ALLAMOKNAK A FELTUNTETESE, AHOL A BEFEKTETESI JEGYEKET FORGALMAZZAK
Magyarorszag.
47. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.

X. Az Alapra vonatkozo tovabbi informaciok

48. Az ALAP MULTBELI TELJESITMENYE

A Kezelési Szabalyzat készitésekor az Alap nem rendelkezik multbeli hozammal.
Alap multbéli hozama, teljesitménye nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra.

49, Az ALAP BEFEKTETESI JEGYEI BEVONASANAK FELTETELEI

Nem alkalmazando.

50. AZ ALAP MEGSZUNESET KIVALTO KORULMENYEK, A MEGSZUNES HATASA A BEFEKTETO JOGAIRA

Az Alappal szembeni megsziinési eljarads meginditasarol az Alapkezeld vagy a Feliigyelet hataroz.

Kotelezé meginditani az eljarast a Kbftv. 75. § (2) bekezdése szerinti esetekben, mely esetek koziil a zartvégii alapra
ab), c) és d) alpontokban meghatarozott esetek alkalmazhatoak:

b) ha a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt;

¢) ha a befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Feliigyelet
visszavonta,

d) ha a Feliigyelet kotelezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének atadasara, azonban a befektetési
alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,

Kiilon hatarozat nélkiil megindul a megsziinési eljaras a Kbftv. 75. § (3) bekezdése eseteiben, igy a hatarozott
futamidejii befektetési alap futamidejének lejartakor is.

Az Alapra mint zartvégii befektetési alapra vonatkozo, Kbftv-ben meghatdrozott megsziinési szabalyok:

Az alapkezelé a megsziinési eljards meginditdsardl hozott hatdrozatarol haladéktalanul koteles tajékoztatni a
Felligyeletet, valamint rendkiviili kdzzététel utjan a befektetdket.

A fenti felsorolas c) és d) pontja szerinti megsziinési eljarast a letétkezel6 folytatja le.

A megsziinési eljaras lefolytatasa alatt az alap — az alabbi eltéréssel - az altalanos szabalyok szerint miikodik.

Az eltérés zartvégii alap esetében abban all, hogy a megsziinési eljaras lefolytatasa alatt a befektetési alap nettd
eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és az altalanos szabalyok szerint kdzzétenni azzal, hogy a
kozzétételnél meg kell jelolni, hogy az alap megsziinés alatt all; tovabba a befektetési alap eszkozeinek
értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarolag likvid eszkdzokbe fektethetd be.

A megsziinési eljaras alatt a befektetési alap vagyonaba tartozo pénziigyi eszkozoket 1 honapon beliil értékesiteni
kell. Az értékesitést a pénziigyi eszk6zOk esetében piaci aron kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott
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hatarid6 a befektetok érdekében a Feliigyelet engedélyével pénziigyi eszkdzok esetében 3 honappal, egyéb eszkozok
esetében 6 honappal meghosszabbithato.

A Dbefektetési alap tulajdonaba tartozo teljes vagyon értékesitéséb6l szarmazo ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kovetd 5 munkanapon beliil megsziinési jelentést kell késziteni. A megsz{inési jelentést
a Feltigyelethez be kell nytjtani és ezzel egyidejlileg a befektetok felé kozzé kell tenni. A megszlinési jelentésnek
legalabb a Kbftv. 4. mellékletében foglaltakat kell tartalmaznia. A megsziinési jelentés kozzétételét kovetben a
fizetések megkezdhetok.

A Feliigyelet a megszlinési jelentés benyujtasat kovetd nappal a befektetési alapkezeld kérelmére torli a befektetési
alapot a nyilvantartasbol. A befektetési alap a nyilvantartasbol valo torléssel megsziinik.

Pozitiv sajat tdkével rendelkezd befektetési alap esetén a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbdl a befektetési alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetden rendelkezésre allo pozitiv dsszegii
toke a befektetoket befektetési jegyeik értékének aranyaban illeti meg.

A megszlinési eljaras id6tartama alatt az eszkdzok értékesitésébol szarmazo ellenértékbdl, illetve a befektetési alap
bankszamlajanak pozitiv egyenlege terhére a befektetok szamara eldleg formdjaban részkifizetés teljesithetd. A
részkifizetéssel kapcsolatos dontésrol rendkiviili kozleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes
befektetési jegyek nettd eszkozértékére vetitve, azonos aranyban kell torténnie. A részkifizetés nem torténhet a
befektetési alapot terheld kotelezettségek (a befektetési alappal szembeni hitelezoi igények) fedezetét jelentd
eszkozok terhére.

A letétkezel6 a megszlinési jelentés Feliigyelethez torténd benytjtasat kovetd 5 munkanapon beliil koteles
megkezdeni a rendelkezésre allo dsszeg kifizetését a befektetok részére, az elobbi bekezdés szerinti részkifizetés
keretében mar kifizetett 6sszeg figyelembevételével. A kifizetés kezdetérdl rendkiviili kdozleményt kell kdzzétenni.
A befektetok részére kifizetend6 Osszeget a letétkezeld elkiilonitett letéti szamlan koteles tartani a befektetok részére
torténd kifizetésig.

Negativ sajat tékével rendelkezo befektetési alap megsziinése esetén a hitelezok koveteléseit a Cstv. eldirdsai szerinti
kielégitési sorrendben, a rendelkezésre allo 0sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

Az Alap portfolidjaban 1évé eszkdzok nem képezik az Alapkezeld tulajdonat, azok az Alapkezeld hitelezéinek
Kielégitésére nem vehetdk igénybe.

Fenti szabalyok alapjan az Alap Futamidejének Lejarata miatti megsziinésének menetrendjét az Alapkezel6 az
alabbiak szerint hatarozza meg, azon cél szem el6tt tartasaval, hogy a befektetok az Alap Futamidejének Lejaratat
kovetden minél hamarabb, a lehetd legrovidebb eljarasi idétartam kozbeiktatasaval hozzajussanak az ket a Lejarat
napjan tulajdonolt Befektetési Jegyeik alapjan az Alap megsziinés miatti feloszthatd vagyona alapjan megilleté
Osszeghez.

Az Alap megsziinésének tervezett menetrendje:

Lépések, teendok Idépont / hataridé

Az Alap Futamidejének Lejarata 2028. szeptember 29. (Z nap)

Az Alap tulajdonaba tartozé vagyon Alapkezeld altali értékesitésének | Z napot kdvetd harmadik Banki
befejezése, az értékesitésbdl szarmazd ellenérték befolydsa Nap

Megsziinési jelentés készitése és a Feliigyelethez vald benyujtasa Z napot kovetd 6todik Banki Nap

Kozlemény kozzététele a Befektetési Jegy tulajdonosokat a feloszthatd | Z napot kdvetd 6todik Banki Nap
vagyon alapjan megilletd6 0Osszeg kifizetése megkezdésének ¢és
befejezésének idOpontjarol és az egy Befektetési Jegyre jutd dsszegrol
Az Alap Feliigyelet altali térlése a nyilvantartasbol Z napot koveté otodik Banki
Napot kovetd naptari nap

A Befektetési Jegy tulajdonosokat a feloszthatdé vagyon alapjan |Z napot kdvetd hetedik Banki Nap
megilletd 0sszeg kifizetésének megkezdése
A Befektetési Jegy tulajdonosokat a feloszthaté vagyon alapjan |Z napot kovetd tizedik Banki Nap
megilletd 0sszeg kifizetésére szolgald id6tartam zardnapja
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51. MINDEN OLYAN TOVABBI INFORMACIO, AMELY ALAPJAN A BEFEKTETOK KELLO TAJEKOZOTTSAGGAL TUDNAK
HATAROZNI A FELKINALT BEFEKTETESI LEHETOSEGROL

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban az ,,értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagarol,
valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol szolo 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi

rendelet” eldirasai alapjan az alabbi informaciokat szolgaltatja:

Az Alap altal alkalmazott értékpapir-
finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-
csereiigyletek altalanos ismertetése és
hasznalatuk indoklasa

Az Alap altal alkalmazott teljeshozam-csereiigyletek un.
nem szabvanyositott szarmaztatott pénziigyi eszkdzok
(OTC szarmaztatott igyletek), melyeket az Alap a Kezelési
Szabalyzat 24.1. pontjaban irt feltételekkel kothet. Az Alap
teljeshozam-cseretigyleteket bizonyos eszk6z tipusok
kozvetlen megvasarlasa helyett kot abban az esetben, ha a
teljeshozam-csereiigylet megkotésével az adott eszkoz
hozamabdl torténé részesedés koltséghatékonyabban ¢és
alacsonyabb kockazat vallalasa mellett megvalosithato.

Az Alap altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi iigyletek
(repd és forditott repd ligyetek, vétel-eladas ligyletek és
eladas-visszavasarlas tgyletek altalanos ismertetése a
Kezelési Szabalyzat 13. pontjaban talalhato.
Ertékpapir-finanszirozasi tigyletek hasznalatara az Alap
likviditasanak biztositasa, illetve szabad likvid eszkozeinek
befektetése érdekében kertil sor.

Az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és
teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusaival
kapcsolatban szolgaltatott Gsszesitett adatok

Az ligyletekhez felhasznalhato eszkoztipusok

Allampapirok, és allam altal garantalt értékpapirok és egyéb
eszkozfedezett kotvények, egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, bankbetétek

A felhasznalhato eszkdzoknek az Alap kezelt

viszonyitott varhatd aranya

eszkozallomanyahoz (nettd eszkdzértékéhez) 100%
viszonyitott maximalis ardnya

A felhasznalhato eszkdzoknek az Alap kezelt
eszkozallomanyahoz (nett6 eszkdzértékéhez) 0-100%

Az alkalmazott szerz6do felek kivalasztasanak
kritériumai (jogi statusz, szarmazasi orszag,
minimalis hitelmindsités)

EGT-allam vagy OECD tagallam, minimum befektetési
kategoriaba tartozo hitelmindsitéssel rendelkezd pénziigyi
intézményei

Elfogadhat6 biztositékok

Készpénz, valamint EGT-allam vagy OECD tagallam
minimum befektetési kategoriaba tartozé hitelmindsitéssel
rendelkezé kibocsatoinak per-, teher- és igénymentes,
atruhazhatosagukban nem korlatozott értékpapirjai, melyek
a biztositéki kotelezett tulajdonat képezik.

A biztositékok értékelése

A biztositékok a napi piaci értékek felhasznalasaval, az
alabbi befogadasi értéken keriilnek értékelésre:
o  készpénz esetén 100%-0n
e magyar allampapirok esetében a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett befogadasi értéken vagy az
Allamadodssag Kezelé Kozpont altal kozzétett
legjobb vételi arfolyamon
o cgyéb értékpapirok esetén a keretszerzodésekben
vagy az egyedi szerzoédésekben meghatarozott
befogadasi értéken.
A keretszerzédések minden esetben meghatarozzak a
biztositékok piaci értékének azt a minimalis szintjét,
amelynek elérése esetén a biztositékot ado fél a
biztositékok kiegészitésére kotelezett.
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Jogszabalyban meghatarozott tgylettipusok, illetve a
szerz6do felek ilyen értelmli megallapodasa esetén a
keretszerzodések  rendelkeznek napi  valtozd  letét
alkalmazasarol.

Az ligyletekhez kapcsolodo kockazatok Hitelkockazat: a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
esetében a kibocsatok esetleges csédje az Alap
portfolidjaban szerepld ezen eszkozok piaci értékének
Osszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet.
Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, likviditasa
alatta maradhat a kivanatosnak, azaz viszonylag nehéz rajuk
vevot/eladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy az eladni
kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe

iitkozhet.
Az tigyletekhez felhasznalt eszk6zok és kapott Az eszkozok ¢és kapott biztositékok a Letétkezelénél
biztositékok letéti 6rzése keriilnek Grzésre
A biztositékok ujrafelhasznalasara vonatkozo A biztositékok felhasznalasara kizardlag a
korlatozasok keretszerzodésekben szabalyozott esetekben, az ott irt
feltételekkel keriilhet sor.
Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekbol és Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekbdl és teljeshozam-
teljeshozam-cseretigyletek szarmazo hozam csereligyletekbél szarmazd bevétel (hozam, dij) teljes
megosztasara vonatkozo stratégia mértékben az Alapot illeti, az ligyletek dija (fizetendd

kamat, dij) az Alapot terheli.
A fentieken tilmenden mas dij és koltség nem terheli az
Alapot.

Az Alapkezel6 a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szolo AZ
EUROPAI I (EU) 2019/2088 RENDELET (2019. november 27.) 7. cikk (1) bekezdése alapjan az alabbi
tajékoztatast adja:

A fenntarthatosagi kockazat mellett fontos aspektus a fenntarthatosagi karos hatas (Principal Adverse Impact — PAI)
is. A fenntarthatosagi karos hatas a termék alapjaul szolgald befektetésnek a fenntarthatosagi tényezokben okozott
negativ iranyu eredményeként fogalmazhatdé meg, vagyis hogy az Alapban 1évo befektetések kozvetlenill vagy
kozvetetten karos hatdssal lehetnek a fenntarthatosagi tényezékre (mint példaul: a levegd tisztasagara, a
biodiverzitasra, az ivovizkészletre, az emberi jogokra, a munkakoriilményekre stb.).

Az Alapkezel6 jelen Alap tekintetében figyelembe veszi a befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi tényezokre
gyakorolt karos hatasat.

befektetési korlatot allit fel a dohdnytermékek, az alkohol, a szerencsejaték, a szénbanydszat, a fegyvergyartas és az
autoriter rendszerek tekintetében. A kizarasi listdk mellett, részben azt atfed6 modon az befektetési dontéshozatal
soran az Alapkezeld az alabbi PAI-Kat figyeli:

e PAI 4 - A fosszilis tlizeldanyagok agazataban miikodo vallalkozasoknak valo kitettség

e PAI 14 - Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknak, kazettas bombak, vegyi fegyverek és biologiai
fegyverek) valo kitettség

e PAI 16 - A tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogado orszagok
Az Alapkezel6 — a vonatkoz6 jogszabalyi eldirasokkal sszhangban — az fentieken tl az Gsszes a kotelezé mutatd

alakulasarol, illetve a kotelezd mutatokat kiegészitendé az alabbi mutatok alakulasardl nyujt tajékoztatast az
iddszakos jelentéshez kapcsolodoan:

A fenntarthatdésagi tényezokre gyakorolt fobb karos hatasokra vonatkozé egyéb mutatok:
TOVABBI EGHAJLAT-POLITIKAI ES EGYEB KORNYEZETI MUTATO:

Viz-, hulladék- és anyagkibocsatasok:
13. A nem gjrafeldolgozott hulladék aranya
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A TARSADALMI ES MUNKAVALLALOI KERDESEKRE, AZ EMBERI JOGOK TISZTELETBEN
TARTASARA, A KORRUPCIO ELLENI KUZDELEMRE ES A VESZTEGETES ELLENI KUZDELEMRE
VONATKOZO TOVABBI MUTATO:
Tarsadalmi és munkavallaloi kérdések:
1. Munkahelyibalesetmegel6zési politikat nem alkalmazé vallalkozasokba eszkdzolt befektetések

A fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatiasokra vonatkozo6 tovabbi mutaté:

EGHAJLAT-POLITIKAI ES EGYEB KORNYEZETI MUTATO

Kibocsatasok:
4. A karbonkibocsatas csokkentésére iranyuld kezdeményezésekkel nem rendelkezé vallalkozasokba eszkozolt
befektetések

A fenntarthatosagi karos hatas figyelembe vételének a modjat és a figyelembe vett mutatokat az Alapkezeld
fenntarthatosagi kockazatok kezelésének szabadlyzata tartalmazza, amirdl részletes tajékoztatas az alabbi helyen
talalhato nyilatkozatban (Nyilatkozat a befektetések fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt karos hatdsairdl és az
alkalmazott atvilagitasi és szerepvallaldsi politikarol) érhetd el:
https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/Fenntarthatosag

A fenntarthatdsagi karos hatasok alakulasar6l szold tajékoztatas az Alap éves jelentéséhez kapcsoloddan az
Alapkezel6 honlapjan érhet6 el: https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/Fooldal

A fenti weboldalakon talalhato informaciok nem képezik részét a tajékoztatonak, és azokat a Magyar Nemzeti Bank
mint illetékes hatésag nem ellendrizte és nem hagyta jova.

Az Alapkezel6 a fenntarthat6 befektetések elomozditasat cé}zé keret létrehozésérél, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet médositasarol szol6 EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET (2020.
junius 18.) 7. cikke alapjan az alabbi tajékoztatast adja:

Az Alap befektetései jelenleg nem veszik figyelembe az Eur6pai Unio altal meghatarozott, a kornyezeti szempontbol
fenntarthat6 gazdasagi tevékenységekre vonatkozo kritériumokat.

XI. Kozremiikodo szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. AZ ALAPKEZELO TARSASAGRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

52.1 Cégnév
OTP Alapkezel6 Zrt.

522  Siékhely

Az Alapkezel6 székhelye: 1026 Budapest, Riado6 u. 1-3.

Az Alapkezel§ telefonszama: 412-8300, fax: 412-8399, e-mail: levelek@otpalap.hu
LEI kéd: 529900R6WDVNFQNK8W55

Az Alapkezel§ hivatalos honlapja: (https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal).

52.3 Az Alapkezeld cégjegyzékszama
Az Alapkezel6t a Févarosi Torvényszék Cégbirosaga a Cg. 01-10-043959 szam alatt tartja nyilvan.

53. A LETETKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK, FELADATAI

53.1 A letétkezeld neve, cégformdja

Az Alap letétkezeldje az OTP Bank Nyrt. Cégformaja: nyilvanosan miikodod részvénytarsasag
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53.2 A letétkezeld székhelye

Az OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.

53.3 A letétkezeld cégjegyzékszama

A tarsasagot a Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041585 szam alatt tartja nyilvan.

53.4 A letétkezelo feladatai

Az Alapkezeld az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan
letétkezeldt koteles megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont
b) alpontban foglalt intézmény lehet.

A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetleniil és az Alap és az Alap
befektetdinek érdekeit szem eldtt tartva jar el. A Letétkezeld nem végezhet olyan tevékenységeket az
Alap részére, amelyek az Alap, annak befektetdi, az Alapkezel6 vagy sajat maga kozott
Osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezeldi tevékenységét egyéb
esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeit6l miikddési és hierarchikus szempontboél elvalasztja, és az
esetleges Osszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és az Alap befektetoi eldtt
nyilvanossagra hozza.

A Kbftv. 64. § (7)-(9) bekezdéseinek megfelelden a Letétkezeld az alabbi letétkezeldi feladatokat végzi:

(@)

(aa) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelelé nyomon kdvetésérdl és arrol, hogy
az Alap Befektetési Jegyeinek jegyzése soran a befektetdk altal vagy neviikben tortént
befizetések beérkezzenek

(ab) biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel
Osszhangban, az Alap, vagy az Alap nevében eljar6 Alapkezelé nevére nyitott, a Bszt. 60. §
(1) bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18.
cikk (1) bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménnyel megegyezd természetli, az
uniods joggal egyenértékil prudencialis szabalyozas és feliigyelet ald es6 intézménynél vezetett
szamlan legyen konyvelve;

(b)

(ba) ellatja a letétbe helyezett pénziigyi eszkozok illetve a pénziigyi eszk6z6kbol szarmazo
jog fennallasat igazold dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését, valamint — az Alap
tulajdonakénti mindenkori egyértelmii azonositas érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak
nyilvantartasara szolgald szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az ligyfélszamlat.
(bb) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre
allo kiilso bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkoz tekintetében meggy6zodik arrdl, hogy a
szoban forgd eszkozok az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrol
az eszkdzokrdl, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik

(©

(ca) ellendrzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa
és érvénytelenitése a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak megfeleléen
torténik-e.

(cb) biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak
és az Alap Kezelési Szabalyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-aban meghatarozott eljarasoknak
megfelelden szamitsak ki;

(cc) végrehajtja az Alapkezeld utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely
jogszabaly rendelkezésével vagy az Alap Kezelési Szabalyzataval.
(cd) gondoskodik arrdl, hogy az Alap az eszkdzeit érintd ligyletek soran az ellenértéket a

szokasos hataridén beliil kézhez kapja;
(ce) biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a Kezelési Szabalyzataval
Osszhangban haszndlja fel.
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A Letétkezeld megfeleld eljarasokat hoz létre és hajt végre az eldbbiek szerinti letétkezel6i
feladatok ellatasa korében, az ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfelelGen.

54. A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK, FELADATAI

Az Alap konyvvizsgaldja az Ernst & Young Konyvvizsgald Korlatolt Felelosségli Tarsasag (cégjegyzékszama:
Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-09-267553).

Az Alap konyvvizsgalataért felelés személy Bertalan Zsuzsanna (,,Konyvvizsgald”) bejegyzett konyvvizsgald
(kamarai nyilvantartasi szama: 005611).

A konyvvizsgal6 feladatai:

e az Alap éves jelentésének feliilvizsgalata (konyvvizsgalata) és a konyvvizsgalat alapjan valo
véleményezése, az alkalmazando szamviteli szabalyok és a befektetési alapra vonatkozo jogszabalyok és a
Magyar Konyvvizsgaléi Kamararél, a konyvvizsgaloi tevékenységrél, valamint a konyvvizsgaloi
kozfeliigyeletrol szol6 2007. évi LXXV. tdrvény alapjan;

e azon tovabbi feladatok ellatasa, melyeket a befektetési alapra vonatkozo jogszabalyok a kdnyvvizsgalora
vonatkozoan meghataroznak, igy kiilondsen a Feliigyelet tajékoztatasa a Kbftv. 194. § (1) bekezdésében
meghatarozott esetekben, azaz amennyiben a befektetési alap konyvvizsgalataval megbizott konyvvizsgald
a feltilvizsgalata soran olyan tényeket allapitott meg, amelynek alapjan

= korlatozott vagy elutasité konyvvizsgaloi zaradék, illetve a zaradék megadasanak elutasitasa
valhat sziikségessé;
*  bincselekmény elkovetésére vagy a befektetési alap kezelési szabalyzatanak stilyos megsértésére,
illetve az el6zéekben emlitettek stulyos veszélyére utald koriilményeket észlel;
= ¢ torvény vagy mas jogszabalyok, a tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet,
illetve a kozponti értéktar szabalyzataiban foglalt eldirdsok stlyos megsértésére utald
koriilményeket észlel;
= gy itéli meg, hogy a befektetési alapot kezelé befektetési alapkezeld tevékenysége folytan a
befektetok érdekei veszélyben forognak;
= jelentds véleménykiilonbség alakult ki kozte és a befektetési alapkezelé vezetése kozott a
befektetési alapkezeld altal kezelt befektetési alap fizetoképességét, jovedelmét, adatszolgaltatasat
vagy konyvvezetését érintd, a mitkddés szempontjabol Iényeges kérdésekben.
a Feliigyelet rendelkezésére allas az elébbiekben fel nem sorolt esetekben is, amennyiben a Feliigyelet a
konyvvizsgalotol tajékoztatast kér.

55. TANACSADORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

Az Alapkezel6 jelenleg nem vesz igénybe olyan tanacsadot, amelynek dijazasa a Alap eszkozeibdl torténik.

56. FORGALMAZOKRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK, FELADATAI

Az Alap Forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. Az OTP Bank Nyrt. teljeskor(i banki szolgaltatasokat ny1;jto hitelintézet.
A tarsasagot a Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag (jelenleg Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga) 01-10-041585
szam alatt jegyezte be.

A Forgalmazo feladatai:

Az Alapkezelé a Kbftv. 107. § (1) bekezdése értelmében a befektetési jegyeknek a befektetok részére valod
értékesitésével mint az Alapkezeld altal az Alap részére kozvetitett szolgaltatassal forgalmazot kdteles megbizni,
amely forgalmazo az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek forgalomba hozatalaval és folyamatos
forgalmazasaval kapcsolatos valamennyi, jogszabalyban és a Tajékoztatoban, valamint a Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott forgalmazoi feladatokat ellatni koteles. E forgalmazoéi feladatok - a Kbftv 127. § (1)-(3)
bekezdéseinek megfeleléen — magukban foglaljak a felosztott hozam és/vagy az alapnak a befektetési jegyek
névértéke altal megtestesitett tokéjének terhére teljesitett kifizetések teljesitését is. A Forgalmazé az eldbbi
feladatok teljesitéséhez kapcsolododan a jogszabalyban eldirt modon elérhetdvé teszik a befektetdk részére az Alap
befektetOk tajékoztatasara szolgald, mindenkor hatidlyos dokumentumait, tovabba az Alap nevében kozzétett
rendszeres €s rendkiviili tajékoztatasokat.
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Az elébbiceken feliil a Forgalmazo az Alap Téjékoztatdja 5. pontjat képezd nyilatkozataban nyilatkozott arrél, hogy
a Tajékoztatd a valosagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz és nem hallgat el olyan tényeket és
informacidkat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsaté (azaz az Alap) helyzetének megitélése szempontjabol
jelentdséggel birnak, és a Befektetési Jegyeket kibocsato OTP Al Infrastruktara Tékevédett Szarmaztatott Zartvégii
Alap képviseletében eljaré Alapkezel6vel egyetemleges felelosséget vallal a Befektetési Jegy tulajdonosaval
szemben a Tajékoztatd esetlegesen félrevezetd tartalméaval és az informécié elhallgatdsaval okozott kar
megtéritéséért.

57. AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

Nem alkalmazando.

58. A PRIME BROKERRE VONATKOZO INFORMACIOK

58.1 A prime broker neve

Nem alkalmazando.

58.2 Az Alap prime brékerrel kotott megallapoddsa lényegi elemeinek, a felmeriilé dsszeférhetetlenségek
kezelésének leirdsa

Nem alkalmazando.

58.3 A letétkezeldvel kotott esetleges megdllapodas azon elemének leirdasa, amely az ABA eszkozei
dtruhdzdsanak és ujrafelhaszndldasanak lehetdségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre esetlegesen
dtruhazott feleldsségre vonatkozo informdcio leirdsa

Nem alkalmazando.

59. HARMADIK SZEMELYRE KISZERVEZETT TEVEKENYSEGEK LEIRASA, AZ ESETLEGES OSSZEFERHETETLENSEGEK
BEMUTATASA

Az Alapkezeld tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatanak ellatasara harmadik személyt vehet
igénybe. Az Alapkezel a kiszervezés soran a Kbftv. 41. §-aban, valamint az ABAK-rendelet 75. cikkében foglalt
altalanos elvek figyelembevételével jar el, azzal, hogy a kiszervezésre vonatkozé megallapodas hatalybalépése el6tt
értesitenie kell a Feliigyeletet.

Az Alapkezeld harmadik személyt vesz igénybe a Kbftv. 7. § (2) bekezdés a) aa) pont szerinti feladathoz
[kdnyvviteli és jogi feladatok ellatasa], valamint az informatikai feladatok ellatasahoz. Ez utébbiak azonban nem
mindsiilnek kiszervezésnek, figyelemmel a Kbftv. 41. § (11) bekezdés b) pontjara, mely szerint nem mindsiilnek
kiszervezésnek a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolodo tevékenységek, igy kiilondsen jogi
tanacsadas, adoszakértdi, adotandcsadoi tevékenység, kézbesités, szamitastechnikai rendszerfejlesztés,
szamitastechnikai iizemeltetés és karbantartds, az alkalmazottak képzése és tovabbképzése, a szamlazas,
bérszamfejtés, konyvelés, az ABAK helyiségei és alkalmazottai biztonsaganak megteremtését célzé tevékenység
harmadik személy igénybevételével torténd végzése.

Budapest, 2025. januar 31.
Szarka Gergely Balazs  Ujvari Timea
OTP Alapkezel6 Zrt.
Az OTP Alapkezel6 Zrt. és az OTP Al
Infrastruktira Tékevédett Szarmaztatott
Zartvégi Alap mint Kibocsato képviseletében
eljarva

ELEKTRONIKUSAN ALAIRT IRAT
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60. MELLEKLETEK

60.1 1. sz. melléklet: Az Alapkezeld dltal kezelt egyéb befektetési alapok felsorolasa

Nyiltvégii hatarozatlan futamidejii alapok
OTP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
OTP AHA Eur6 Szarmaztatott Alapba Fektet6 Alap
OTP Afrika Részvény Alap
OTP Azsiai Részvény Alapok Alapja
OTP CETOP Indexkdvetd UCITS ETF Alap
OTP Céldatum 2025 Vegyes Alapba Fektetd Alap
OTP Céldatum 2030 Vegyes Alapba Fektetd Alap
OTP Céldatum 2035 Vegyes Alapba Fekteté Alap
OTP Céldatum 2040 Alapba Fektet6 Alap
OTP Céldatum 2045 Alapba Fektet6 Alap
OTP Céldatum 2050 Alapba Fektet6 Alap
OTP Dollar Révid Koétvény Alap
OTP EMDA Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
OTP EMDA Eur6 Szarmaztatott Alapba Fektetd Alap
OTP EMEA Szarmaztatott Kotvény Alap
OTP Eur6 Rovid Kotvény Alap
OTP Fold Kincsei Abszolut Hozamt Szarmaztatott Alap
OTP Fundman Részvény Alap
OTP Klimavaltozas Részvény Alap
OTP Ko6zép-Eurdpai Szarmaztatott Részvény Alap
OTP Maxima Kotvény Alap
OTP Meta Szarmaztatott Globalis K&tvény Alap
OTP Multi-Asset Kiegyensulyozott Alapok Alapja
OTP Multi-Asset Konzervativ Alapok Alapja
OTP Multi-Asset Dinamikus Alapok Alapja
OTP Nyugat-Eurdpai Részvény Alap
OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja
OTP Optima Tdkegarantalt Kétvény Alap
OTP Orosz Részvény Alap
OTP Paletta Szarmaztatott Vegyes Ertékpapiralap
OTP Planéta Feltorekvé Piaci Részvény Alapok Alapja
OTP Prémium Aktiv Klasszikus Vegyes Alapok Alapja
OTP Prémium Euré Vegyes Alapok Alapja
OTP Prémium Kiegyenstlyozott Vegyes Alapok Alapja
OTP Prémium Klasszikus Vegyes Alapok Alapja
OTP Prémium Novekedési Vegyes Alapok Alapja
OTP Prémium Szarmaztatott Alapok Alapja
OTP Prémium Szarmaztatott Euré Alapok Alapja
OTP Prémium Pénzpiaci Alap
OTP Prémium Trend Klasszikus Vegyes Alapok Alapja
OTP Quality Szarmaztatott Részvény Alap
OTP Sigma Szarmaztatott Abszolut Hozamu Alap
OTP Spectra Szarmaztatott Alapba Fektetd Alap
OTP Stratégiai Euré Kotvény Alap
OTP Supra Abszolut Hozamt Szarmaztatott Alap
OTP Supra Dollar Szarmaztatott Alapba Fektetd Alap
OTP Supra Euré Szarmaztatott Alapba Fektetd Alap
OTP Terra Arupiaci Alap
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OTP Toékegarantalt Rovid Kotvény Alap

OTP Torok Részvény Alap

OTP To6zsdén Kereskedett BUX Indexkdvetd Alap

OTP Trend Abszolut Hozamt Szarmaztatott Alap

OTP USA Részvény Alap

OTP Uj Eurépa Eurd Szarmaztatott Alapba Fektetd Alap
OTP Uj Eurdpa Abszolat Hozamu Szarmaztatott Alap

Zartvégii alapok

OTP Energiatrend Hozamvédett Zartvégii Alap

OTP Megatrend Hozamvédett Zartvégt Alap

OTP Megatrend II. Hozamvédett Zartvégii Alap

OTP Okotrend Hozamvédett Zartvégiti Alap

OTP Al Infrastruktara Tékevédett Szarmaztatott Alap

Zartkor( alapok

OTP Zartkorh Intézményi Részvény Alap

OTP Zartkorh Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

OTP II. Zartkora Feltorekvo Piaci Részvény Alapok Alapja
OTP II. Zartkorti Kotvény Alap

OTP Zartkorti Eurd Kétvény Alap

OTP Zartkorti Globalis Abszolut Hozam Alapba Fektet6 Alap
OTP Szikvirag Zartkorti Alapba Fektetd Alap

OTP Zartkort Intézményi Magyar Részvény Alap
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