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|. Az Alapra vonatkozo alapinformdciok

1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI

1.1 Az Alap neve
OTP Afrika Részvény Alap

1.2 Az Alap révid neve
OTP Afrika Részvény Alap

1.3 Az Alap székhelye
1026 Budapest, Riad6 u. 1-3., Magyarorszag

1.4 Az Alapkezeld neve
OTP Alapkezel6 Zrt.

1.5 A Letétkezeld neve
OTP Bank Nyrt.

1.6 A Forgalmazo neve
1.6.1 A Vezeté Forgalmazo:
OTP Bank Nyrt.

1.6.2 A Tarsforgalmazok:
SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe.

1.7 Az Alap miikodési formdja

Nyilvanos

1.8 Az Alap fajtija
Nyiltvégii

1.9 Az Alap futamideje

Hatarozatlan

1.10 Az Alap harmonizdcidja

A Feliigyelet altal engedélyezett, az ABAK-iranyelv szerint harmonizalt befektetési alap

1.11 Az Alap altal kibocsdtott sorozatok szdma, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemzdkben térnek el egymdstol

Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama harom, jeldlésiik ,,A”, ,,B” és,,C” sorozat. Az ,,A” és ,,B” sorozatba tartozo
Befektetési Jegyek Kibocsatasi és Elszamolasi Pénzneme magyar forint, névértéke 1 forint. A ,,C” sorozatu
Befektetési Jegyek Kibocsatasi és Elszamolasi Pénzneme euro, névértéke 1 euro.
A kiilonb6z6 Befektetési Jegy sorozatok eltérnek egymastol:
- azelsddleges forgalmazas soran vasarlasra jogosultak kore tekintetében:
Az ,,A” és ,,C” sorozatu Befektetési Jegyek befektetdi korére vonatkozoan nincs korlatozas, azt mindazok
megvasarolhatjak, amelyek/akik a forgalmazas helye szerinti joghat6sag szabalyai szerint jogalanyisaggal
rendelkeznek és eleget tesznek a forgalmazasi feltételekben meghatarozott szabalyoknak. Magyarorszdgon
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a Befektetési Jegyeket devizabelfoldi és — amerikai személyek kivételével - devizakiilfoldi természetes €s
jogi személyek, valamint jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak meg.
A ,,B” sorozati Befektetési Jegyek forgalomképessége korlatozott, azokat kizarolag az Alapkezelé altal
megkeresett Szakmai Befektet6k vasarolhatjak meg;
- afelszamitott dijak és jutalékok mértéke szerint:
A kiilonboz6 sorozatok eltérnek egymastdl az Alap altal az Alapkezelonek fizetett alapkezelési dij
tekintetében, illetve a folyamatos forgalmazas soran felszamitott vételi, és visszavaltasi jutalékok
tekintetében.
- aForgalmazasi Helyek tekintetében:
Az ,,A”, és ,,C” sorozatil Befektetési Jegyek az elsddleges forgalmazas soran a 2.a. sz. mellékletben meghatarozott
Forgalmazasi Helyeken, a ,,B” sorozati Befektetési Jegyek a 2.b. szamu mellékletben meghatarozott Forgalmazasi
Helyeken jegyezhetdk.
1.12 A befektetdsi Alap kiilon jogszabdly szerinti elsddleges eszkizkategoria tipusa

Ertékpapir alap.

1.13 Az Alapra vonatkozo téke- vagy hozamgarancia, illetve toke- vagy hozamvédelem

Nem alkalmazando.

1.14 Az adott targykirre vonatkozo egyéb informdcio

Nem alkalmazando.

2. AZ ALAPPAL KAPCSOLATOS HATAROZATOK

2.1 A Befektetési Jegyek forgalombahozataldrol hozott alapkezeldi hatirozat szama és kelte

Az Alapkezelé a 2010. november 15-én kelt, 1/2010(11.15.) sz. Igazgatésagi Hatarozattal dontott az Alap
létrehozatalarol.

2.2 A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalombahozatalit engedélyezd Feliigyeleti hatdrozat szama és kelte

A Feliigyelet mindharom sorozatra vonatkozoéan a KE-I11-531/2010 sz. hatarozataval, 2010. december 10-én
engedélyezte a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalombahozatalat.

2.3 Az Alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatdrozat szama, kelte

A Feliigyelet a KE-111-553/2010, sz. hatarozataval 2010. december 20-an vette nyilvantartasba az Alapot.

2.4 Az Alap nyilvantartasi szama

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-423

2.5 A Tajékoztato és a Kezelési Szabdlyzat jovahagydsarol, modositdasdarol szolo alapkezeldi hatdarozatok szama,
ideje

Nem alkalmazando.

2.6 A Tdajékoztato és a Kezelési Szabdlyzat modositisanak jovahagydsdrol szolo Feliigyeleti hatdrozatok
szama, ideje

Feliigyeleti

hatarozat kelte
Feliigyeleti hatirozat szama

2010.12.10. KE-111-531/2010
2010.12.20. KE-111-553/2010
2011.05.04. KE-111-231/2011
2012.04.11. H-KE-111-135/2012
2013.05.27. H-KE-111-351/2013
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2014.05.06. H-KE-111-319/2014
2015.03.13. H-KE-I11-332/2015
2016.12.09. H-KE-I11-794/2016
2020.02.19. H-KE-I11-122/2020
2021.12.22. H-KE-I11-787/2021
2022.03.01. H-KE-I11-126/2022
2023.01.13. H-KE-111-23/2023
2023.06.16. H-KE-I11-316/2023
2025.03.05. H-KE-I11-147/2025

2.7 Az adott targykérre vonatkozo egyéb informdcio

Nem alkalmazando.

3. AZ ALAP KOCKAZATI PROFILJA

3.1 Az Alap célja

Az Alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, elsdsorban az afrikai orszagok t6zsdéin és mas nemzetkozi piacokon
kereskedett értékpapirokbol Gsszeallitott portfolioval lehetéséget teremtsen befektetdinek, hogy részesedjenek az
afrikai kontinens gazdasagi novekedésébol.

3.2 Annak a jellemzd befektetonek a profilja, akinek az Alap Befektetési Jegyeit szdanjik

Az Alap altal kibocsatott ,,A”, és ,,C” sorozati Befektetési Jegyeket Magyarorszagon devizabelfoldi és — amerikai
személyek kivételével - devizakiilfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjadk meg, amennyiben eleget tesznek
a forgalombahozatali feltételekben meghatarozott szabalyoknak. A befektetési jegyeket az Amerikai Egyesiilt
Allamok teriiletén és az amerikai személyek szdmara és/vagy javara nem lehet felajanlani, értékesiteni, illetéleg
tovabbitani.

A ,,B” sorozatu Befektetési Jegyek forgalomképessége korlatozott, azok az Alap nyilvantartasba vételét kovetden
kizarolag az Alapkezel6 altal megkeresett Szakmai Befektetok, valamint a Nyugdijreform és Adossagesokkentd Alap
szamara forgalmazhatok.

Az Alapot kockazatvallalé tigyfeleinknek ajanljuk, hosszu tavi pénziigyi célok megvalositasahoz, tobb elemii
befektetési portfolié részeként.

3.3 Azon eszkizkategoridak, amelyekbe az Alap befektethet, kiilon utaldssal arra vonatkozéan,
hogy az Alap szamdra engedélyezett a szarmazgtatott iigyletek alkalmazdsa

Allampapirok és dallam dltal garantalt értékpapirok

Az éllampapir az Eurdpai Unid, az Eurdpai Unid valamely tagallama, ideértve annak kormanyzati szervét,
tigynokségét vagy kiilonleges célii gazdasagi egységét, az Eurdpai Unid szovetségi allamberendezkedésii tagallama
esetében a szovetség tagjai, tobb tagallam k6zos kiilonleges céli gazdasagi egysége, tobb tagallam altal finanszirozas
mobilizalasa, valamint stilyos finanszirozasi problémakkal kiizdé vagy finanszirozasi szempontbol veszélyeztetett
tagjai szdmara pénziigyi segitségnyujtas céljabol alapitott nemzetkdzi pénziigyi intézmény, vagy az Eurdpai
Beruhazasi Bank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.

Bankbetétek (latra szolo betét vagy lekotott betét)

Az Alapkezeld az Alap likviditdsdnak biztositasa érdekében, illetve abban az esetben, ha az Alap szabad t6kéjét
értékpapirokba megfeleléen befektetni nem tudja, az Alap szabad t6kéjét barmikor felmondhatdé bankbetétként
helyezi el (forintban, illetve devizaban), az Eurdpai Unid valamely tagallamaban székhellyel rendelkezd, vagy olyan
harmadik orszagbeli hitelintézetnél, amelynek szabalyozasi és feliigyeleti rendszere biztositja a hitelintézet
megfeleld biztonsagos miikodését.

Ertékpapir finanszirozdsi iigyletek
Repo és forditott repo iigyletek
A repo ¢és forditott repo tligylet olyan, megallapodasban szabalyozott iigylet, amellyel egy szerz6do fél
értékpapirokat, illetve értékpapirok tulajdonjogahoz kapcsolodo olyan garantalt jogokat ruhaz at, amelyek
esetében a garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz valé jogokkal rendelkezik,
ugy, hogy a megallapodas nem teszi lehet6vé a szerz6do fél szamara, hogy az adott értékpapirt egyszerre
tobb szerz6do félre ruhazza at vagy adja biztositékul, tovabba kotelezettséget ir elé azoknak, illetve azokat
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helyettesitd, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak meghatarozott aron torténd visszavasarlasara, az atruhazo
szerz6dd fél altal meghatarozott vagy meghatarozandé jovébeli id6pontban; a megallapodas az
értékpapirokat, elad6 szerz6do fél szempontjabdl repomegallapodéasnak, az azokat megvasarlo szerzédo fél
szempontjabol forditott repomegéllapodasnak tekintendd.

Ertékpapir kélcsonbe addsa és értékpapir kélesonbe vétele

Olyan iigylet, amellyel egy szerzodd fél értékpapirokat ad &t azzal a kotelezettségvallalassal, hogy a
kolesonbe vevd azonos értékpapirokat, fog visszaadni valamely konkrét jovébeli idépontban vagy amikor
a kolcsonbe ado erre kéri; az tigylet az értékpapirokat atado szerzédd fél szempontjabol értékpapir
kolcsonbe adasanak, az atvevd szerz6dd fél szempontjabol pedig értékpapir kdlesonbe vételének
tekintendo.

Vétel-eladas iigylet (buy-sell back) és eladds-visszavasarlds tigylet (sell-buy back)

Olyan iigylet, amellyel egy szerz6do fél értékpapirokat, illetve értékpapirok tulajdonjogahoz kapcsolodo
garantalt jogokat vasarol vagy ad el, és amely iigylet soran vallalja, hogy meghatarozott aron, valamely
jovobeli id6pontban ugyanolyan tipust értékpapirokat, vagy ilyen garantalt jogokat ad el, illetve vasarol
vissza; az adott tigylet az értékpapirokat, vagy garantalt jogokat megvasarlo szerz6d6 fél szempontjabol
vétel-eladas tigyletnek, az azokat elad6 szerzddo fél szempontjabol pedig eladas-visszavasarlas tigyletnek
mindsiil.

Jelzaloglevelek és egyéb eszkozfedezett kétvények

Az Alap a jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrdl szo16 1997. évi XXX. torvény alapjan nyilvanosan kibocsatott
hazai jelzaloglevelek mellett kiilfoldi jelzalog-hitelintézetek altal nyilvanosan kibocsatott jelzalogleveleket is
vasarolhat.

Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, pénzpiaci eszkézok, atvalthato kotvenyek

Az egyéb szervezetek (pl. gazdasagi tarsasagok, hitelintézetek, onkormanyzatok, egyéb intézmények) altal
kibocsatott kdtvények, pénzpiaci eszkozok, illetve a Bszt. 4. § (2) bekezdés 2a. pontja szerinti allampapirnak nem
mindsiild, a Gazdasagi Egylittmtikddési és Fejlesztési Szervezet (OECD) Eurdpai Unid tagallaman kiviili tagallama
vagy ilyen OECD tagallam jegybankja altal kibocsatott, vagy altala garantalt, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok.

Részvények
A részvény tagsagi jogokat, részvénytarsasagban valo részesedést megtestesitd értékpapir.

Deviza eszkozok
Az Alapkezel6 az Alap vagyonat kiilfoldi devizaban denominalt eszk6zokbe, devizaparokba vagy azokra szolo
derivativakba is befektetheti.

Szarmaztatott eszkozok
A szarmaztatott ligylet olyan iigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszkdz, deviza vagy
referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg és 6nalld kereskedés targyat képezi (derivativa).

Az Alap a 78/2014 (I11.14.) Kormanyrendelet 22. § (1) bekezdésében felsorolt feltételeknek megfeleld szarmaztatott
igyleteket kothet, ezen beliil elsésorban az alabbiakat:

a) értékpapirra, devizara, indexre, arupiaci termékekre, illetéleg ezek szarmaztatott termékeire vonatkozo hataridés
igyletek, ideértve az ezekkel egyenértékii, készpénz-elszamolast eszkozoket;

b) hataridés kamatlabiigyletek;

c) kamat-, deviza- és tékecsereligyletek;

d) vételi és eladasi opciok értékpapirra, devizara, arupiaci termékekre, indexre és kamatlabra, illetve ezek
szarmaztatott termékeire, ideértve az ezekkel egyenértékii készpénz-elszamolast eszkdzoket.

Az Alap teljeshozam-csereligyletet — olyan szarmaztatott Ugylet, amelyben egy szerz6dé fél egy
referenciakotelezettség teljes gazdasagi eredményét, ideértve a kamat- és dijbevételeket, az arfolyamvaltozasbol
ered0 nyereséget és veszteséget, valamint a hitelveszteségeket, atruhdzza egy masik szerz6do félre — is kothet
Kollektiv befektetési értékpapirok

crer

meghatarozott korlatozasok betartasa mellett.

Egyéb, kiilfoldon kibocsatott értékpapirok
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A kilfoldi jogszabalyok alapjan kiilfoldon olyan értékpapirok is kibocsathatdak, amelyeknek nincs hazai
megfeleldjiik. Az Alapkezeld a befektetési politikara vonatkozo korlatozasok betartasa mellett ezen értékpapirokat
is megvasarolhatja az Alap részére.

3.4 Figyelemfelhivis az Alap Kezelési Szabdlyzatinak azon pontjdra vonatkozéan, mely az Alap
kockazati tényezdinek bemutatasdt tartalmazza

Az Alapra vonatkozo6 jelentds kockazati tényezOk bemutatasa a Kezelési Szabalyzat 26. pontjaban talalhato.

3.5 A szarmaztatott iigyletek alkalmazdsdanak célja, lehetséges hatdsa a kockdzati tényezdk alakuldsdra

Az Alap fedezeti céllal és a portfolio hatékony kialakitdsanak érdekében alkalmaz szarmaztatott iigyleteket. A
fedezeti célu ligyletek csokkentik az alap deviza vagy egyéb eszkozokben fennalld kockazatat. A portfolié hatékony
kialakitasanak érdekében felvett poziciok alkalmazasaval szarmaztatott eszkozokon keresztiil vallalunk piaci
kitettséget, amely novelheti a portfolio kockazatat a szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatban felmeriilé nemteljesitési
kockazaton keresztiil.

3.6 Figyelemfelhivis az egy adott intézménnyel szembeni 20%-ot meghalado kitettségbdl fakado
specidlis kockdzatokra

Az Alap alabbi intézményekkel vagy kollektiv befektetési formakkal szembeni, az adott intézmény vagy az adott
kollektiv befektetési forma altal kibocsatott atruhazhatod értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd
befektetésekbol, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotdtt OTC szarmaztatott
ligyletekbol ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat:

e OTP Bank Nyrt.

A felsorolt intézmények valamelyikének nemteljesitése az Alap nettdé eszkozértékének jelentds csokkenését
okozhatja.

A fenti intézmények korének valtozasardl az Alapkezeld kézleményben értesiti a befektetoket és ezzel egyidejlileg a
Feliigyeletet.

3.7 Figyelemfelhivds az Alap befektetési politikdjanak azon részére, hogy az Alap alapvetéen nem az
dtruhdzhato értékpapirok, vagy pénziigyi estkozok kozé tartozo eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez
egy meghatdrozott indexet

Nem alkalmazando.

3.8 Figyelemfelhivds arra, hogy a netto eszkiozérték a portfolio lehetséges dsszetételénél fogva jelentisen
ingadozhat

A gazdasagi- és politikai kdrnyezetben, a jegybankok monetaris politikajaban, a kibocsatok és bankbetétet elfogado
hitelintézetek tizleti tevékenységében, a kibocsatok és bankbetétet elfogadd hitelintézetek fizetéképességében és
annak megitélésében, a kereslet-kinalat viszonyaban bekovetkezd valtozasok hatasara az Alap portfolidjaban
szerepld befektetési eszkozok piaci arfolyama ingadozhat. Az arfolyam-ingadozasok hatasat az Alapkezeld a
portfoli6 diverzifikalasaval csokkentheti, de nem tudja teljesen kikiiszobolni, ezért el6fordulhat, hogy az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkozértéke egyes iddszakokban csokken, ez szélsGséges esetben az Alap sajat tokéjének
elvesztését eredményezheti.

3.9 Figyelemfelhivds arra, hogy az Alap a — Feliigyelet engedélye alapjin- eszkizeinek akdr 100 szdzalékdt
fektetheti olyan kiilonbozd atruhazhato értékpapirokba és pénzpiaci esztkozokbe, amely valamely EGT-dllam,
annak énkormdnyzata, harmadik orszdg, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsdtott ki, amelynek egy vagy
tobb tagdllam is tagja

Az Alap eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti valamely EGT-allam, vagy az OECD tagallama altal kibocsatott
vagy garantalt értékpapirokba és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitl értékpapirokba, azzal a korlatozassal, hogy eszkozeinek legfeljebb 35 szazalékat fektetheti egy adott
sorozatba tartozo értékpapirba.

3.10 Az adott targykérre vonatkozo egyéb informdcio
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Fenntarthatosagi kockazatok: olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi esemény vagy koriilmény, melynek
bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, 1ényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés
értékére.

A kornyezeti hatasokbol eredé fenntarthatosagi kockazatok kozé tartozik példaul klimavaltozédssal sszefiiggd
folyamatok nem megfeleld kezelése, a tarsadalmi hatasok kozott a nemzetkozileg elismert munkajogi szabalyok
érvényesitésének az elmulasztasa, vagy a nemek kozotti béregyenlétlenség megsziintetésére tett erdfeszitések
elégtelensége, mig a vallalatiranyitas korében példaul a munkavallaldi jogok be nem tartasa és az adatvédelmi
kovetelmények torténd meg nem felelés.

A fenntarthatésagi kockazatok onmagukban is jelentések lehetnek, de bekovetkezésiik esetén mas kockazati
tényezokre is 1ényeges hatassal birhatnak, és negativan befolyasolhatjak pl. a piaci kockazat, a likviditasi kockazat,
a hitelkockazat, vagy a mikodési kockazat mértékét, illetve hatranyosan befolyasolhatjak az Alap befektetéseinek
értékét, beleértve a teljes értékvesztést is, ezaltal kedvezdtlen hatast gyakorolhatnak az Alap teljesitményére. Ebbdl
kifolyolag a fenntarthatosagi kockazatokat a normal kockazatok kdzott vessziik figyelembe.

A kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontokbol eredd fenntarthatosagi kockazatok megjelenhetnek
tarsasag-specifikus médon, amikor a fenntarthatésagi kovetelményeknek meg nem feleld tarsasagok altal kibocsatott
pénziigyi eszk6zok piaci értéke a fenntarthatosagi kockazatok eredményeként csokkenhet, amit okozhatnak a
tarsasag jo hirnevét érintd események, a tarsasagot érint6 szankciok, de akar példaul a klimavaltozas altal eléidézett
fizikai jellegli kockazatok is.

A fenntarthatosagi kockazatok miikddési kockazatban valé megjelenését idézheti eld, és ezaltal az Alap szamara
veszteséget okozhat, ha az Alapkezeld vagy az altala igénybe vett szolgaltatok nem forditanak megfeleld figyelmet
a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatirAnyitasi szempontoknak.

Az Alapkezeld az Alapot érintd befektetési dontéseinek meghozatala soran figyelembe veszi és megfeleléen
mérlegeli a befektetéssel kapcsolatos kockazatok kozott a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi aspektusokbol
ered6 fenntarthatosagi kockazatokat is. A fenntarthatosagi kockazatok befektetési dontésekbe vald integralasanak az
a célja, hogy azok a lehetd leghamarabb felismerhetdk legyenek, és az Alap eszkoézeire gyakorolt hatasuk
megfeleléen kezelhetd és csokkenthetd legyen.

Az Alapkezel6 az altala alkalmazott kockazatkezelési eljarasok soran szamba veszi és méri a jelen pontban felsorolt,
az Alapra vonatkoz6 valamennyi kockazatot, igy ezek kozott a kdrnyezeti, tarsadalmi €s vallalatiranyitési
szempontokbdl eredd fenntarthatésagi kockazatokat is, amelyek felmérésére kockazati indikatorokat alkalmaz. A
kockazati indikatorok kvantitativ €s kvalitativ tényezdk figyelembevételével mérik fel a fenntarthatésagi kockazat
egyes aspektusaibol szarmazd kockazatokat. Az Alapkezel6 az Alap esetében kiils6 adatszolgaltatd altal megadott
ESG mindsitéseket és pontszamokat hasznal. Az adatszolgaltatd széles korli iparagi és cégspecifikus adatbazisra
tamaszkodva meghatarozott modon Osszegzi €s mindsiti az egyes kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi
szegmenseket, majd ezeket egységes ESG mutatova alakitja. Az Alapkezel6 a befektetési dontéshozatali folyamatban
felhasznalja az adatszolgaltato altal biztositott mutatokat.

Az Alapkezeld az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiba a fenntarthatosagi kockazatokat és azok kezelését
integralja, igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének.

Az Alapnak nem célja a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz6k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8.
cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9.
cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ala).

4, A BEFEKTETOK RESZERE SZOLO TAJEKOZTATAS ELERHETOSEGE

41 Annak a helynek a megnevezése, ahol az Alap Tdjékoztatija, Kezelési Szabdlyzata, a Kiemelt
Informadciokat Tartalmazo Dokumentum, a rendszeres tdjékoztatds céljat szolgdlo jelentések, valamint a
rendkiviili tajékoztatas céljat szolgdlo kozlemények — ezen beliil a befektetok részére torténd kifizetésekkel,
a Befektetési Jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informdciok- hozzdférhetéek

Az Alap Téjékoztatdja és Kezelési Szabalyzata, a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentum, valamint a
rendszeres tajékoztatas céljat szolgalo jelentések, a rendkiviili kozlemények, illetve az Alap hirdetményei, valamint
a Befektet6k részére torténd kifizetésekkel kapcsolatos informaciok a kozzétételi helyeken, azaz az Alap nevében
eljaré Alapkezel$ honlapjan (https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal), a Vezeté Forgalmazoként eljaro
OTP Bank Nyrt. honlapjan (https://www.otpbank.hu), valamint a Feliigyelet altal iizemeltetett nyilvanos
kozzétételi feliileten, a (https://kozzetetelek.mnb.hu) jelennek meg. A Tajékoztato, a Kezelési Szabalyzat és a
Kiemelt Informaciokat Tartalmazé Dokumentum nyomtatott formaban a befektetd kérésére a Forgalmazasi
Helyeken érhetok el.

4.2 Az adott targykérre vonatkozo egyéb informdcio

Nem alkalmazando.
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5. ADOZASI INFORMACIOK

Jelen pont az addzassal kapcsolatos altalanos szabalyokat foglalja 6ssze, a Tajékoztatd elfogadasakor, illetve a
Feliigyelet altali jovahagyasakor hatalyos addjogszabalyok alapjan. A Befektetd feleldssége az, hogy a tényallas
pontos ismeretében a vonatkozo jogszabalyok alapjan részletesen tajékozodjék. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az
adotigyi kovetkezmények csak a Befektetd egyedi kortilményei alapjan itélhetdk meg, valamint hogy a jovOben
valtozhatnak.

51 Az Alapra alkalmazando adozasi rendszer befekteték szempontjabol relevins elemeinek rovid
osszefoglaldsa

Az Alapot a jogszabalyi eldirasok szerint Magyarorszagon nem terheli adokdtelezettség a keletkez6é nyeresége utan.
A kiilfoldi befektetéseken keletkezé kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb jovedelmek esetén
el6fordulhat, hogy e jovedelmeket a forrasorszagban (a jovedelem keletkezésének helyén) add terheli. A kiilfoldi
befektetéseken keletkez6 jovedelmek addzasat az adott orszag bels6 jogszabalyai és — ha ilyen 1étezik - az adott orszag
és Magyarorszag kozott fennallo, a kettds adoztatas elkeriilésérol szol6 egyezmény hatarozza meg.

A befektetési alap kiilonadoja

Az Alap a vonatkoz6 jogszabalyok szerint 2015. januar O1. napjaval kezddd6en kiilonadot koteles fizetni. Az ado éves
mértéke az Alap vonatkozo jogszabalyban irtak szerint szamitott és az ott meghatarozott, Alap tulajdonaban 1évo
értékpapirok forintban kifejezett értékével csokkentett nettd eszkdzértékének 0,05 szazaléka. A fizetendd adot az
Alapkezeld negyedévente, a targynegyedévet kovetd honap 20. napjaig allapitja meg, €s az allami adohatosag altal
rendszeresitett nyomtatvanyon vallja be és fizeti meg.

5.2 A befektetik részére kifizetett hozamot és drfolyamnyereséget a forrdsndl terheld levondsokra vonatkozo
informdciok

5.2.1 A belfoldi maganszemély adozdasa

A Befektetési Jegybol szarmazo kamatjovedelem

A személyi jovedelemadorol szol6, tobbszor modositott 1995. évi CXVIL. torvény (,,Szja tv.”) 65.§ (1) bekezdés b)
pontja alapjan kamat jovedelemnek mindsiil

,b) a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott, a tékepiacrol szolo torvényben ilyenként meghatarozott
kollektiv befektetési értékpapir esetében

ba) a kamatra és/vagy hozamra vald jogosultsig megszerzése szempontjabol meghatarozott idépontban torténd
tulajdonban tartas alapjan a maganszemélynek kamat és/vagy hozam cimén kifizetett (jovairt) bevétel,

bb) a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint az atruhdzaskor [ide nem értve a kollektiv befektetési értekpapirnak a
tokepiacrol szolo torvény szerinti tozsden, valamint barmely EGT-allamban, tovabba a Gazdasagi Egyiittmiikédési és
Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamaban miikodo tozsdeén torténd atruhdzasat] a maganszemélyt megilleté
bevételbdl - fiiggetleniil attol, hogy az miként oszlik meg netto arfolyameérték és felhalmozott kamat vagy hozam cimén
elszamolt tételekre - az arfolyamnyereségre iranyado rendelkezések szerint megallapitott rész;”

Az Alap a vonatkozd jogszabalyok szerint kiilonadot koteles fizetni. A jogszabalyi eldirasbol kovetkezden
kamatjovedelemnek mindsiil a nyilvanosan fogalomba hozott és forgalmazott kollektiv befektetési értékpapirra kamat
és/vagy hozam cimen kifizetett 0sszeg, tovabba a (t6zsdén kiviil atruhdzott) befektetési jegy révén szerzett bevételnek
az a része, amely meghaladja az értékpapir megszerzésre forditott értékének €s a jarulékos koltségnek az dsszegét.

Az Szja tv. 65. § (6) bekezdés eldirasai alapjan az (1) bekezdés b) pont ba) alpontjaban emlitett bevételbdl - ha az az
értékpapir megszerzését kovetden elséként megszerzett kamat, hozam - levonhatd az értékpapir megszerzésére
forditott kiadas részeként az értékpapir vételaraban az értékpapir szerzéséig megfizetett, az értékpapir feltételei szerint
meghatarozott, kiszamitott felhalmozodott kamat, hozam azzal, hogy az igy levont 6sszeg az (1) bekezdés b) pont bb)
alpontjaban emlitett esetben az értékpapir atruhazasakor, bevaltasakor, visszavaltasakor az értékpapir megszerzésére
forditott értékként nem vehetd figyelembe

A Befektetési Jegybdl szarmazo kamatjovedelmet terheld adokotelezettség
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A kamatjovedelmet terhelé Szja kotelezettséget az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szabalyozza az alabbiak szerint:

., A kamatjévedelem utan az Szja-t - amennyiben a kamatjévedelem

a) kifizet6tél [ebben az esetben kifizetbnek mindsiil a kamatjovedelmet kifizet6/juttatd hitelintézet, befektetési
szolgaltatd is] szarmazik - a megszerzes idépontjara a kifizetd allapitja meg, vonja le, fizeti meg és vallja be; azzal,
hogy a befektetési jegy bevaltasakor, a visszavaltaskor, valamint atruhazaskor a maganszemély bevallasaban vagy
onellendrzéssel érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolodo jarulékos
koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem megallapitasanal nem vett figyelembe,

aa) a kifizetd altal kiadott olyan igazolas alapjan, amelyen a kifizet6 a maganszemély kérelmére feltiinteti, hogy azt az
emlitett célbol adta ki,

ab) feltéve, hogy a maganszemély a kamatjovedelmet és a levont Szja-t az aa) pont szerinti igazolas alapjan bevallja
(bevallotta),

b) nem kifizet6t6l szarmazik — a maganszemély bevallasaban allapitja meg, és a bevallas benyijtasara eldirt hataridéig
fizeti meg.

A kifizetd az aa) pontban emlitett igazolds tartalmarol az addévet kovetd év januar 31-éig adatot szolgaltat az
adohatosag részére.

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szerint az Szja-t a kifizetonek kell levonni, megfizetni és bevallani. Az értékpapir
megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolodo jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd
a jovedelem megallapitasanal nem vett figyelembe, a maganszemély — a kifizet6 altal ilyen céllal kiadott igazolasa
alapjan, amelyr6l a kifizetd adatszolgaltatast teljesit az adohatosag felé — 6nadozas keretében is megallapithatja.

Kollektiv befektetési értékpapir visszavaltaskor, dtruhdzdaskor a természetes személyt szocidlis hozzdjarulasi ado
fizetési kotelezettség terheli a kamatjovedelmet terheld személyi jovedelemado alapjaként figyelembe vett dsszege

alapjan.

A szocialis hozzajarulasi adorol szo6lo 2018. évi LII. torvény 2024. augusztus 1-t6l hatalyos eldirasai alapjan — a
hatalyon kiviil helyezett 205/2023. (V. 31.) Korm. rendelet eléirasaival 6sszhangban — a kollektiv befektetési értékpapir
visszavaltaskor, atruhdzaskor a természetes személy altal megszerzett €s személyi jovedelemado alapjaként figyelembe
vett kamatjovedelmet (ide nem értve az ingatlanalap befektetési jegyébdl szarmazo kamatjovedelmet) 13 %-os mértéki
szocialis hozzajarulasi ado fizetési kotelezettség is terheli, amely — a kamatadoval 6sszhangban — a kifizetés soran a
kifizetd altal keriil megallapitasra, levonasra és megfizetésre az allami adohatdsag részére.

Személyi jovedelemadd szempontjabol nem mindsiil kamatjovedelemnek a tartos befektetési szerzédés keretében,
illetve a nyugdij-eldtakarékossagi szamlan nyilvantartott allomany tekintetében szerzett jovedelem, tovabba a kollektiv
befektetési értékpapirnak a tékepiacrol szold térvény szerinti tézsdén, valamint barmely EGT-allamban, OECD
tagallamaban miik6do tézsdén torténd atruhazasabol szarmazo jovedelem.

Kamatjovedelemtdl elterd jogcimen szerezhetd jovedelmek

A hatalyos Szja tv. alapjan lehetdség van olyan konstrukciok keretei kdzott nyilvantartani befektetési jegyeket,
amelyeken adomegtakaritas érhetd el. Ilyen a tartds befektetésbdl szarmazo jovedelem — ahol a konstrukcid
adomentességet biztosit az 6téves lekotési idészak utolsd napjara, mig a haroméves lekotési idészak utolsd napjara
(valamint az ezt kovetd idGszakra) 10% mértékii kedvezményes adokulcsot — valamint a nyugdij-el6takarékossagi
szamla, amely meghatarozott feltételek esetén a nyugdij-el6takarékossagi tamogatas lehetdségét nyujtja, valamint
adomentes nyugdijjellegii kifizetést nyugdijra vald jogosultsag és a szerzédéskovetés évét kovetd 10. vagy azt
kovetdé adoévben torténd szerzOdés megsziintetése esetére. A feltételek nem teljesitése esetén a keletkezett
jovedelmet az Szja tv. szerint adokotelezettség terheli.

Tartos befektetési szerz6dés esetében nem mindsiil a lekotési idészak megszakitasanak a lekdtési nyilvantartasban
szerepl6 értékpapir atalakitasa (kicserélése), ha az atalakitott (kicserélt) értékpapir vagy - ha a maganszemély az
atalakitott (kicserélt) értékpapir helyett az értékpapirt kibocsato szervezettdl az 6t megilletd vagyonhanyadra tart
igényt - az értékpapir helyett kapott pénzosszeg legkésobb az értékpapir atalakitasat, a pénzdsszeg kifizetését kovetd
15 napon belill a lekotési nyilvantartasba keriil.

Nyugdij-elétakarékossagi szerz0dés esetében akkor jogfolytonos az értékpapir atalakitisa — vagyis nem
kapcsolodnak hozza a nyugdijszolgaltatisnak nem mindsiilé kifizetéshez kapcsolodd jogkovetkezmények
(adokoteles egyéb jovedelem megallapitasa és a nyugdij-eldtakarékossagi tdmogatas visszafizetésének
kotelezettsége) —, ha az atalakitasban, atalakuldsban kozremiikddo befektetési szolgaltato a kicserélt értékpapirt az
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iigyletben meghatarozott idopontig a maganszemély nyugdij-elotakarékossagi értékpapirszamlajara athelyezte a
jogutod értékpapirokat.

5.2.2 A kiilfoldi maganszemély befektetok adozasa

A kiilfoldi maganszemély adokotelezettsége a maganszemély adoiigyi illetdsége szerinti orszag belsd jogszabalyai
szerint, valamint az érintett orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennallo kettds addztatast elkeriilésérdl szo16
egyezmény (tovabbiakban: nemzetk6zi egyezmény) figyelembe vételével hatarozhaté meg abban az esetben, ha a
maganszemély a kiilfoldi adoiigyi illetdségét igazolja ¢és nyilatkozik arrdl, hogy a kifizetés tekintetében
haszonhuzonak mindsiil-e.

A kiilfoldi illetéségli személy felelssége biztositani (az Alap rendelkezésére bocsatani) az adoiigyi illetdsége
szerinti orszag szabalyainak alkalmazashoz sziikséges igazolas(oka)t (igy a kiilfoldi adohatdésag - az
adomentességhez vald jogosultsdg igazolasara a nemzetkozi szervezet - altal kiallitott angol nyelvi
illetdségigazolast, annak magyar nyelvii szakforditasat, vagy ezek egyikérdl késziilt masolatot, valamint nemzetko6zi
egyezmény eldirasa alapjan sziikség esetén haszonhuzoéi nyilatkozatot).

Ha a kiilfoldi illetéségli maganszemélytdl levont adé mértéke magasabb, mint a nemzetk6zi egyezmény alapjan
alkalmazand6 adomérték, akkor a levont add ¢és az nemzetkdzi egyezmény szerinti add kiilonbozetének
visszaigénylésére a NAV Kiemelt Ad6 és Vam Foigazgatésaganal van lehetdsége a kiilfoldi maganszemélynek a
levont adordl kiadott igazolés, valamint az nemzetk6zi egyezmény alkalmazasahoz sziikséges iratoknak (a kiilfoldi
adohatosag - az adomentességhez valo jogosultsag igazolasara a nemzetkozi szervezet - altal kiallitott angol nyelvii
illetdségigazolas, annak magyar nyelvii szakforditasa, vagy ezek egyikérdl késziilt masolat €s — sziikség szerint —
haszonhuzoi nyilatkozat) a bemutatasaval.

5.2.3 A belfoldi intézményi befekteték adozasa

A tarsasagi adorol és az osztalékadorol szolo tobbszor modositott 1996. évi LXXXI. torvény hatalya ala tartozo
adodalanyok esetén a befektetési jegy adas-vételébdl szarmazd arfolyamnyereség/-veszteség az adodalapot
noveli/csokkenti.

5.2.4 A kilfoldi intézményi befektetok adozasa

A kiilfoldi intézményi befektetok adokotelezettsége a befektetd székhelye szerinti orszag bels jogszabalyai, valamint
az érintett orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld kettds adoztatast elkeriilésérdl szo6lo egyezmény
figyelembevételével hatarozhaté meg.

I1. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALA

Nem alkalmazando.

I11. A kiozremiikodoé szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. AZ ALAPKEZELORE VONATKOZO INFORMACIOK

1.1 Az Alapkezelo neve, cégformdja

Az Alap Alapkezel6je az OTP Alapkezeld Zrt., a cégforma: zartkorlien miikodo részvénytarsasag.

7.2 Az Alapkezeld székhelye
Az Alapkezel6 bejegyzett székhelye: 1026 Budapest, Riado u. 1-3.
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7.3 Az Alapkezeld cégjegyzékszima
Az Alapkezeldt a Févarosi Torvényszék Cégbirosaga a Cg. 01-10-043959 szam alatt tartja nyilvan.

1.4 Az Alapkezeld alapitasinak datuma

Az Alapkezeld az OTP Befektetési Alapkezeld Kft. atalakuldsaval jott 1étre 1998. szeptember 18-an, hatdrozatlan
idore.

1.5 Az Alapkezeld dltal kezelt egyéb befektetési alapok

Az Alapkezel§ altal kezelt befektetési alapok felsorolsa a 3. sz. mellékletben talalhato.

7.6 Az Alapkezeld dltal kezelt egyéb vagyon nagysdaga
Az Alapkezel6 altal kezelt vagyon nagysaga 2023. 12. 31-én: 3.086 milliard Ft.

7.7 Az Alapkezeld munkaszervezetének operativ vezetését elldto, iigyvezetd és feliigyeld szerveinek tagjai és
beosztasuk, azon tarsasdgon kiviili fobb tevékenységeik megjelolése mellett, ahol ezek az adott tarsasdagra
nézve jelentdséggel birnak

Az Alapkezel6 ligyvezetd szerve az Ottagl igazgatdsag, melynek tagjai az alabbi személyek:

Banfi Attila, az igazgatosag elnoke,

Eder Gyorgy Istvan, vezérigazgatd,

Bakk Ferenc Csaba, tanacsado/portfolio menedzser,
Turner Tibor, altalanos vezérigazgato-helyettes.

Banfi Attila az igazgatosag elnokének tisztségét erre iranyuld megbizasi jogviszony keretében tolti be. Eder Gyorgy
Istvan, mint az Alapkezeld vezérigazgatoja az Alapkezeld munkaszervezetének vezetdje, az Alapkezeld teljes
tevékenységét iranyitd személy. Bakk Ferenc Csaba és Turner Tibor az igazgatosag tagjai az Alapkezeld
munkaszervezetének is tagjai, s ekként — vezetd tisztségvisel6i megbizatasuk ellatasan feliil — az AlapkezelGvel
fennall6 munkaviszonyuk keretében az Alapkezelé munkaszervezetének kiillonb6zo (a fenti felsorolasban a neviik
mellett feltiintetett) munka- és felelosségi korrel rendelkezé munkatarsai is egyben

A vezet? tisztségviseldk altal mas tarsasagokban betoltott tisztségek:

Banfi Attila: Ugyvezetd Igazgatdé az OTP Bank Nyrt. tarsasdgban, Feliigyelbizottsag elndke az OTP Invest DZU
tarsasagnal (Szerbia), Igazgatosagi tag OTP banka Srbija tarsasagnal (Szerbia) és Igazgatosagi tag a Budapesti
Ertéktézsde Nyrt.-ben.

Eder Gyorgy Istvan: FB elnok a DSK Asset Management AD tarsasagban (Bulgaria),

Turner Tibor: FB tag az OTP Invest DZU (Szerbia) és az OTP invest d.o.o. (Horvatorszag) tarsasagban.

A DSK Asset Management AD és az OTP Invest DZU olyan kiilf6ldi alapkezeld tarsasag, melyben az Alapkezeld
tulajdoni részesedéssel rendelkezik.

Az elébbiekben felsorolt kiilfoldi alapkezeld tarsasagok a kozép-kelet-eurdpai régioban alapitott olyan tarsasagok,
melyekben az Alapkezeld tulajdoni részesedéssel rendelkezik.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai:
Takécs Domokos (Elnok, OTP Bank Nyrt. Daily Banking Tribe Lead), Vagi Laszl6, dr. Adamosi Gyo6rgy

7.8 Az Alapkezeld jegyzett tokéjének dsszege
Az Alapkezeld jegyzett t6kéje 2023.12.31-én: 900 millio Ft, amely teljes egészében befizetésre keriilt.

1.9 Az Alapkezeld sajdt tokéjének nagysaga
Az Alapkezel§ sajat tokéje 2023. 12.31-én 29.005,936 millio Ft-ot tett ki.

7.10 Az Alapkezeld alkalmazottainak szama

Az Alapkezel6 61 {6 f6allast munkatarsat foglalkoztat.
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7.11 Azon tevékenységek és feladatok megjelilése, amelyekre az Alapkezeld harmadik személyt vehet igénybe

Az Alapkezel§ tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatanak ellatasara harmadik személyt vehet
igénybe.

Az Alapkezelé harmadik személyt vesz igénybe a Kbftv. 7. § (2) bekezdés a) aa) pont szerinti feladathoz [kényvviteli
¢és jogi feladatok ellatasa], valamint az informatikai feladatok ellatdsahoz. Ez utébbiak azonban nem mindsiilnek
kiszervezésnek, figyelemmel a Kbftv. 41. § (11) bekezdés b) pontjara, mely szerint nem mindsiilnek kiszervezésnek
a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolodo tevékenységek, igy kiillondsen jogi tanacsadas, adoszakértdi,
adotanacsadoi tevékenység, kézbesités, szamitastechnikai rendszerfejlesztés, szamitastechnikai lizemeltetés és
karbantartas, az alkalmazottak képzése és tovabbképzése, a szamlazas, bérszamfejtés, konyvelés, az ABAK
helyiségei ¢és alkalmazottai biztonsaganak megteremtését célzo tevékenység harmadik személy igénybevételével
torténd végzése.

7.12 A befektetéskezelésre igénybe vett villalkozdsok megjelolése

Az Alapkezeld jelenleg nem vesz igénybe harmadik személyt a Kbftv. 7. § (1) bekezdés a) pontja szerinti
tevékenysége [befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési, stratégiai és
eszkozallokacios dontések meghozatala és végrehajtasa)] végzéséhez.

8. A LETETKEZELORE VONATKOZO INFORMACIOK

8.1 A letétkezeld neve, cégformdja

Az Alap letétkezeldje az OTP Bank Nyrt.
Cégformaja: nyilvanosan miikodo részvénytarsasag

8.2 A letétkezeld székhelye
Az OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.

8.3 A letétkezeld cégjegyzékszama

A tarsasagot a Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag (jelenleg Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga) 01-10-041585
szam alatt jegyezte be.

8.4 A letétkezeld fo tevékenysége
Az OTP Bank Nyrt. teljeskorii banki szolgaltatasokat nyu;jto hitelintézet.

8.5 A letétkezeld tevékenységi kire
Az OTP Bank Nyrt. tevékenységi kore az alabbi:

TEAOR szém:

6419°08 Egyéb monetaris tevékenység

6619°08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
6499’08 M.n.s. egy¢eb pénziigyi kozvetités

6612’08 Ertékpapir-, drutézsdei iigynoki tevékenység

6920 '08 Szamviteli, konyvvizsgaloi, adoszakértéi tevékenység
6820 '08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
6622 '08 Biztositasi igynoki, brokeri tevékenység

6630 '08 Alapkezelés

8559 '08 M.n.s. egyéb oktatas

5520 '08 Udiilési, egyéb atmeneti szallashely-szolgaltatas

5210 '08 Raktarozas, tarolas

1723 '08 Irodai papiraru gyartasa

1812 '08 Nyomas (kivéve: napilap)

1813 '08 Nyomdai elokészitd tevékenység

1814 '08 Konyvkotés, kapcsolodo szolgaltatas

1820 '08 Egyéb sokszorositas
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4941 '08 Ko6zuti aruszallitas

4942 '08 Koltoztetés

5221 '08 Szarazfoldi szallitast kiegészitd szolgaltatas
5224 '08 Rakomanykezelés

5229 '08 Egy¢b szallitast kiegészitd szolgaltatas
5320 '08 Egyéb postai, futarpostai tevékenység

5811 '08 Konyvkiadas

5812 '08 Cimtarak, levelezdjegyzékek kiadasa

5814 '08 Folyoirat, id6szaki kiadvany kiadasa

5819 '08 Egyéb kiadoi tevékenység

6202 '08 Informacio-technologiai szaktanacsadas
6203 '08 Szamitogép-iizemeltetés

6209 '08 Egyéb informacio-technologiai szolgaltatas
6311 '08 Adatfeldolgozas, web-hoszting szolgaltatas
7490 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység
8020 '08 Biztonsagi rendszer szolgaltatas

8292 '08 Csomagolas

9511 '08 Szamitogép, -periféria javitasa

8.6 A letétkezeld alapitdisanak idopontja
Az OTP Bank Nyrt. az 1949-ben megalapitott Orszagos Takarékpénztar jogutodjaként, 1990. december 31-én
alakult meg.
8.7 A letétkezeld jegyzett tokéje
Az OTP Bank Nyrt. alapt6kéje 28.000.001.000,-Ft.
8.8 A letétkezeld utolso fiiggetlen konyvvizsgadloi jelentéssel elldtott szamviteli beszamoloja szerinti sajdt
tokéje
Az OTP Bank Nyrt. konszolidalt sajat tokéje 2023.12.31-én: 4.094.793 millio6 Ft.

8.9 Alkalmazotti létszam
Az OTP Bank Nyrt. 6sszes foglalkoztatottainak szama 2023. 12. 31-én 10.715 6 volt.

9. A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO INFORMACIOK

9.1 A konyvvizsgadlo tarsasdag neve, cégformdja

Az Alap konyvvizsgaloja az Ernst & Young Koényvvizsgald Korlatolt Felelosségii Tarsasag (cégjegyzékszama:
Fovarosi Birdsdg Cégbirdsaga 01-09-267553). A konyvvizsgalatért felelés személy Nagyvaradiné Szépfalvi
Zsuzsanna.

A konyvvizsgalatért felelés személy nyilatkozott arrdl, hogy megfelel a hatdlyos jogszabalyokban eldirt
kovetelményeknek, rendelkezik a sziikséges pénzintézeti szakértelemmel és gyakorlattal, valamint megfeleld
felelosségbiztositassal.

9.2 A konyvvizsgalo székhelye
1132 Budapest, Vaci ut 20.

9.3 A konyvvizsgadlo tarsasag kamarai nyilvantartdsi szama

MKVK nyilvantartasi szama: 001165. A konyvvizsgalatért felelés személy MKVK tagsagi igazolvany szama:
005313

9.4 Természetes személy konyvvizsgdlo neve

Nem alkalmazando.
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9.5 Természetes személy konyvvizsgdlo cime

Nem alkalmazando.

9.6 Természetes személy konyvvizsgalo kamarai nyilvdantartdsi szdma

Nem alkalmazando.

10. TANACSADOKKAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK, AMELYEK DIJAZASA AZ ALAP ESZKOZEIBOL TORTENIK

Nem alkalmazando.

11. AFORGALMAZORA VONATKOZO INFORMACIOK

11.1 Az Alap Forgalmazéjanak neve, cégformdja

Az Alap Vezet6 Forgalmazdja az OTP Bank Nyrt. Cégformaja: nyilvanosan miikodoé részvénytarsasag.

11.2 A Vezetd Forgalmazo székhelye
Az OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.

11.3 A Vezetd Forgalmazo cégjegyzékszima

A tarsasagot a Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag (jelenleg Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga) 01-10-041585
szam alatt jegyezte be.

11.4 A Vezeté Forgalmazo tevékenységi kore
Az OTP Bank Nyrt. tevékenységi kore az alabbi:

TEAOR szam:

6419°08 Egyéb monetaris tevékenység

6619°08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
6499°08 M.n.s. egyéb pénziigyi kdzvetités

6612’08 Ertékpapir-, drutézsdei tigynoki tevékenység

6920 '08 Szamviteli, kdnyvvizsgaloi, adoszakértdi tevékenység
6820 '08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
6622 '08 Biztositasi ligyndki, brokeri tevékenység

6630 '08 Alapkezelés

8559 '08 M.n.s. egyéb oktatas

5520 '08 Udiilési, egyéb atmeneti szallashely-szolgaltatas
5210 '08 Raktarozas, tarolas

1723 '08 Irodai papiraru gyartasa

1812 '08 Nyomas (kivéve: napilap)

1813 '08 Nyomdai el6készitd tevékenység

1814 '08 Konyvkotés, kapcsolodo szolgaltatas

1820 '08 Egyéb sokszorositas

4941 '08 Ko6zuti aruszallitas

4942 '08 Koltoztetés

5221 '08 Szarazfoldi szallitast kiegészitd szolgaltatas
5224 '08 Rakomanykezelés

5229 '08 Egyéb szallitast kiegészitd szolgaltatas

5320 '08 Egyéb postai, futarpostai tevékenység

5811 '08 Konyvkiadas

5812 '08 Cimtarak, levelezéjegyzékek kiadasa

5814 '08 Folyodirat, id6szaki kiadvany kiadasa

5819 '08 Egyéb kiadoi tevékenység

6202 '08 Informacio-technologiai szaktanacsadas
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6203 '08 Szamitogép-lizemeltetés

6209 '08 Egyéb informacio-technologiai szolgaltatas

6311 '08 Adatfeldolgozas, web-hoszting szolgaltatas

7490 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység
8020 '08 Biztonsagi rendszer szolgaltatas

8292 '08 Csomagolas

9511 '08 Szamitégép, -periféria javitasa

11.5 A Vezeté Forgalmazo alapitasinak idépontja

Az OTP Bank Nyrt. az 1949-ben megalapitott Orszagos Takarékpénztar jogutddjaként, 1990. december 31-én
alakult meg.

11.6 A Vezetd Forgalmazo jegyzett tokéje
Az OTP Bank Nyrt. alaptékéje 28.000.001.000,-Ft.

11.7 A Vezeté Forgalmazo utolso fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentéssel elldtott szamviteli beszamoldja szerinti
sajdt tokéje

Az OTP Bank Nyrt. konszolidalt sajat tokéje 2023.12.31-én: 4.094.793 millio Ft.

11.8 A befektetikre, illetve képviselokre vonatkozo, a forgalmazo dltal felvett adatoknak az Alapkezeld felé
torténd tovabbitisanak lehetdsége

A Kbftv. 106. § (1) bekezdésének értelmében, amennyiben ezt a Tajékoztatd vagy a Kezelési Szabalyzat lehetévé
teszi és az Alapkezeld és a Vezetd Forgalmazd arrdl megallapodik, a Vezet6 Forgalmazé tajékoztatja az
Alapkezeldt a befektet6k és képvisel6ik Vezetd Forgalmazo altal felvett adatairdl. Az ilyen adattovabbitas, melyet
jelen Tajékoztatd e rendelkezéssel lehetévé tesz, nem mindsiil a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy az iizleti titok
megsértésének. Az Alapkezeld a részére atadasra keriild adatokat kizardlag az értékpapirtitokra vonatkozo
rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési tevékenységéhez sziikséges célra, kiilondsen a befektetok
tajékoztatasa, az Alapkezel6 vagy az Alap kereskedelmi kommunikacidja céljara hasznalhatja fel.

11.9 Az Alap Tarsforgalmazoi

SPB Befektetési Zrt.:

Székhelye: 2700 Cegléd, Rakoczi t 30.

Cégjegyzékszam: 01-10-044420

Az Alapitas id6épontja: 2000. augusztus 11.

Tevékenységi kore: 6712  Ertékpapir-, drutézsdei iigynoki tevékenység
Jegyzett t6kéje: 500 millié Ft

Sajat t6ke 2023.12.31-én  548.664 millio Ft

Raiffeisen Bank Zrt.:

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci at 116-118.

cégjegyzékszam: 01-10-041042

Az Alapitas idépontja: 1986. december 10.

Tevékenységi kore: 64. 19°08: Egyéb monetdris kizvetités (fotevékenység)
Jegyzett tékéje: 50 000 millio Ft

Sajat t6ke 2023.12.31-én  462.728 millio Ft

Concorde Ertékpapir Zrt.:

Székhelye: 1123 Budapest, Alkotés u. 50.

Cégjegyzékszam: 01-10-043521

Az Alapitas idépontja: 1997 .janius 30.

Tevékenységi kore: 6523 '03 Mdshova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység

7414 '03 Uzletviteli tandcsadas

6712 '03 Ertékpapir-iigynoki tevékenység, Alapkezelés
Jegyzett t6kéje: 1.000 millio Ft
Sajat toke 2023.12.31-én  9.642 millio Ft

Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe )
Székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.
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cégjegyzékszam: 01-17-001469
Az Alapitas idépontja: ~ 2022.03.26.
Tevékenységi kore: 66. 12°08: Ertékpapir-, arutdzsdei tigyndoki tevékenyseg (fotevékenység)

6619°08: Egyeb pénziigyi kiegészito tevékenység
7022°08: Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadds
Jegyzett tokéje: 450 milli6 Ft
Sajat téke 2023.12.31-én  2.078 milli6 Ft

12. AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO INFORMACIOK

Nem alkalmazando.

13. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Az Alapkezel§ telefonszama: 412-8300, fax: 412-8399, e-mail: levelek@otpalap.hu

14. NYILATKOZAT

Az OTP Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u. 1-3., cégjegyzékszama: 01-10-043959, nyilvantartja a
Févarosi Torvényszék Cégbirésaga), mint a Befektetési Jegyeket kibocsatdé OTP Afrika Részvény  Alap
képviseletében eljaré Alapkezeld és az OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051 Budapest, Nador utca 16. cégjegyzékszama:
01-10-041585, nyilvantartja a Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga), mint Vezetd Forgalmazé kijelentik, hogy jelen
Tajékoztatd a valdosdgnak megfeleld adatokat és allitdsokat tartalmaz és nem hallgat el olyan tényeket és
informaciokat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsaté helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel
birnak. A Befektetési Jegy tulajdonosaval szemben a Téajékoztatd félrevezet tartalmaval és az informadcid
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsato és a Vezeté Forgalmazo egyetemlegesen felel.

Budapest, 2025. marcius 05.

Szarka Gergely Balazs ~ Ujvari Timea Marias Endre Fabriczki Rita
OTP Alapkezel6 Zrt. OTP Bank Nyrt.
az OTP Alapkezel6 Zrt. és az OTP Afrika Részvény az OTP Afrika Részvény Alap Vezetd Forgalmazodjanak
Alap mint Kibocsato képviseletében eljarva képviseletében eljarva

ELEKTRONIKUSAN ALAIRT IRAT
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KEZELESI SZABALYZAT

I. Az Alapra vonatkoz6 alapinformaciok

1. AZ ALAP ALAPADATAI

1.1 Az Alap neve
OTP Afrika Részvény Alap

1.2 Az Alap révid neve
OTP Afrika Alap

1.3 Az Alap székhelye
1026 Budapest, Riad6 u. 1-3.

1.4 Az Alap nyilvantartdsba vételének idopontja, nyilvantartdsi szdma

Az Alap nyilvantartisba vételének idépontja: 2010. december 20., a nyilvantartisbavételt elrendelé Feliigyeleti
hatarozat szama: KE-111-553/2010., lajstromszam: 1111-423.

1.5 Az Alapkezeld neve

Az Alap Alapkezel6je az OTP Alapkezeld Zrt.

1.6 A Letétkezeld neve
Az Alap Letétkezel6je az OTP Bank Nyrt.

1.7 A Forgalmazo neve
1.7.1 Vezeto Forgalmazo:
OTP Bank Nyrt.

1.7.2 Tarsforgalmazok:
SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe.

1.8 Az Alap miikodési formdja, a lehetséges befektetok kore

Az Alap a miikddési forméja szerint: nyilvanos alap.

Az Alap altal kibocsatott ,,A” és ,,C” sorozati Befektetési Jegyeket Magyarorszagon devizabelfoldi és — amerikai
személyek kivételével - devizakiilfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjak meg, amennyiben eleget tesznek
a forgalombahozatali feltételekben meghatarozott szabalyoknak.

Az ,A”, és,,C” sorozati Befektetési Jegyek a lehetséges befektetok kore alapjan, - a Kbftv. 67. § (1) bekezdés b) pont
fogalomrendszerében - lakossagi befektetoknek forgalomba hozott befektetési jegyekként hatarozhaték meg, ez
azonban nem értelmezhetd a befektetdi kdrre vonatkozdan meghatarozott korlatként, azaz az ,,A”, és ,,C” sorozatu
Befektetési Jegyeket mind lakossagi, mind szakmai befektetok megvasarolhatjak

A ,,B” sorozatu Befektetési Jegyek elsddleges forgalmazas soran torténd megvasarlasara kizarolag szakmai befektetok
jogosultak
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1.9 Az Alap fajtija
Nyiltvégh

1.10 Az Alap futamideje

Hatarozatlan

1.11 Az Alap harmonizdcidja

A Feliigyelet altal engedélyezett, ABAK-irdnyelv alapjan harmonizalt befektetési alap.

1.12 Az Alap dltal kibocsdtott sorozatok szdma, jelélése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemzdkben térnek el egymdstol

Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama harom, jeldlésiik ,,A”, ,,B” és,,C” sorozat. Az ,,A” és ,,B” sorozatba tartozd
Befektetési Jegyek Kibocsatasi és Elszamolasi Pénzneme magyar forint, névértéke 1 forint. A ,,C” sorozata
Befektetési Jegyek Kibocsatasi Pénzneme euro, névértéke 1 euro.
A kiilonb6z6 Befektetési Jegy sorozatok eltérnek egymastol:
- azels6dleges forgalmazas soran vasarlasra jogosultak kore tekintetében:
Az ,,A” és ,,C” sorozati Befektetési Jegyek befektetdi korére vonatkozoan nincs korlatozas, azt mindazok
megvasarolhatjak, amelyek/akik a forgalmazas helye szerinti joghatdsag szabalyai szerint jogalanyisaggal
rendelkeznek és eleget tesznek a forgalmazasi feltételekben meghatarozott szabalyoknak. Magyarorszdgon a
Befektetési Jegyeket devizabelfoldi és — amerikai személyek kivételével - devizakiilfoldi természetes és jogi
személyek, valamint jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak meg.
A ,B” sorozati Befektetési Jegyek forgalomképessége korlatozott, azokat kizarolag az Alapkezeld altal
megkeresett Szakmai Befektetok vasarolhatjak meg;
- afelszamitott dijak és jutalékok mértéke szerint:
A kiilonb6z6 sorozatok eltérnek egymastél az Alap altal az Alapkezelének fizetett alapkezelési dij
tekintetében, illetve a folyamatos forgalmazas soran felszamitott vételi, és visszavaltasi jutalékok tekintetében.
- aForgalmazasi Helyek tekintetében:
Az A%, és,,C” sorozatu Befektetési Jegyek az elsddleges forgalmazas soran a 2.a. sz. mellékletben meghatarozott
Forgalmazasi Helyeken, a ,,B” sorozatu Befektetési Jegyek a 2.b. szamu mellékletben meghatarozott Forgalmazasi
Helyeken jegyezhetdk.

1.13 A befektetési Alap jogszabdly szerinti elsddleges eszkizkategoria tipusa
Ertékpapir alap

1.14 Az Alapra vonatkozé téke-, vagy hozamgarancia, illetve téke vagy hozamvédelem

Nem alkalmazando.

2. AZ ALAPRA VONATKOZO EGYEB ALAPINFORMACIOK

Nem alkalmazando.

3. AZ ALAPKEZELESRE, TOVABBA A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALARA ES FORGALMAZASARA
VONATKOZO, VALAMINT AZ ALAP ES A BEFEKTETO KOZOTTI JOGVISZONYT SZABALYOZO JOGSZABALYOK
FELSOROLASA

Az Alapra, az Alapkezeldre, a Letétkezelore, a Vezetd Forgalmazora és minden tovabbi, a Tajékoztatoban és a
Kezelési Szabalyzatban kozremiikodd szervezetként megjelolt személyre és e személyeknek az Alaphoz vagy az
Alapkezel6hoz fliz6d6 jogviszonyara alkalmazandé jog a magyar jog (beleértve a kdzvetleniil alkalmazandé unids
jogi aktusokat).

A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazédsira vonatkozo,
valamint az alap és a befektetd kozotti jogviszonyt szabalyozd specidlis jogszabalyok az alabbiak, melyek koziil
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(@) a befektetési alapkezelésre, a befektetési alap és a befektetési alapkezelé miikddésére, az alap és a befektetd
kozotti jogviszonyra

- a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol
2014. évi XVI. torvény (,,Kbftv.”),

- az AEKBV-alapkezelore vonatkozd szervezeti, Osszeférhetetlenségi, iizletviteli és kockazatkezelési
kovetelményekrdl sz6l6 79/2014. (I11. 14.) Kormanyrendelet,

- a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz6lo 78/2014. (I1l. 14.)
Kormaéanyrendelet,

- a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény (,,Tpt.”),

- a befektetési vallalkozasokrol és az arutzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyair6l sz616 2007. évi CXXXVIIL. térvény (,,Bszt.”),

- a szocialis hozzajarulasi adorol szol6 2018. évi LII. tdrvény

vonatkozik;

(b) a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara pedig

- a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol
2014. évi X VL. torvény (,,Kbftv.”),

- tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény (,,Tpt.”),

- a befektetési vallalkozasokrol és az arutzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek
szabalyair6l szol6 2007. évi CXXXVIIL. térvény (,,Bszt.”)

vonatkozik.

A fent felsoroltakon feliil alkalmazanddéak még a felsorolt jogszabalyokban foglalt utalészabalyok folytan
alkalmazand6 jogszabalyok, valamint az azokban foglalt felhatalmazo6 rendelkezések alapjan kiadott, a jogforrasi
hierarchia alacsonyabb szintjén fekvo jogszabalyok.

Ez utobbiak koziil — a befektetési jegy forgalomba hozatala és forgalmazasa koérében — kiemelendd a dematerializalt
értékpapir eldallitasanak és tovabbitdsanak modjardl és biztonsagi szabalyair6l, valamint az értékpapirszamla,
kozponti értékpapirszamla és az ligyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairol szol6 284/2001. (XII. 26.)
Korm. rendelet (,,Ugyfélszdmla-rendelet”).

A befektetési alap és a befektetési alapkezeld feliigyelete a Magyar Nemzeti Bank ala tartozik, melynek jogallasat,
feladatait és eljarasait, szervezetét és gazdalkodasat a Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény
hatarozza meg.

A feliigyeleti dij megfizetésének, kiszamitasanak modjarol és feltételeirdl szold 3/2023. (1.19.) MNB rendelet
tartalma — a befektetési alapot is terhel feliigyeleti dijra vonatkozé szabalyokon keresztiil - szintén érinti e korben a
befektetési alap mitkodését.

Az értékpapirokra vonatkozé altalanos szabalyozast a Polgari Torvénykonyvrdl sz6l6 2013. évi V. torvény (,,Ptk.”)
tartalmazza.

Az alkalmazand¢ jogszabalyok kozé tartoznak tovabba az alabbi rendeletek:
A Bizottsag 2012. december 19-1,22011/61/EU eurodpai parlamenti €s tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos

mitkodési feltételek, a letétkezeldk, a tékeattétel, az atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérol
sz016 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete (ABAK-rendelet),

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2015. november 25-i, az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és az
ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol szol6 2015/2365 rendelete,

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthat6saggal kapcsolatos kozzétételekrdl,

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 Rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthaté befektetések
elémozditasat célzo keret 1étrehozasarodl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasarol.
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A hivatkozott jogszabalyok szovege elektronikusan elérhetd egyebek kozott az alabbi cimen:
https://www.mnb.hu/felugyelet/szabalyozas/jogszabalyok

A magyarorszagi jogszabalyok teljes ¢és hatdlyos szovege megtalalhatd az alabbi webhelyen: Jogszabalykereso
(Magyarorszag.hu)

4. A BEFEKTETES LEGFONTOSABB JOGI KOVETKEZMENYEINEK LEIRASA, BELEERTVE A JOGHATOSAGRA, AZ
ALKALMAZANDO JOGRA ES BARMILYEN OLYAN JOGI ESZKOZ MEGLETERE VAGY HIANYARA VONATKOZO
INFORMACIOKAT, AMELYEK AZ ABA LETELEPEDESE SZERINTI ORSZAGBAN HOZOTT ITELETEK ELISMERESEROL ES
VEGREHAJTASAROL RENDELKEZNEK

A befektetok jogait részletesen a Kezelési Szabalyzat 10. pontja tartalmazza.

A Befektetési Jegyek megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy az Alap és a befektetd kdzott 1étrejovo jogviszonyra
a magyar jog szabalyai — és azon keresztiil a Magyarorszagon kozvetlenill alkalmazandd eurdpai unids jogi
aktusokban foglalt rendelkezések — az iranyadok. Az Alap €s a befektetd kozott 1étrejovo jogviszonyra vagy az
azokbol fakadodan felmeriild barmely vita, jogvita, értelmezési kérdés esetére a Felek alavetik magukat a magyar jog
mindenkor hatalyos hataskori és illetékességi szabdlyai szerinti magyarorszagi székhelyli rendes birdsag
illetékességének.

A magyar bir6sag altal hozott itéletek kiilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatalyos magyar jogszabalyok és
vonatkoz6 eurdpai unids jogi aktusok — igy kiillondsen a polgari és kereskedelmi tigyekben a joghatdsagrol,
valamint a hatarozatok elismerésérdl és végrehajtasarol szolo, 2012. december 12-i 1215/2012/EU rendelet
szabalyai az irdnyadok.

I1. A Befektetési Jegyre vonatkozé informaciok (sorozatonként)

5. A BEFEKTETESI JEGYEK ISIN 4AZoN0OSITOJA

Az Alap harom Befektetési Jegy sorozatot bocsat ki dematerializalt formaban. Az ,,A” sorozatba tartoz6 Befektetési
Jegyek ISIN azonositoja: HUO0000709753, a ,B” sorozatba tartozd Befektetési jegyek ISIN azonositoja:
HUO0000709878, a,,C” sorozatba tartozo Befektetési jegyek ISIN azonositéja HU0O000709886.

6. A BEFEKTETESI JEGYEK NEVERTEKE

Az ,,A” és ,,B” sorozatba tartozo Befektetési Jegyek névértéke 1 forint, a,,C” sorozatba tartozo Befektetési Jegyek
névértéke 1 euro.

7. A BEFEKTETESI JEGYEK DEVIZANEME

Az ,,A” és ,,B” sorozatba tartozo Befektetési Jegyek devizaneme magyar forint, a ,,C” sorozatba tartozd Befektetési
Jegyek devizaneme eurd.

8. A BEFEKTETESI JEGYEK ELOALLITASANAK MODJA, A KIBOCSATASRA, ERTEKESITESRE VONATKOZO INFORMACIOK

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek eldallitasanak modja: dematerializalt értékpapir.
A dematerializalt értékpapir:
A Tpt. 5. § (1) bekezdés 29. pontja szerint a Tpt. és a felhatalmazésa alapjan kiadott jogszabalyok alkalmazasaban

dematerializalt értékpapir: a Tpt-ban €s kiilon jogszabalyban meghatarozott mddon, elektronikus tton létrehozott,
rogzitett, tovabbitott €s nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté mdédon tartalmazé adatdsszesség,
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9. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO TULAJDONJOG IGAZOLASANAK ES NYILVANTARTASANAK MODJA

A Ptk. 6:569. § (7) bekezdése szerint a dematerializalt értékpapir atruhazasahoz az atruhazasra iranyuld szerz6dés
vagy mas jogcim, valamint az atruhazé értékpapirszdmlajanak megterhelése és az 0j jogosult értékpapirszamlajan a
dematerializalt értékpapir jovairasa sziikséges. A Tpt. 138. § (1) bekezdése szerint a dematerializalt értékpapir
megszerzésére és atruhazasara kizarolag értékpapirszdmlan torténd terhelés, illetve jovairas utjan keriilhet sor. A Ptk.
6:570. §-a szerint a dematerializalt értékpapir atruhdzasaval az értékpapirban rogzitett jogok atszallnak az értékpapir
Uj jogosultjara, fiiggetleniil attol, hogy az atruhazo rendelkezett-e az értékpapirban rogzitett jogokkal.

A Ptk. 6:566. § (6) bekezdése, illetve a Tpt. 138. § (2) bekezdése szerint a dematerializalt értékpapir jogosultjanak -
ellenkezé bizonyitas hianyaban - annak az értékpapirszamlanak a jogosultjat kell tekinteni, amelyiken a
dematerializalt értékpapirt nyilvantartjdk. Az értékpapirszamla vezetdje altal kiallitott szamlakivonat a
dematerializalt értékpapir jogosultja jogosultsagat, az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a kiallitas
idépontjara vonatkozoan igazolja. A szamlakivonat nem mindsiil értékpapirnak, nem ruhazhato at és nem lehet
engedményezés targya.

Ha a dematerializalt értékpapir jogosultjanak személye nem atruhazas ttjan valtozik meg, az Gij jogosult a jogszerzés
igazolasa mellett kérheti, hogy a dematerializalt értékpapirt az értékpapirszamlajan irjak jova. A korabbi jogosult
szamldjanak megterhelését és a dematerializalt értékpapirnak az 1j jogosult szamldjan valdé jovairasat a
dematerializalt értékpapirok atruhazasara vonatkozo szabalyok megfeleld alkalmazasaval kell végrehajtani.

A Befektetési Jegyek dematerializalt formaban — azaz szamitogépes jelként - Keriilnek el@allitisra, ezért nem
nyomtattathatok ki.

10. A BEFEKTETONEK A BEFEKTETESI JEGY ALTAL BIZTOSITOTT JOGAI (ANNAK LEIRASA, HOGY AZ ALAP HOGYAN
BIZTOSITJIA A BEFEKTETOKKEL VALO TISZTESSEGES BANASMODOT, ES AMENNYIBEN VALAMELY BEFEKTETO
KIVETELEZETT BANASMODBAN RESZESUL, VAGY ERRE JOGOT SZEREZ, A KIVETELEZETT BANASMOD LEIRASA, A
KIVETELEZETT BANASMODBAN RESZESULG BEFEKTETOTIPUSOK AZONOSITASA, VALAMINT ADOTT ESETBEN EZEK AZ
ABA-HOZ VAGY AZ ABAK-HOZ FUZODO JOGI ES GAZDASAGI KOTODESENEK LEIRASA; AZ ADOTT TARGYKORRE
VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Az Alapkezel6 a banasmod tekintetében nem tesz megkiilonboztetést a befektetok kozott, minden befektetd
ugyanazon tisztességes banasmodban részesiil.

A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy
. Forgalmazasi Napon, a Forgalmazasi Orak alatt a Befektetési Jegyek visszavaltasi jutalékkal csokkentett, az

adott sorozatra vonatkozoan meghatarozott egy jegyre jutd nettdo eszkozértéken vald visszavaltasara a
Forgalmazasi Helyek valamelyikén megbizast adjon a Forgalmazonak;

. a Befektetési Jegy vasarlasat/visszavaltasat megelézden tajékoztatast kapjon a vételi/visszavaltasi jutalék
meértékérol;
. a Befektetési Jegynek az adott befektetd szamara elsd alkalommal torténd értékesitésekor az Alap

Tajékoztatoja és Kezelési Szabalyzata, valamint a Kiemelt Informaciokat Tartalmazé Dokumentum részére
téritésmentesen atadasra keriiljon, az Alap legutobbi éves és féléves jelentését kérésére téritésmentesen
rendelkezésre bocsassak,

. a Befektetési Jegy folyamatos forgalmazésa soran a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, a
Tajékoztatot és Kezelési Szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfolidjelentést kérésére téritésmentesen rendelkezésre bocsassak, illetve szobeli és elektronikus
értékesités soran felhivjak a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

. a ,,B” sorozati Befektetési Jegyek tulajdonosaként a Befektetési Jegyeket atruhazza a Szakmai befektetdi
korbe tartozd masik befektetdre;
. amennyiben az Alapkezelé a Kezelési Szabalyzat modositasat a modositassal érintett Befektetési Jegy

sorozatot alkotd Befektetési Jegy tulajdonosok Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint szamitott és
ott meghatarozott mértékii tobbségének jovahagyasatol tette fiiggdveé, az arra rendelt hataridén beliil
nyilatkozzon a Kezelési Szabalyzat modositasanak jovahagyasa vagy a jovahagyas megtagadasa feldl;

. az Alap megsziinése esetén részesedjék az Alap feloszthato tokéjébol a Kezelési Szabalyzat 50. pontjaban
meghatarozottak szerint;
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. az Alapkezeld és az eljaré Forgalmazo iizletszabalyzatat megtekintse;

. a Kbftv.-ben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatast megismerje a Tajékoztatoban megjelolt
kozzétételi helyeken és a Forgalmazasi Helyeken;

. az Alap megsziinése utan a megsziinési jelentést megtekintse; tovabba

o gyakorolja a jogszabalyban, illetve a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogokat.

I11. Az Alap befektetési politikaja és céljai

11. AZ ALAP BEFEKTETESI CELJAINAK, SPECIALIZACIOJANAK LEIRASA, FELTUNTETVE A PENZUGYI CELOKAT IS

Az Alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, elsdsorban az afrikai orszdgok t6zsdéin és mas nemzetkdzi piacokon
kereskedett értékpapirokbol osszeallitott portfolioval lehet6séget teremtsen befektetSinek, hogy részesedjenck az
afrikai kontinens gazdasagi novekedésébol. Az Alapkezeld az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiba a
fenntarthatosagi kockazatokat és azok kezelését integralja, igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének.

Az Alapnak nem célja a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok eldmozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8.
cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve nem célja a fenntarthato befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9.
cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ala).

12. BEFEKTETESI STRATEGIA, AZ ALAP CELJAI MEGVALOSITASANAK ESZKOZEI

Az Alapkezel6 az Alap céljainak elérése érdekében nagyrészt afrikai értékpapirokat vasarol, de egyéb fejlett és fejlédod
piaci befektetések is keriilhetnek a portfolidba. A befektetések elsésorban fundamentalis elemzések alapjan keriilnek
kivalasztasra. Tulértékelt értékpapirok esetében a befektetési stratégia része lehet a talértékelt értékpapir kdlcsonzése
¢s eladasa, értékelési diszkrepanciak kihasznalasa érdekében pedig long-short pozicidk felvétele.

Referencia-Index: 90% Dow Jones Africa Titans 50 Index (USD) (Bloomberg: DJAFK Index) a befektetési jegy
sorozatéval megegyezd devizanemre atszamolva + 10% ZMAX Index (HUF) (Bloomberg: MAX ZMAX Index) a
befektetési jegy sorozatéval megegyez6 devizanemre atszamolva.

A Dow Jones Africa Titans 50 Index szerepel a pénziigyi eszk6z6kben és pénziigyi ligyletekben referenciamutatoként
vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrél, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU
iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet modositasarol sz6l6 2016/1011 Eurodpai Parlament és a Tanacs Rendelete
36. cikke szerinti, ESMA altal vezetett nyilvantartasban. A pénziligyi eszkdzokben és pénziigyi ligyletekben
referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrdl, valamint a
2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet modositasarol szolo (EU) 2016/1011
rendelet hatalya nem terjed ki a ZMAX, és a MAX mutatokra.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet
be.

13. AZON ESZKOZKATEGORIAK MEGJELOLESE, AMELYEKBE AZ ALAP BEFEKTETHET, KULON UTALASSAL ARRA
VONATKOZOAN, HOGY AZ ALAP SZAMARA ENGEDELYEZETT A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ALKALMAZASA

Allampapirok és dllam dltal garantdlt értékpapirok

Az allampapir az Eurdpai Unid, az Eurdpai Uni6 valamely tagallama, ideértve annak kormanyzati szervét, iigyndkségét
vagy kiilonleges célu gazdasagi egységét, az Eurdpai Unid szovetségi allamberendezkedésti tagallama esetében a
szOvetség tagjai, tobb tagdllam kozos kiilonleges célii gazdasagi egysége, tobb tagallam altal finanszirozas
mobilizélasa, valamint silyos finanszirozasi problémakkal kiizdé vagy finanszirozasi szempontbol veszélyeztetett
tagjai szamara pénziigyi segitségnytjtas céljabol alapitott nemzetkdzi pénziigyi intézmény, vagy az Eurdpai Beruhazasi
Bank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir.

Bankbetétek (latra szolo betét vagy lekotott betét)
Az Alapkezelé az Alap likviditdsanak biztositasa érdekében, illetve abban az esetben, ha az Alap szabad tokeéjét
értékpapirokba megfeleléen befektetni nem tudja, az Alap szabad tékéjét barmikor felmondhatdé bankbetétként
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helyezi el (forintban, illetve devizaban), az Eur6pai Unid valamely tagallamaban székhellyel rendelkezd, vagy olyan
harmadik orszagbeli hitelintézetnél, amelynek szabalyozasi és feliigyeleti rendszere biztositja a hitelintézet megfeleld
biztonsagos miikddését.

Ertékpapir finanszirozasi iigyletek

Repo és forditott repo tigyletek

A repd és forditott repd tigylet olyan, megallapodasban szabalyozott tigylet, amellyel egy szerz6dé fél
értékpapirokat, illetve értékpapirok tulajdonjogahoz kapcsolddo olyan garantalt jogokat ruhaz at, amelyek
esetében a garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz valo jogokkal rendelkezik,
ugy, hogy a megallapodas nem teszi lehetdvé a szerz6do fél szamara, hogy az adott értékpapirt egyszerre
tobb szerz6dé félre ruhdzza at vagy adja biztositékul, tovabba kotelezettséget ir elé azoknak, illetve azokat
helyettesitd, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak meghatarozott aron torténd visszavasarlasara, az atruhazo
szerz6do fél altal meghatarozott vagy meghatarozand6é jovobeli iddpontban; a megallapodas az
értékpapirokat, elado szerz6do fél szempontjabol repomegallapodasnak, az azokat megvasarlo szerzodo fel
szempontjabol forditott repomegallapodasnak tekintendd.

Ertékpapir kélesonbe addsa és értékpapir kélesonbe vétele

Olyan tiigylet, amellyel egy szerzodd fél értékpapirokat ad at azzal a kotelezettségvallalassal, hogy a
kolesonbe vevd azonos értékpapirokat, fog visszaadni valamely konkrét jovobeli idopontban vagy amikor a
kolesonbe ado erre kéri; az ligylet az értékpapirokat atadd szerzédd fél szempontjabdl értékpapir kdlcsonbe
adasanak, az atvevo szerz6do fél szempontjabdl pedig értékpapir kdlesonbe vételének tekintendd.

Vétel-eladas iigylet (buy-sell back) és eladds-visszavasarlas iigylet (sell-buy back)

Olyan tgylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat, illetve értékpapirok tulajdonjogahoz kapcsolodd
garantalt jogokat vasarol vagy ad el, és amely iigylet soran vallalja, hogy meghatarozott 4ron, valamely
jovobeli idopontban ugyanolyan tipust értékpapirokat, vagy ilyen garantalt jogokat ad el, illetve vasarol
vissza; az adott iigylet az értékpapirokat, vagy garantalt jogokat megvasarld szerzédo fél szempontjabol
vétel-eladas tigyletnek, az azokat elado szerz6d6 fél szempontjabol pedig eladas-visszavasarlas tigyletnek
mindsiil.

Jelzaloglevelek és egyéb eszkozfedezett kotvények

Az Alap a jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrdl szo1o 1997. évi XXX. torvény alapjan nyilvanosan kibocsatott
hazai jelzaloglevelek mellett kiilfoldi jelzalog-hitelintézetek altal nyilvanosan kibocsatott jelzalogleveleket is
vasarolhat.

Egyeéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, pénzpiaci eszkozok, atvalthato kétvények

Az egyéb szervezetek (pl. gazdasagi tarsasdgok, hitelintézetek, Onkormanyzatok, egyéb intézmények) altal
kibocsatott kdtvények, pénzpiaci eszkozok, illetve a Bszt. 4. § (2) bekezdés 2a. pontja szerinti allampapirnak nem
mindsiilo, a Gazdasagi Egylittmiikddési és Fejlesztési Szervezet (OECD) Eurdpai Unid tagallaman kiviili tagallama
vagy ilyen OECD tagallam jegybankja altal kibocsatott, vagy altala garantalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.

Részvények
A részvény tagsagi jogokat, részvénytarsasagban valo részesedést megtestesitd értékpapir.

Deviza eszkozok
Az Alapkezeld az Alap vagyonat kiilfoldi devizaban denominalt eszkdzokbe, devizaparokba vagy azokra szolo
derivativakba is befektetheti.

Szarmaztatott eszkozok
A szarmaztatott ligylet olyan ligylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszkoz, deviza vagy
referenciarata (alaptermék) értékétol fiigg és onallo kereskedés targyat képezi (derivativa).

Az Alap a 78/2014 (I11.14.) Kormanyrendelet 22. § (1) bekezdésében felsorolt feltételeknek megfeleld szarmaztatott
ugyleteket kothet, ezen beliil elsdsorban az alabbiakat:

a) értékpapirra, devizara, indexre, arupiaci termékekre, illet6leg ezek szarmaztatott termékeire vonatkozo hataridés
ugyletek, ideértve az ezekkel egyenértékil, készpénz-elszamolasu eszkozoket;

b) hataridés kamatlabiigyletek;

c) kamat-, deviza- és tOkecseretigyletek;
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d) vételi és eladasi opciok értékpapirra, devizara, arupiaci termékekre, indexre és kamatlabra, illetve ezek
szarmaztatott termékeire, ideértve az ezekkel egyenértékii készpénz-elszamolast eszkdzoket.

Az Alap teljeshozam-csereiigyletet — olyan szarmaztatott tigylet, amelyben egy szerz6dé6 fél egy referenciakotelezettség
teljes gazdasagi eredményét, ideértve a kamat- és dijbevételeket, az arfolyamvaltozasbdl eredd nyereséget és
veszteséget, valamint a hitelveszteségeket, atruhdzza egy masik szerz6doé félre — is kothet

Kollektiv befektetési ertékpapirok

ey

meghatarozott korlatozasok betartasa mellett.

Egyéb, kiilfoldon kibocsatott értékpapirok

A kiilfoldi jogszabalyok alapjan kiilfoldon olyan értékpapirok is kibocsathatoak, amelyeknek nincs hazai
megfeleldjiik. Az Alapkezeld a befektetési politikara vonatkozo korlatozasok betartasa mellett ezen értékpapirokat is
megvasarolhatja az Alap részére.

14. AZ EGYES PORTFOLIOELEMEK MAXIMALIS, ILLETVE MINIMALIS VAGY TERVEZETT ARANYA

sy

mindenkor hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy kiillondsen a 78/2014. (III.14.) kormanyrendeletben
szerepl6 korlatokat alkalmazza, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal.

Az Alap altal alkalmazni tervezett célaranyok a netto Tervezett Tervezett
eszkozérték %-os mértékében kifejezve minimum maximum
Részvények
e  Szabalyozott piacon/T6zsdén forgalmazott részvények 0% 100%
e  Szabalyozott piacon nem forgalmazott részvények 0% 10%
o  Kollektiv befektetési értekpapirok (részvény alapok) 0% 50%
Egyéb eszkozok
o  Lekotott betétek 0% 40%
e Allampapirok és allam éltal garantalt értékpapirok 0% 50%
o Jelzaloglevelek és egyéb eszkozfedezett kotvények 0% 50%
. Egyéb', ‘ hitel\.{is”zonyt megtestesitd  értékpapirok, 0% 50%
pénzpiaci eszkdzok
o Kollektiv befektetési értékpapirok (nem részvény 0% 50%
alapok)

Egyéb informaciok

Szarmaztatott eszkozok (szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett és t6zsdén Kiviili szirmaztatott eszk6zok)

e  hatarid6s-, opcios- és csereligyletek 0% 100%

15. A BEFEKTETESI POLITIKA MINDEN ESETLEGES KORLATOZASA, VALAMINT BARMELY OLYAN TECHNIKA, ESZKOZ
VAGY HITELFELVETELI JOGOSITVANY, AMELY AZ ALAP KEZELESEHEZ FELHASZNALHATO, IDEERTVE A
TOKEATTETEL ALKALMAZASARA, KORLATOZASARA, A GARANCIAK ES ESZKOZOK UJBOLI FELHASZNALASARA
VONATKOZO MEGALLAPODASOKAT ES AZ ALKALMAZHATO TOKEATTETEL LEGNAGYOBB MERTEKET

Az Alapkezel6 az Alap nevében a portfolio lehetséges elemeire vonatkozdan olyan iigyletet kothet, amely nem sérti
az alabb meghatarozott korlatozasokat.

Az alabbiakban meghatarozott befektetési szabalyoknak a befektetési dontés meghozatalakor kell megfelelni, az egyes
portfolidelemek tigyletkdtéskori piaci értékének az Alap iigyletkdtéskori sajat tokéjére vetitett aranya alapjan.

Befektetési korlatok az Alap eszkozeihez viszonyitva
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A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. kormanyrendelet 18.-20.§-ai
alapjan:

(1) Az Alap eszkozeinek 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsaté altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkozokbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 15 szazalékos korlat alkalmazhatd olyan atruhazhatd
értékpapirok tekintetében, amelyeket szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren forgalmaznak,
feltéve, hogy az utolsé naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillio forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 25 szdzalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszagon
székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan kotvények
esetében, amelyek kibocsatoja egy tagallamban székhellyel rendelkezd és jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok
érdekeinek védelmére létrehozott kiilonleges allami feliigyelet hatalya alatt allo hitelintézet, feltéve, hogy ez
utobbinak a kotvények kibocsatasabol befolyt dsszegeket jogszabalynal fogva olyan eszk6zokbe kell befektetni,
amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt kovetelések kielégitésére, és
amelyeket a kibocsatod felszamolasa esetén elsé helyen a tke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére
kell felhasznalni. Amennyiben az Alap eszkozeinek tobb mint 10 szazalékat fekteti az e bekezdés hatalya ala tartozo,
egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az dsszértéke nem haladhatja meg az Alap
eszkozeinek 80 szazalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhat6 abban az esetben, ha az
atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy EGT-allam, annak helyi
hatésdga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkdzi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

(5) Az Alap eszkozeinek 40 szazalékat nem haladhatja meg azon kibocsatok atruhazhato értékpapirjainak és pénzpiaci
eszkozeinek Osszértéke, amelyekben az Alap altal torténd befektetések értéke egyenként meghaladja az Alap
eszkozeinek 10 szazalékat. Ez nem vonatkozik a prudencialis feliigyelet hatalya alatt al16 hitelintézetekben elhelyezett
betétekre, illetve a prudencialis feliigyelet hatalya alatt allo hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szarmaztatott
tigyletekre. A (3) és (4) bekezdésben szabalyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkdzoket, valamint a kollektiv
befektetési értékpapirokat a 40 szazalékos korlat alkalmazasa szempontjabol nem kell figyelembe venni.

(6) az (1)-(5) pontokban szerepl6 korlattdl eltéréen az Alap eszkdzeinek akar 100 szazalékat fektetheti EGT-allam
vagy a Gazdasagi Egylittm{ikddési és Fejlesztési Szervezet (a tovabbiakban: OECD) tagallama altal kibocsatott vagy
garantalt allampapirokba és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, ha eszkdzeinek legfeljebb 35 szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartoz6 értékpapirba.

(7) Amennyiben az Alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott tigyletekbdl eredé 6sszevont kockazati
kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, erre a kezelési szabalyzatban kifejezetten fel kell hivni a
befektetok figyelmét meghatarozva az ebbdl fakado specialis kockazatokat is.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6zok oldalarol

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyair6l sz6l6 78/2014. kormanyrendelet 25. §-a
alapjan:

(1) Az Alap egyetlen kibocsatoban sem szerezhet mindsitett befolyast, illetve nyilvanosan miikddo
részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi ktelezettséget megalapozo befolyast.

(2) A fentieken tulmenden az Alap:
a) egy kibocsatd szavazasra nem jogosito részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,
b) egy kibocsato hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak legfeljebb 20 szazalékat szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatarozott korlat figyelmen kiviil hagyhaté a megszerzés idOpontjaban,
amennyiben a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok bruttd értékét vagy a forgalomba hozand6 értékpapirok nettd
értékét ebben az id6pontban nem lehet meghatarozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepld korlatokat:

a) az EGT-allam vagy annak 6nkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhato értékpapirok és
pénzpiaci eszk6zok esetében,

b) a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok esetében,
¢) nemzetkdzi pénziigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkdzi kozjogi szervezetek altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tobb tagallam a tagja.
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Az Alap alabbi intézményekkel vagy kollektiv befektetési formakkal szembeni, az adott intézmény vagy az adott
kollektiv befektetési forma altal kibocsatott atruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd
befektetésekbol, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott
iigyletekbdl ered6 dsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat:

OTP Bank Nyrt.

Az Alap nem koteles betartani az e részben foglalt befektetési korlatokat a tulajdonadban 1évé atruhazhatéd
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszkdzokhdz tartozo jegyzési jogok gyakorlasa soran, illetve a korlatoknak az
Alapon kiviil allo okbol torténd tallépése esetén. Az Alap ilyen tullépés esetén az eladasi ligyletei soran — a
befektetok érdekeinek figyelembevételével — a lehetd leghamarabb, de legkésdbb 90 napon beliil koteles
megfelelni a fenti korlatoknak.

Az Alapkezel§ az Alap sajat tokéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegybe.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézbe
fektet be.

Az Alap eszkdzeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb futamiddre. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez biztositékot nytjtani. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat
ki. Nem mindsiil hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozd, a Forgalmazé altal
biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetdsége.

Az Alapkezeld mindenkor koteles tovabba megfelelni a Kbftv.-ben, illetve a 78/2014. (111.14.) Kormanyrendeletben
¢és az éppen hatalyos egyéb jogszabalyokban meghatarozott egyéb befektetési korlatozasoknak is.

Szabalyozott piacra bevezetett/T6zsdén forgalmazott részvények kitettsége nem haladhatja meg az alap
eszkozértékének 150%-t.

Szarmaztatott tigyletek

Az Alap csak fedezeti céllal és a portfolio hatékony kialakitasanak érdekében alkalmaz szarmaztatott tigyleteket.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolo 78/2014. kormanyrendelet 22.
§-anak megfeleld feltételekkel kthet szarmaztatott ligyletet.

Az Alap eszkozeinek 0-100%-at fektetheti az el6z6 pontokban meghatirozott eszk6zokbe a nettd szarmaztatott
pozicidkbol szarmazo6 kitettségek abszolut értéke alapjan.

Tokeattétel

A befektetési alap — szarmaztatott iigyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkozértékének a kétszeresét.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld informaciokat a
tokeattételre, valamint a biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli
felhasznalasi jogara vonatkozdan.

16. A PORTFOLIO DEVIZALIS KITETTSEGE

Az Alapkezel6 az Alap deviza-kitettségét aktivan kezeli. Ha az Alapkezel6 azt célszerlinek latja, az idegen devizdban
denomindlt eszk6zokbol fakadd deviza-kockazatot hataridds deviza eladassal teljes mértékben kikiiszobolheti,
azonban belatasa szerint nyitott devizapoziciot is vallalhat. Ennek megfelelen, az Alap netté deviza-kitettsége 0% ¢€s
200% kozott ingadozhat.

17. A TOKE-, ILLETVE HOZAMVEDELMET BIZTOSITO BEFEKTETESI POLITIKA ES A MOGOTTES TERVEZETT
TRANZAKCIOK LEIRASA

Nem alkalmazando.
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18. HITELFELVETELI SZABALYOK

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb futamidére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez biztositékot nydjtani. Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.
Nem mindsiil hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazo altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetdsége.

Az Alap nem nyujthat pénzkdlesont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki
nem fizetett pénziigyi eszkdzok vasarlasara.

Az Alap jogosult az eszkOzei terhére szarmaztatott iigyleteihez biztositékot nytjtani. A biztositékba adott eszk6zok
értékelési feltételeit a Kezelési Szabalyzat 27. pontja tartalmazza.

Az Alap értékpapirkoleson tigylet keretében eszkozértékének 100%-aig adhat és vehet koleson értékpapirt.

19. AZON ERTEKPAPIROKAT KIBOCSATO VAGY GARANTALO ALLAMOK, ONKORMANYZATOK VAGY NEMZETKOZI
SZERVEZETEK, AMELYEKNEK AZ ERTEKPAPIRJAIBA AZ ALAP ESZKOZEINEK TOBB MINT 35 SZAZALEKAT FEKTETI

Az Alap eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti valamely EGT-allam, vagy az OECD tagallama altal kibocsatott
vagy garantalt értékpapirokba és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, azzal a korlatozassal, hogy eszkdzeinek legfeljebb 35 szazalékat fektetheti egy adott
sorozatba tartozo értékpapirba.

20. A LEKEPEZETT INDEX BEMUTATASA ES AZ EGYES ERTEKPAPIROK INDEXBELI SULYATOL VALO ELTERESENEK
MAXIMALIS NAGYSAGA

Nem alkalmazando.

21. AZON BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA, AMELYBE A BEFEKTETESI ALAPBA FEKTETO BEFEKTETESI
ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT MEGHALADO MERTEKBEN KIVAN BEFEKTETNI

Nem alkalmazando.

22. A CEL-AEKBV, ILLETVE ANNAK RESZALAPJANAK MEGNEVEZESE, A CEL-ABA MEGNEVEZESE,
LETELEPEDESERE VONATKOZO INFORMACIOK

Nem alkalmazando.

23. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.

24. A SZARMAZTATOTT UGYLETEKKEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

24.1  Arra vonatkozo informdciok, hogy a szdrmaztatott iigyletek alkalmazdsdra fedezeti célbol vagy a befektetési
célok megvalositisa érdekében van lehetiség

Az Alap fedezeti céllal és a portfolio hatékony kialakitasanak érdekében alkalmaz szarmaztatott iigyleteket. A fedezeti
célu tigyletek csokkentik az alap deviza vagy egyéb eszkozokben fennalld kockazatait. A portfolid hatékony
kialakitasanak érdekében felvett poziciok alkalmazasaval szarmaztatott eszkdzokon keresztiil vallalunk piaci
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kitettséget, amely ndvelheti a portfolié kockazatat a szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatban felmeriilé nemteljesitési
kockazaton keresztiil.

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szdarmaztatott iigyletek lehetséges kore

Az Alap a 78/2014 (111.14.) Kormanyrendelet 22. § (1) bekezdésében felsorolt feltételeknek megfeleld szarmaztatott
iigyleteket kothet, ezen beliil els6sorban az alabbiakat:

a) értékpapirra, devizara, indexre, arupiaci termékekre, illetéleg ezek szarmaztatott termékeire vonatkozd hataridés
igyletek, ideértve az ezekkel egyenértékii, készpénz-elszdmolast eszkozoket;

b) hatarid6s kamatlabiigyletek;

c) kamat-, deviza- és tékecseretigyletek;

d) vételi és eladasi opciok értékpapirra, devizara, arupiaci termékekre, indexre és kamatlabra, illetve ezek
szarmaztatott termékeire, ideértve az ezekkel egyenértékii készpénz-elszamolasu eszkdzoket.

24.3 Azon jogszabdlyhely megjelolése, amelynek alapjin az Alap eltérési lehetiséggel élt
Nem alkalmazando.

24.4 A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korldtok

Az Alap az alabbi feltételekkel kothet szarmaztatott ligyletet:

a) a szarmaztatott tigylet megkotésére fedezeti célbodl keriil sor, illetve a szarmaztatott ligylet a portfolioé hatékony
kezelésének céljat szolgalja,

b) Az Alap — szarmaztatott igyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az Alap netto eszkozértékének kétszeresét. A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes
eszkozeiben meglévo nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. Az Alapnak az egyes
eszkozokben meglévo nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az
eszk6zon alapuld szarmaztatott ligyletekben meglévo kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megéllapitani,
ugy hogy az ellentétes iranyu tigyletekben 1évo kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az Alap teljes
nettositott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabol az Alap eszkozeiben meglévo
devizakockazatok fedezésé céljabdl kotott szarmaztatott iigyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

€) Az Alapnak az egyes eszkozeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a 78/2014. (111.14.).
Kormanyrendeletben és az Alap Kezelési Szabalyzataban az adott eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat. E
szabaly alkalmazéasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotott szarmaztatott ligyleteket, ugyanakkor
figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhat6é értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz az adott eszkézon alapuld
szarmaztatott ligyletet is tartalmaz.

r o

245 Az egyes estkizokben meglévd poziciok nettositasi szabdlyai

A Kezelési Szabalyzat 15. pontjaban meghatarozott befektetési korlatokat az egyes értékpapirok alabbiak szerinti
- a devizak, az azonos jogokat megtestesito értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve befektetési eszkozre és
lejaratra sz616 hataridds ligyletek, opcidk, opcids utalvanyok hossza (révid) pozicidinak a révid (hosszir) poziciokkal
szembeni tdbblete az adott befektetési eszkdz nettd poziciodja;

- a befektetési alapkezeld az alap devizaban, illetve befektetési eszkozben meglévé nem szarmaztatott hosszu (révid)
szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgald eszkézben meglévd - hosszu és rovid pozicidkat
egymassal szemben nettosithatja;

- ugyanazon alapul szolgalod értékpapiron meglévd poziciok az alabbi feltételek egyidejii teljesiilése esetén
nettdsithatok:

1. az értékpapirok kibocsatéi, a névleges kamatlab, a lejarat idopontja megegyeznek, €s

2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak;

ey

ey

egylttes 0sszege:

a) a nem szarmaztatott iigyletekbdl ered6 pozicio,

b) a nett6 hataridés pozicio (a hataridds devizaiigyletek alapjan fennallo kovetelések és

fizetési kotelezettségek kozotti kiillonbség, ideértve a tézsdei hataridds devizatigyletek és a deviza swap-iigyletek
tokedsszegét is),

c) a felmeriilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovobeni bevételek/kiadasok,
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d) az ugyanazon devizara kotott opcios ligyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv és a negativ
deltakockazatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opcios tigylet delta kockazata az alapul szolgald deviza
piaci értékének és az opcio delta tényezdjének szorzata),

e) egyéb, devizaban denominalt opciok piaci értéke;

- az indexre sz0l6 szarmaztatott tigylet nettosithaté az indexkosarban szerepld értékpapirokkal, ha az értékpapirok
Osszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar dsszetételét;

- a hitelfelvétel biztositékaul szolgaldé vagy kolcsonadott értékpapirok nem nettdsithatok szarmaztatott rovid
pozicioval.

24.6 Az indexekben, egyéb osszetett eszkozokben meglévd poziciok kezelése

Nem alkalmazando.

24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivdnt darinformdciok forrdsa

Az értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REFINITIV képerny6in vagy mas megbizhato adatszolgaltatd (Telerate,
Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.) altal kozzétett arfolyamadatokat kell
felhasznalni.

24.8 Amennyiben azon szdarmaztatott iigylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonboznek a
jogszabadly dltal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozdan meghatdrozott dltalanos jellemzoktol, az erre
vonatkozo figyelemfelhivds, meghatdirozva az adott szarmaztatott iigylet jellemz it és kockazatdt

Nem alkalmazando.

24.9 Az adott targykirre vonatkozo egyéb informdciok

Nem alkalmazando.

25. INGATLANALAPRA, VEGYES ALAPRA VONATKOZO SPECIALIS RENDELKEZESEK

Nem alkalmazando.

1V. A Kockazatok

26. A KOCKAZATI TENYEZOK BEMUTATASA

Az Alap portfoliojaban szereplé befektetési eszkozok értékének megvaltozasabol eredd kockazat: A gazdasagi- és
politikai kérnyezetben, a jegybankok monetaris politikdjaban, a kibocsatok és bankbetétet elfogadd hitelintézetek
izleti tevékenységében, a kibocsatok és bankbetétet elfogadd hitelintézetek fizetoképességében ¢€s annak
megitélésében, a kereslet-kinalat viszonyaban bekovetkezé valtozasok hatasara az Alap portfolidjaban szerepld
befektetési eszkdzok piaci arfolyama ingadozhat. Az arfolyam-ingadozasok hatdsat az Alapkezeld a portfolid
diverzifikalasaval csokkentheti, de nem tudja teljesen kikiiszobolni, ezért eléfordulhat, hogy az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke egyes iddszakokban csokken, ez szélsdséges esetben az Alap sajat tokéjének elvesztését
eredményezheti. Az egyes orszdgok kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. addterhek emelése, profit
repatrialas korlatozésa, stb.), amelyek az Alapra kedvezdtlen hatdst gyakorolnak. Tovabbi kockazat szarmazhat a
Befektetési jegyekre vonatkoz6 megbizasok utdlagos teljesitésének rendjébdl, miutan a leadott Befektetési jegy vételi
és visszavaltasi megbizasokat a Forgalmazo az Alap Forgalmazas-elszaimolasi Napra szamitott egy jegyre jutd nettd
eszkozértékén teljesiti, amely Forgalmazas-elszamolasi Napra szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték eltérhet a
megbizas leadasanak napjan rendelkezésére allo legutolso egy jegyre jutd nettd eszkdzértéktol.

Hitelkockazat: Az Alap portfoliojaba tartozo egyes befektetési eszkdzok, igy kiilondsen a bankbetétek, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, részvények és tézsdén kiviili forgalomban szerepld szarmaztatott eszkozok esetében a
kibocsatok esetleges csddje az Alap portfolidjaban szereplé ezen eszkdzok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve
akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékének csdkkenéséhez vezethet.
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Devizakockdzat: Az Alap befektetései az egyes sorozatok Kibocsatasi Pénznemétdl eltéré pénznemiiek is lehetnek.
Az Alapkezel6 az Alap devizapozicidjat nem kivanja folyamatosan a Kibocsatasi Pénznemre fedezni, ezért a
befektetési jegyek arfolyamara hatassal lehetnek a devizaarfolyamok valtozédsai. Az egyes sorozatok Kibocsatasi
Pénznemének magyar forintban, illetve az adott Kiilfoldi Forgalmazasi Teriilet hivatalos devizdjaban szamitott
arfolyamanak valtozasa is befolyasolhatja a Befektetési Jegyeken elért nyereséget.

Szarmaztatott vigyletekkel kapcsolatban felmeriilé nemteljesitési kockazat: az Alap portfolidjaban 1év6 szarmaztatott
igyletek megkdtésében részt vevo iizleti partnerek fizet6képességében, illetve gazdalkodasaban beallt kedvezotlen
valtozas hatranyosan befolyasolhatja a szarmaztatott tigyleteken képz6d6 nyereség Alapnak torténd kifizetését.

Likviditasi kockdzat: Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevot/eladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy a portfolidban 1évd, de abbol eladni kivant
egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe iitkdzhet, igy az eladasi ar alacsonyabb lehet, mint az értékpapir
egyidejl fair piaci értéke.

A befektetési alapokat és a befektetoket érinté adoszabalyok esetleges kedvezdtlen iranyu megvaltozasa: A jovében
mind a magyar, mind az Alapot érint0 kiilf61di adoszabalyok esetleg kedvezdtlen iranyban is valtozhatnak (adoemelés,
adod bevezetése, adokedvezmény csokkentése, illetve eltorlése), ami miatt az Alapot, illetve a befektetét a
késébbiekben a jelenleginél magasabb ad¢ terhelheti. Elofordulhat, hogy az Alap — a befektetéseibdl szarmazd
jovedelmei utan - olyan adok megfizetésére kényszeriil, amelyekre az Alapkezel6 a befektetés megszerzésekor nem
szamitott, ezért a befektetés megszerzésérdl hozott dontése soran nem vett figyelembe.

Az alapkezeldi szakmai feleldsségi korbe tartozo kdaresemények esetleges felmeriiltének kockazata: Az Alapkezeld
eredményes bels6 miikodésikockazat-kezelési politikdkat és eljarasokat miikodtet az ABAK-kal kapcsolatban
ténylegesen vagy esetlegesen felmeriilé mitkodési kockazatok, koztiik a szakmai felelésséggel kapcsolatos kockazatok
azonositasa, mérése, kezelése és megfelelé nyomon kovetése érdekében. Az Alapkezeld az esetleges szakmai
felelosséggel kapcsolatos, az ABAK altal végzett tevékenységekbdl vagy az altala atruhdzott, azonban a felel6sségi
korében marado tevékenységekbol szarmazd, az ABAK-rendelet 12. cikkében meghatarozott - kockazatok fedezésére
az Alapkezel6 rendelkezik a megfelel6 6sszegli szavatolotokével, melynek mértéke megfelel a Kbftv. 16. § (1), (3) és
(4) bekezdésekben meghatarozott 6sszegii szavatold toke és a Kbftv. 16. § (5) bekezdés a) pontjanak és az ABAK-
rendelet 14. cikkének megfeleld Gsszegii tovabbi szavatold toke egyiittes Osszegének. Az Alapkezeld az elobbiek
szerinti t6kekovetelményeknek valé megfelelésrél folyamatosan gondoskodik, a tovabbi szavatolotéke kovetelmény
meghatarozasanak alapjaul az ABAK-rendelet 14. cikk (2) bekezdés alapjan figyelembe veendd érték nyomon
kovetésére eljarasokat hataroz meg, hajt végre és alkalmaz. Amennyiben ezen nyomon kovetés eredménye alapjan a
szakmai felelGsségi kor alapjan tovabbi fedezet biztositasara lenne sziikség, arr6l az Alapkezeld vagy tovabbi
szavatolotbke biztositasa vagy megfeleldém 0Osszegli szakmai felelGsség biztositasi szerz6dés kotése utjan
gondoskodik.

A Befektetesi Jegyek folyamatos forgalmazdasanak felfiiggesztése. A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa az
Alapkezeld, illetve a Feliigyelet altal a Kbftv. vonatkozd rendelkezéseiben (114. § - 116. §) irtak szerint
felfiiggeszthetd, ezért eléfordulhat, hogy a befekteté nem az altala kivant napon tudja megvasarolni vagy
visszavaltani a Befektetési Jegyeit. A felfiiggesztés idotartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy amennyiben az Alap az
eszkozeit legalabb 20 szazalékban mas befektetési alapba fekteti, a felfiiggesztés id6tartama a mogottes befektetési
alap felfiiggesztési szabalyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben az Alapkezeld kérelmére a felfliggesztést
tovabbi, legfeljebb 1 évig terjedd id6tartammal meghosszabbithatja. A Befektetési Jegyek forgalmazasat a
forgalmazast kivaltd ok megsziinését kovetden, vagy amennyiben azt a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli,
haladéktalanul folytatni kell.

Az Alap portfoliojaban a legalabb 20%-ot meghalado egy intézménnyel szembeni kitettség kockazata

Az Alap alabbi intézményekkel és kollektiv befektetési formakkal szembeni, intézményenként és kollektiv
befektetési formanként az adott intézmény vagy kollektiv befektetési forma altal kibocsatott atruhdzhatod
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és
az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott ligyletekbdl eredd dsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az
Alap eszkdzeinek 20 szazalékat:

OTP Bank Nyrt.

Az Alap sajat tokéjének csokkenése: A Befektetési Jegyek nagy tomegli visszavaltasa esetén az Alap sajat tokéje olyan
meértékben csdkkenhet, amelynél az Alapkezel6 kezdeményezi az Alap megsziintetését.
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Az Alap eszkézeinek befektetésekor felmeriild tigyleti kockazatok: Az afrikai t6kepiacok szabalyozasi kdrnyezete,
elszamolasi szokvanyai eltérhetnek a fejlett piacokra jellemz6 szigort szabalyoktol. Az ligyletek elszamolasa soran
kockazatot jelenthet az értékpapirok nem megfeleléen szabalyozott nyilvantartisa, az értékpapirok fizikai
eléallitasabol fakado szallitasi, biztonsagi kockazatok, valamint a piacok viszonylagos illikviditésa.

Az Alapkezeld a fenti kockazatokat az iizleti partnerek gondos kivalasztasaval mérsékelheti, azonban teljesen nem
tudja kikiiszobolni.

Fenntarthatosagi kockazatok: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi esemény vagy koriilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.
A kornyezeti hatasokbol eredé fenntarthatésagi kockazatok kozé tartozik példaul klimavaltozassal Osszefliggd
folyamatok nem megfeleld kezelése, a tarsadalmi hatdsok kozott a nemzetkdzileg elismert munkajogi szabalyok
érvényesitésének az elmulasztasa, vagy a nemek kozotti béregyenlStlenség megsziintetésére tett erdfeszitések
elégtelensége, mig a vallalatiranyitas korében példaul a munkavallaléi jogok be nem tartasa és az adatvédelmi
kovetelmények torténd meg nem felelés.

A fenntarthatésagi kockazatok onmagukban is jelent6sek lehetnek, de bekovetkezésiik esetén mdas kockazati
tényezokre is 1ényeges hatassal birhatnak, és negativan befolyasolhatjak pl. a piaci kockazat, a likviditasi kockazat, a
hitelkockazat, vagy a miikodési kockazat mértékét, illetve hatranyosan befolyasolhatjak az Alap befektetéseinek
értékét, beleértve a teljes értékvesztést is, ezaltal kedvezotlen hatast gyakorolhatnak az Alap teljesitményére. Ebbdl
kifolyolag a fenntarthatésagi kockazatokat a normal kockazatok kozott vessziik figyelembe.

A kornyezeti, tarsadalmi és vallalatirdnyitasi szempontokbol eredd fenntarthatésagi kockéazatok megjelenhetnek
tarsasag-specifikus modon, amikor a fenntarthatoésagi kovetelményeknek meg nem feleld tarsasagok altal kibocsatott
pénziigyi eszk6z0k piaci értéke a fenntarthatdsagi kockazatok eredményeként csdkkenhet, amit okozhatnak a tarsasag
jo hirnevét érinté események, a tarsasagot érinté szankciok, de akar példaul a klimavaltozas altal eléidézett fizikai
jellegii kockazatok is.

A fenntarthatosagi kockazatok miikodési kockazatban valdé megjelenését idézheti eld, és ezaltal az Alap szamara
veszteséget okozhat, ha az Alapkezel$ vagy az altala igénybe vett szolgaltatok nem forditanak megfeleld figyelmet a
kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontoknak.

Az Alapkezel6 az Alapot érint6 befektetési dontéseinek meghozatala soran figyelembe veszi és megfelelden mérlegeli
a befektetéssel kapcsolatos kockazatok kozott a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi aspektusokbol eredd
fenntarthatosagi kockazatokat is. A fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontésekbe vald integralasanak az a célja,
hogy azok a lehetd leghamarabb felismerhet6k legyenek, és az Alap eszkozeire gyakorolt hatasuk megfeleléen
kezelhet6 és csokkenthetd legyen.

Az Alapkezel6 az altala alkalmazott kockazatkezelési eljarasok soran szaimba veszi és méri a jelen pontban felsorolt,
az Alapra vonatkozd valamennyi kockazatot, igy ezek kozott a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi
szempontokboél ered6é fenntarthatosagi kockazatokat is, amelyek felmérésére kockazati indikatorokat alkalmaz. A
kockazati indikatorok kvantitativ és kvalitativ tényez6k figyelembevételével mérik fel a fenntarthatosagi kockazat
egyes aspektusaibol szarmazo6 kockazatokat. Az Alapkezelé az Alap esetében kiilsé adatszolgaltato altal megadott
ESG mindsitéseket és pontszamokat hasznal. Az adatszolgaltatd széles koril iparagi és cégspecifikus adatbazisra
tamaszkodva meghatarozott moédon Osszegzi €s mindsiti az egyes kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi
szegmenseket, majd ezeket egységes ESG mutatova alakitja. Az Alapkezel6 a befektetési dontéshozatali folyamatban
felhasznalja az adatszolgaltato altal biztositott mutatokat.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiba a fenntarthatésagi kockazatokat és azok kezelését
integralja, igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének.

Az Alapnak nem célja a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok elémozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8.
cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9.
cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ala).

26.1 Az Alap likviditasi kockdzatanak kezelése, visszavaltdisi jogok és a befektetékkel kotott visszavaltdasi
megdllapodasok leirdsa

Az Alapkezeld folyamatosan nyomon kdveti és értékeli Alap likviditasi kockazatat, és biztositja, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a
befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban alljon egymassal.
Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfeleld informaciokat a likviditasi
kockazat kezelésére.
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V. Az eszkozok értékelése

27. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA, KOZZETETELENEK HELYE ES IDEJE, A HIBAS NETTO ESZKOZERTEK
SZAMITAS ESETEN KOVETENDO ELJARAS

Mind az Alap eszkozei értékének meghatarozasa (értékelési funkcio), mind az Alap Osszesitett nettd eszkdzértékének
és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéknek a meghatarozasa és a nettd eszkdzérték kozzététele (nettd
eszkozérték-szamitasi funkcio) az ABAK-ként végzett befektetési alapkezeldi tevékenységhez tartozo adminisztrativ
feladatok része a Kbftv. 7. § (2) bekezdés a) ac) alpont alapjan.

A Kbftv. 38. § (1) bekezdése értelmében az Alapkezel6 az Alap tekintetében megfeleld és dsszehangolt eljarasokat
alakit ki, tart fenn és vizsgal feliil, amelyek stabil, atlathato, atfogoé és megfeleléen dokumentalt értékelési folyamatot
biztositanak, s amelyek révén elvégezhetd az Alap eszkozeinek az alkalmazandod jogszabalyoknak és az Alap Kezelési
Szabalyzatanak megfelelo, fliggetlen értékelése.

Az Alapkezel§ altal kialakitott értékelési politika és eljarasok a Kbftv. 38. § (9) bekezdésében meghatarozott azon
kovetelménynek valé megfelelést hivatottak biztositani, mely szerint az értékelést partatlanul, megfelel6
szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal kell elvégezni.

A Kbftv. 124. § (1)-(2) bekezdései értelmében a befektetoknek a befektetetési alappal szemben fennallo kovetelése
értékét a befektetési alap nettdo eszkozértéke hatarozza meg. A befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket befektetési jegy sorozatonként, a befektetési alap eszkozeire vonatkozo
lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan, illetve illikvid eszkdzok esetén szakértdi becslés alapjan a
befektetési alap kezelési szabalyzataban irtak szerint kell meghatarozni.

Az Alap nettd eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket — sorozatonként - minden
Forgalmazasi Napra meg kell allapitani és a megallapitast kdvetd két Forgalmazasi Napon beliil a kozzétételi
helyeken kozz¢ kell tenni.

Az Alap netté eszkozértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket a hiba feltarasat
kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének idGpontjara visszamendleges
hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas
soran a hibas nettd eszkozértéket a helyes értékre kell modositani minden olyan napra vonatkozdan, amelyen nettd
eszkozérték kiszamitasara keriilt sor, s amelyet a feltart hiba érintett. A javitott nettd eszkozértéket kozz¢é kell tenni.
A nett6 eszkozérték adatok, valamint a hibas netto eszkozértékkel kapcsolatos kozlemények az Alapkezel6 honlapjan
(https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal), a Vezeté Forgalmazo honlapjan (https://www.otpbank.hu),
érhetbek el.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkdzértéken keriilt sor, a hibas €s a helyes nettd eszkozérték szerint
szamitott forgalmazasi ar kozotti kiillonbséget a befektetdvel a hiba feltarasatol szamitott 30 napon beliil el kell
szamolni, kivéve, ha

a) a hibas nettd eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutod forgalmazasi arkiilonbség mértéke nem éri el
a helyes nett6 eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési
szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a kezelési szabalyzatban megallapitott értéket,

b) a hibas és a helyes nettdé eszkOzértéken szamitott forgalmazasi ar kiilonbségébdl szarmazo elszamolasi
kotelezettség Osszegszerlien nem haladja meg befektetoként az egyezer forintot, illetve — ha a kezelési szabalyzat
ennél kisebb értéket hataroz meg — a kezelési szabalyzatban megallapitott 6sszeget, vagy

C) a befektetési alapkezel6 a nettd eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazasi araban keletkez6 kiillonbségbdl adodo elszamolasi kotelezettség kapcesan a befektet6t
terhel$ visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést a
befektetési alapkezeld vagy a letétkezeld potolja a befektetési alap szamara.

A T napi arfolyamot adod nettd eszkozértéket az Alapkezeld a szamitas - alabbi tablazat szerinti - idészakaban, a 28.
és 29. pontban meghatdrozott piaci arfolyam- és hozamadatok és értékelési szabalyok alapjan, a Kibocsatési
Pénznemben kifejezve hatarozza meg, és azt legkésobb az T napot kdvetd masodik Magyarorszagi Forgalmazasi
Napon kozzéteszi a hirdetményi helyeken. A nettd eszkozértéket minden Forgalmazasi Napra meg kell allapitani. Ha
a befektetési eszkozt tobb t6zsdén jegyzik, az Alapkezeld jogosult eldonteni, hogy melyik tézsdén kialakult arat kell
figyelembe venni. A 28. pont szerinti értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REFINITIV képernydin vagy mas
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megbizhatd adatszolgaltatd (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt stb.) altal
kozzétett arfolyamadatokat kell felhasznalni.

Az Alap nett6 eszkozértéke egyenld az Alap tarcajaban szerepld eszk6zok T napi nyitd dllomanya a 28. és 29. pontban
meghatarozott moédon szamitott értékével, csokkentve az Alapot terheld, a 28. pont szerinti kotelezettségekkel. Az egy
Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozérték sorozatonként megegyezik az adott sorozat nettd eszkozértéke és az adott
sorozat Befektetési Jegyei T-1 napig az Alapkezel6 tudomasara jutott forgalmazasokbol szamitott darabszamanak
hanyadosaval.

Az Alapkezel6 az ,,A” és ,,C” Befektetési Jegy sorozatok teljes nettd eszkozértéken beliili egyiittes aranyat, valamint
a ,,B” Befektetési Jegy sorozat teljes nettd eszkozértéken beliili aranyat az adott sorozat(ok) T-1 napi nettd
eszkozértéke és a T-2 napi forgalmazas ellenértéke dsszegének az Alap T-2 napi forgalmazas ellenértékével novelt
teljes nettd eszkozértékéhez viszonyitott hanyadosaként allapitja meg, mely aranyszamot az Alapkezel6 az Alap
eszkozeinek és az Alapot terheld koltségek megosztasanal is figyelembe vesz. Az ,,A” és ,,C” Befektetési Jegy
sorozatok egyiittes nettd eszkozértékén beliil az ,,A” és ,,C” sorozatok nettd eszkozértéke a T-1 napig az Alapkezeld
tudomasara jutott forgalmazasokbél szamitott darabszamok és az Atvaltasi Arany felhasznalasaval szamolt aranyszam
alapjan keriil megallapitasra.

Amennyiben valamilyen okbdl kifolyolag a nettdé eszkdzérték nem allapithatd meg, tigy az id6ében legutoljara
megallapitott érték keriil kozzétételre, illetve kozlésre a nettd eszkozérték kiszamitasat akadalyozé koriilmények,
illetve tények részletezésével egyiitt.

Alap T napi nettd eszkozérték T napi nettd Befektetési Jegyre vonatkozo
meghatarozasahoz felhasznalt eszkozérték iigylet kotésének napja, amely a T
piaci arfolyamok napja meghatarozasanak napi arfolyamon Keriil teljesitésre
idészaka
OTP Afrika T nap T nap 17 6ra és T+1 T napot megel6z6 Forgalmazasi
Részvény Alap nap 18 ora kozotti Nap
iddszak

28. A PORTFOLIO ELEMEINEK ERTEKELESE, AZ ERTEKELESI ELJIARASNAK ES AZ ESZKOZOK ERTEKELESE SORAN
HASZNALT ARKEPZESI MODSZERNEK A LEIRASA, BELEERTVE A NEHEZEN ERTEKELHETO ESZKOZOK ERTEKELESE
SORAN A 38. §-NAK MEGFELELOEN ALKALMAZOTT MODSZEREKET

a) Az Alap nettd eszkozértékének szamitasakor a folydszamla T napi nyitdé egyenlegét a T napig szamitott
felhalmozott kamatokkal novelve vessziik figyelembe. Amennyiben a kamatperiodus végén a szamitott idéaranyos
kamat és a jovairt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas napi nettd eszkozértékben kertil
elismerésre.

b) A lekotott betétek értékét a nettd eszkozérték kiszamitasakor a T napi id6aranyos kamatokkal megndvelt Gsszegben
kell figyelembe venni. Amennyiben a kamatperiodus végén a szamitott idéaranyos kamat és a jovairt kamat k6zott
kiilonbség mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas napi nettd eszkozértékben keriil elismerésre.

€) A hdrom honapndl hosszabb hatralévé futamidejii fix kamatozdsu belféldon forintban kibocsdtott magyar
dllamkétvények és diszkont kincstdrjegyek a T napi elsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében az Allamaddssag
Kezeld Kozpont altal legutobb megjelentetett legjobb vételi és eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra szamitott
brutt6 arfolyamon keriilnek értékelésre.

Amennyiben a fix kamatozasu allamkdtvényre vagy diszkont kincstarjegyre T napon az elsédleges forgalmazdk nem
jegyeznek arfolyamot, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsddleges forgalmazdi arjegyzés keretében megjelentetett
legjobb vételi és eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra szadmitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre.
Amennyiben az elsédleges forgalmazoék még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az a beszerzéskori
hozammal T napra szamitott bruttd arfolyamon keriil értékelésre.

d) A fix kamatozasu, belféldon devizaban kibocsatott magyar dllamkétvények és diszkont kincstarjegyek a T napi
elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében az Allamadossag Kezeld Kozpont altal legutobb megjelentetett legjobb
vételi és eladasi hozam kdzépértéke alapjan T napra szamitott brutté arfolyamon keriilnek értékelésre.

Amennyiben a fix kamatozasu allamkotvényre vagy diszkont kincstarjegyre T napon az elsédleges forgalmazok nem
jegyeznek arfolyamot, akkor ezen értékpapirok a legutolso elsddleges forgalmazdi arjegyzés keretében megjelentetett
legjobb vételi és eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra szadmitott bruttdé arfolyamon keriilnek értékelésre.
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Amennyiben az elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az a beszerzéskori
hozammal T napra szamitott brutté arfolyamon keriil értékelésre.

e) A hdrom hénapndl hosszabb hatralévé futamidejii, valtozé kamatozasu, belféldon forintban kibocsdtott magyar
allamkotvények a Tnapi els6dleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd ar
kozépértéke és a T napig megszolgalt idbaranyos kamat dsszegeként kertilnek értékelésre. Amennyiben a valtozo
kamatozasu allamkdtvényre T napon az els6dleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a
legutolso elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettd ar és a T napig
megszolgalt felhalmozott kamat Osszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben elsédleges arjegyzék még nem
jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az értékelés a beszerzés pénziigyi teljesitési napja és a toketorlesztés napja
ko6zott a nettd beszerzési ar és a névérték kozotti kiilonbozet tekintetében linearisan, a nettd eszkdzértékszamitas
napjaig eltelt napok alapjan amortizalt nett6 beszerzési ar plusz a T napig megszolgalt kamat 6sszegén torténik.

f) A vdltozé kamatozdsu, belfoldon devizaban kibocsatott magyar dllamkotvények a T napi els6édleges forgalmazoi
arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettd ar kdzépértéke és a T napig megszolgalt idéaranyos
kamat 0sszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben a valtoz6 kamatozasu allamkotvényre T napon az elsddleges
forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettd ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat dsszegeként keriilnek
értékelésre. Amennyiben elsddleges arjegyzok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az értékelés a
beszerzés pénziigyi teljesitési napja €s a tOketdrlesztés napja kozott a nettd beszerzési ar és a névérték kozotti
kiilonbozet tekintetében linearisan, a nettd eszkozértékszamitds napjaig eltelt napok alapjan amortizalt nettd
beszerzési ar plusz a T napig megszolgalt kamat 6sszegén torténik.

) A harom hénapos vagy anndl révidebb hatralévé futamidejii forintban kibocsdtott hazai dllampapirok az AKK T
napi 3 honapos referenciahozama alapjan T napra szamitott brutto arfolyamon keriilnek értékelésre. A 3 honapnal
révidebb futamidejii kotvények esetében a T napi bruttd arfolyamot a T napi AKK referencia hozam kotvény
egyenértékes hozamra torténd atszamitasaval kell kiszamitani.

h) Hitelintézet, gazdasdagi tirsasag, magyarorszdagi helyi dnkormanyzat dltal nyilvanosan forgalomba hozott fix
kamatozasu kotveny tipusu eszkozok, pénzpiaci eszkozok, illetve jelzdaloglevelek piaci értékének meghatarozasa az T
nap délutani arjegyzés (a Bloomberg, illetve a Refinitiv képerny6in vagy az adott eszkOzre arjegyzést nyujtd
adatszolgaltatd) nettd vételi és eladasi aranak kozépértékébol T napra szamitott bruttd értéken torténik. Amennyiben
az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolsd arjegyzés nettd vételi és eladasi aranak
kozépértékébdl T napra szamitott bruttd értéken, illetve amennyiben tézsdére bevezetett értékpapir esetén a nettd
eszkozérték szamitasanak idépontjaban rendelkezésre allo utolsd tézsdei lizletkotés ennél frissebb, ez utdbbihoz
tartozo arfolyam alapjan T napra szamitott brutto arfolyamon torténik. Amennyiben elsddleges arjegyzok még nem
jegyeztek arat az adott kotvényre, akkor az értékelés tézsdére bevezetett értékpapir esetén az utolsd tézsdei
iizletk6téshez tartozo arfolyam alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon, tézsdére be nem vezetett kotvény
esetében pedig a beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd értéken torténik.

h) Hitelintézet, gazdasagi tarsasdag, magyarorszagi helyi énkormdanyzat dltal nyilvanosan forgalomba hozott valtozo
kamatozasu kétvények, pénzpiaci eszkozok, illetve jelzaloglevelek piaci értékének meghatarozasa a T nap délutani
arjegyzés (a Bloomberg, illetve a Refinitiv képerny6in vagy az adott eszkozre arjegyzést nyijto adatszolgaltatd) nettd
vételi és eladasi aranak kozépértékén plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegén torténik. Amennyiben
az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolso nettd vételi és eladasi ar kozépértékén plusz a T
napig megszolgalt felhalmozott kamat dsszegén, illetve amennyiben t6zsdére bevezetett értékpapir esetén a nettd
eszkozérték szamitasanak idépontjaban rendelkezésre allo utolsd tézsdei iizletkdtés ennél frissebb, ez utdbbihoz
tartozd nettd arfolyam és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 0sszegén torténik. Amennyiben elsédleges
arjegyzOk még nem jegyeztek arat az adott kotvényre, akkor az értékelés tdzsdére bevezetett értékpapir esetén az
utolso tézsdei kotéshez tartozo nettd arfolyam és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat dsszegén, tézsdére be
nem vezetett kotvény esetén pedig a beszerzés pénziigyi teljesitési napja €s a toketorlesztés napja kozott a nettd
beszerzési ar és a néveérték kozotti kiilonbdzet tekintetében linedrisan, a nettd eszkdzértékszamitas napjaig eltelt napok
alapjan amortizalt netto beszerzési ar plusz a T napig megszolgalt kamat 6sszegén torténik.

i) Zartkorii forgalombahozatal sordn értékesitett fix kamatozasii kétvények, pénzpiaci eszkozok és jelzaloglevelek 3
arjegyz0 altal jegyzett T napi legjobb vételi és eladasi hozam kozépértékei atlaga alapjan T napra szamitott bruttd
arfolyamon, ennek hianyéaban a beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutté arfolyamon keriilnek értékelésre.
Amennyiben az adott kotvény vagy jelzaloglevél beszerzéskori hozammal szamitott bruttd értéke a hozza
legkozelebbi lejarata likvid allampapir T napi piaci hozama és az adott tipust (névleges kamatban, futamidében hozza
leginkabb hasonld) kotvény legfrissebb — azaz a legutolso elsddleges kibocsatason kialakult - hozamfelara (spread)
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alapjan T napra szamitott brutto értéktol 0,5%-kal felfelé eltér, akkor kotelezé az adott eszkdz piaci atértékelése a
hozza legkdzelebbi lejarata likvid allampapir T napi piaci hozama és az adott tipust kotvény legfrissebb hozamfelara
(spread) alapjan.

J) Zartkorii forgalombahozatal sordn értékesitett valtozé kamatozdsu kétvények, pénzpiaci eszkozok és jelzdaloglevelek
3 arjegyz6 altal jegyzett T napi legjobb vételi és eladési ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegén,
ennek hidnydban a beszerzés pénziigyi teljesitési napja és a toketorlesztés napja kdzott a nettd beszerzési ar és a
névértek kozotti kiillonbozet tekintetében linedrisan, a nettd eszkozértékszamitds napjaig eltelt napok alapjan
amortizalt nettd beszerzési ar plusz a T napig megszolgalt kamat dsszegén keriilnek értékelésre.

K) A4 Budapesti Ertéktézsdére bevezetett részvények T napon az Tnapi zaroéarfolyamon, ennek hianyaban a nett6
eszkozérték szamitasanak iddpontjaban rendelkezésre allo legutolsd arfolyamon keriilnek értékelésre. Tézsdei
bevezetés esetén amennyiben egy adott részvényre nem sziiletett még tézsdei kotés, a részvény beszerzési értéken
keril értékelésre.

Kiilfoldi részvények és ETF-ek T napon a T napi zaroarfolyamon, ennek hidnyaban a nett6 eszk6zérték szamitasanak
idépontjaban rendelkezésre all6 legutolsé arfolyamon kertilnek értékelésre. Kiilfoldi részvények és ETF-ek arazésa
az adott részvény kereskedése tekintetében leglikvidebb részvénypiacon vagy a részvény, illetve ETF vezet6 piacan
kialakult arak alapjan torténik, a Letétkezeld dokumentalt dontése alapjan. T6zsdei bevezetés esetén amennyiben egy
adott részvényre, illetve ETF-re nem sziiletett még tézsdei kotés, a részvény, illetve ETF beszerzési értéken keriil
értékelésre.

I) Amennyiben a Letétkezel$ gy itéli meg, hogy az értékpapirok likvidacios arfolyama alacsonyabb, mint a c)-K)
pontok szerint kiszamitott arfolyam, ugy az altala meghatarozott likvidacios arfolyamot tekinti a nett6 eszkozérték
szamitasakor iranyadonak. A likvidacios arfolyam meghatarozasa magyar allampapirok esetében az Allamaddssag
Kezeld Kozpont elsédleges forgalmazdi rendszerének tagjai altal a masodlagos piaci arfolyamjegyzés soran kozzétett
legjobb vételi arfolyam alapjan, egyéb értékpapiroknal a REFINITIV/BLOOMBERG képerny6in megjelenitett
arfolyam alapjan, mindezek hidnyaban a forgalmazo(k)tdl egyedileg bekért arjegyzés, illetve a t6zsdén jegyzett
értékpapirok esetében a tdzsdei arfolyam alapjan torténhet.

m) A kilfoldi hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékelése a c)-i) pontok szerinti értékelési elvek alapjan
torténik, a REFINITIV/BLOOMBERG képerny6in megjelenitett arfolyamok alapjan. Az olyan kiilfldi hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében, amelyeknek folyamatos (idében megszakitas nélkiili) a kereskedése és emiatt
zardaruk egyértelmiien nem hatarozhatd meg, a Letétkezel6 dokumentalt dontése alapjan a nettd eszkozérték szamitas
idépontjaban rendelkezésre allo, valamely nagy nemzetkozi hirtigynokség (Bloomberg, Refinitiv, stb.) adatbazisaba
bekeriilé T napi nett6 arfolyam T napig felhalmozott kamattal korrigalt értékei alkalmazandok.

n) Nyilt végli alapok befektetési jegyeit a jegyek T napi nettd egy jegyre jutd nettd eszkozértéken kell értékelni.

A zartvégl befektetési alapok jegyei

(a) amennyiben az adott zartvégli befektetési alap jegyeire van arjegyzés, a T napi vételi és eladasi arjegyzés
kozépértékén keriilnek értékelésre;

(b) amennyiben az adott zartvégili befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés, a T napi egy jegyre jutd eszkozértéken
keriilnek értékelésre.

Amennyiben T napi egy jegyre jutd nettd eszk6zérték nem 4ll rendelkezésre, a legutols6 rendelkezésre allo arat kell
alkalmazni.

0) Az dvadéki repé iigyletek értékelésekor a prompt és a hataridds oldalt egyidejiileg kell figyelembe venni az alabbiak
szerint:

prompt vétel - hataridés eladds: a megvasarolt értékpapirt nem szabad beallitani a készletbe; ehelyett a
megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar kozotti kiilonbodzet T napi idéaranyos részét kell
kovetelésként beallitani.

prompt eladas - hataridos vétel: az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni kell a netto
eszkozértékben, tovabba kotelezettségként be kell allitani az eladasi arat, valamint a vételi és az eladési ar
kiilonbozetének T napi idéaranyos részét.

p) A szdllitisos repé iigyletek értékelésekor a prompt és a hataridds oldalt egyidejlileg kell figyelembe venni az
alabbiak szerint:
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prompt vétel - hataridds eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken szerepeltetni kell a nettd eszkozértékben
¢és kovetelésként be kell allitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar kozotti kiilonbozet T napi idéaranyos
része minusz a megvasarolt értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

prompt eladas - hataridos vétel: a készletbol ki kell venni az eladott értékpapirt; és kotelezettségként be kell
allitani az eladasi ar plusz a vételi és az eladési ar kiilonbozetének T napi idéardnyos része minusz az eladott
értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

g) A koveteléseket a befektetési alapokra vonatkozo szamviteli jogszabalyoknak megfelelden kell elszamolni. Ha az
Alap valamely kovetelését a Letétkezeld kétesnek itéli meg, akkor e tény megjelolésével a varhatd veszteségek
Osszegével csokkenti a netto eszkozértéket.

r) A koleson adott értékpapirt a készletbol ki kell venni és kdvetelésként be kell allitani a kdlcsdnadott értékpapir
piaci értékét.

S) A kolcson vett értékpapirt a készletbe be kell tenni és kotelezettségként be kell allitani a kdlcsonvett értékpapir
piaci értékét.

sz) A Kibocsatasi Pénznemt6l eltéré pénznemben kifejezett arfolyammal rendelkez6 eszkozok értékét a Magyar
Nemzeti Bank T napi hivatalos deviza kézéparfolyamai alapjan képzett (kereszt)arfolyamon kell a Kibocsatasi
Pénznemre atszamitani. Azon devizak, melyekre az MNB nem tesz kbzzé arjegyzést, az MNB altal kozzétett
legutols6 USD/HUF ¢és az adott devizara vonatkozé T napi zard/utolsé Bloomberg USD/adott devizaarfolyam
felhasznalasaval szamolt keresztértéken keriilnek értékelésre.

t) A kotelezettségeket a befektetési alapokra vonatkozd szamviteli jogszabalyoknak megfelelden kell kimutatni.
Kotelezettségként el kell szamolni a mar igénybe vett, de még ki nem szdmlazott szolgaltatasok értékét (koztiik az
alapkezelési dij és a feliigyeleti dij idéaranyos részét).

A Kibocsatasi Pénznemt6l eltéré pénznemben kifejezett arfolyammal rendelkez6 kotelezettségek értékét a Magyar
Nemzeti Bank T napi hivatalos deviza kozéparfolyamai alapjan képzett (kereszt)arfolyamon kell a Kibocsatasi
Pénznemre atszamitani. Azon devizak, melyekre az MNB nem tesz kbzzé arjegyzést, az MNB altal kozzétett
legutols6 USD/HUF ¢és az adott devizara vonatkozé T napi zard/utolsé Bloomberg USD/adott devizaarfolyam
felhasznalasaval szamolt keresztértéken keriilnek értékelésre.

Az Alapkezeld altal megalkotott értékelési politika megkiilonboztetett figyelmet fordit az Gn. nehezen értékelhetd
eszkozokre, melyek értékelését kiilon is felillvizsgalandonak tekinti az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdésének
megfelelden, mivel azok esetében jelentds a kockazata annak, hogy az értékelés esetleg nem megfeleld.

Az értékelési politikak és eljarasok leirjak a feliilvizsgalati folyamatot, beleértve az egyedi értékek észszeriiségére
vonatkozo6 elegendd és megfeleld vizsgalatokat és ellendrzéseket. Az észszer(iséget a megfeleld szintli objektivitas
fennallasa szempontjabol kell értékelni. Ezek a vizsgalatok ¢és ellenérzések — az eszkoz jellegétdl és az elérhetd
ellendrzési metddusoktol és arforrasoktol fliggden — altalanossagban az alabbiakat jelenthetik (nem korlatozva azt, hogy
az alabbi vizsgalatok és ellenérzések tovabbi mddszerekkel egésziiljenek ki):

a) az értékek ellendrzése az iizletfelektdl beszerzett arak egymassal torténd és kiilonbozo idészakok kozotti
Osszehasonlitasaval;

b) az értékek validalasa a realizalt arak és a legutobbi konyv szerinti értékek 6sszehasonlitasaval;

c) az értékelési forras hirnevének, kovetkezetességének és mindségének figyelembevétele;

d) 6sszehasonlitas harmadik félt6l szarmazoé értékekkel;

e) kivételek vizsgalata és dokumentacidja;

f) azoknak az eltéréseknek a kiemelése és tanulmanyozasa, amelyek szokatlannak tlinnek, vagy amelyek az
eszkoztipusra meghatarozott értékelési referencia szerint valtoznak;

g) elavult arak és azokkal kapcsolatos paraméterek keresése;

h) sszehasonlitas a kapcsolddo eszkozok vagy az azokkal dsszefiiggd fedezeti ligyletek araval,

i) a modellalapu arképzésben alkalmazott inputok feliilvizsgalata, kiilondsen azoké, amelyekkel kapcsolatban a
modellben szerepld ar jelentds érzékenységet mutat.
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29. ASZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESE

a) A vasarolt opcio értéke a nettd eszkdzértéket noveli, az eladott opcid értéke pedig azt csdkkenti. Az opcid értékének
az opcié T napi, az opciora arjegyzést nytijto altal jegyzett vételi és eladasi arabol szamitott kbzéparfolyamot, illetve
annak hidnyaban az utols6 rendelkezésre allo kdzéparfolyamot kell tekinteni. Amennyiben az opcid értékelése
kizaroélag az opcio kiiroja altal rendelkezésre bocsatott arakon alapul, az Alapkezeld vagy az Alapkezel6 rendszeresen
feliilvizsgalja az opcid értékelése, illetve az értékelés alapjat képezo arak megfeleldségét, a 28. pontban hivatkozott
vizsgalati és ellendrzési modozatok valamelyikének alkalmazéséaval.

b) Csereiigyletek értéke megegyezik az azt alkot6 elemi ligyletek jelenértékének Gsszegével. Amennyiben az elemi
tigyletek értékelése ilyen modon nem lehetséges, a csereiigylet értékének megallapitasara az adott tigyletre arjegyzést
nyujt6 adatszolgaltato altal jegyzett értéken, vagy kiilso értékeld igénybevételével keriil sor.

C) A tdzsdei hataridés tigyletek T napi eredménye a T napi és T-1 napi legutolsé elszamoldar felhasznalasaval keriil
meghatarozasra. Amennyiben a T napi elszamoldar nem all rendelkezésre, az ligyletek eredményének megallapitasa
a nett6 eszkozérték szamitas idépontjaban rendelkezésre alld T napi legutolsoé tdzsdei ar alapjan torténik.

d) A tdzsdén kiviili deviza hataridds tigyletek a T napi azonnali arfolyam és az érintett devizakban jegyzett bankkozi
kamatok, vagy a bankkozi piacon jegyzett swappontok alapjan szamitott hataridés arfolyamon keriilnek értékelésre.
A szamitasban hasznalandé kamatok, swappontok a hataridés kotés hatralévé futamidejéhez legkozelebbi két lejarata
szerinti bankkozi kamatok, swappontok napokkal sulyozott atlagaként szamolandoak.

e) A forward vételi megdllapodds T napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) T napi — a hataridés
ligylet teljesitéséig varhato pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének és a forward megallapodasban
szerepld vételi arfolyam T napra vonatkozo jelenértékének a kiilonbségével egyezik meg.

f) A forward eladasi megallapodas T napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepl6 eladasi arfolyam T napra
vonatkozo jelenértékének €s a mogottes instrumentum (alaptermék) T napi — a hataridds tigylet teljesitéséig varhatod
pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének a kiilonbségével egyezik meg.

A jelenérték szamitas soran a varhaté pénzaramlasok hatralévd futamidejéhez legkdzelebb eso két bankkozi kamat
napokkal sulyozott atlaganak megfeleld, vagy - 1 évnél hosszabb instrumentum esetén - nagy nemzetkdzi
hiriigynokségek altal kozzétett kamatswap gorbe, illetve az AKK altal kozzétett referenciahozamokbol kalkulalt zér6
kupon gorbe pontjai napokkal stlyozott atlaganak megfelelé diszkontratat kell alkalmazni.

g) Contract for Difference (CFD) tigyletek értékelésére a CFD tigyletre arjegyzést nyujtd altal kozolt értéket kell
hasznalni. Amennyiben az arjegyzés valamely okbol sziinetel, abban az esetben az értékelést a mogottes termék napi
zaro arfolyama és a pozicio nyitaskori értékének (CFD darabszam szorozva nyitd ar) osszehasonlitasa alapjan kell
elvégezni.

30. AZADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkiilonitése

Amennyiben az Alap eszkdzeinek 5 szazalékat meghaladé része illikviddé valt, az Alapkezeld a befektetok kozotti
egyenld elbanas elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazas fenntartasa érdekében donthet az illikviddé valt

ey

allomanyan beliil torténd elkiilonitéseérdl.

Az elkiilonitésrdl szol6 dontést kovetden az illikvidnek mindsitett eszkdzdket a nettd eszkozérték szamitas soran az
Alap egyéb eszkozeitdl elkiilonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egylitt az Alap altal forgalomba hozott Befektetési
Jegyeket befekteténként olyan aranyban kell megosztani, amilyen aranyt az illikvid eszkdzok az Alap nettd
eszkozértékén beliil képviselnek. A megosztast kdvetden az illikvid eszkdzoket megtestesité Befektetési Jegyeket ,,IL”
sorozatjellel kell ellatni.

Az IL” sorozatjellel ellatott Befektetési Jegyek nem visszavalthatoak.

Az elkiilonitésre okot add koriilmények megsziinését kovetéen az elkiilonités részben vagy egészben torténd
megsziintetésérdl az Alapkezeld dont, amelynek soran az ,,IL” sorozatjelii Befektetési Jegyeket az Alap Befektetési
Jegyeire cseréli, a Befektetési Jegyek aktualis arfolyamainak megfeleld atvaltasi arany szerint.
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Az eszkozok elkiilonitésérol, az elkiilonités részben vagy egészben torténd megsziintetésérdl, illetve az ezzel
kapcsolatos dontés indokarol az Alapkezeld a rendkiviili tdjékoztatas szabalyai szerint tajékoztatja a befektetoket és a
Feliigyeletet. Az Alap éves, féléves jelentésében részletes tajékoztatast kell adni az elkiilonitett eszk6zok Gsszetételérol.

Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazasat az elkiilonitésrol szo616 dontés kozzétételével egy idében, az elkiilonités
végrehajtasaig fel kell fiiggeszteni.

V1. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. AHOZAM MEGALLAPITASANAK ES KIFIZETESENEK FELTETELEI ES ELJARASA

Az Alap a t6kendvekmény terhére egyik Befektetési Jegy sorozat tekintetében sem fizet hozamot, a teljes
tokendvekmény ujrabefektetésre keriil az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen. A befektetok a
tékenovekményt a tulajdonukban 1év6 Befektetési Jegyek vételi és visszavaltasi aranak kiilonbozeteként realizaljak.

32. HOZAMFIZETESI NAPOK

Nem alkalmazando.

33. AZADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.

VII. Az Alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret és teljesitésének biztositasa

34. ATOKE MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO IGERET

Nem alkalmazando.

35. AZADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.

VIl Dijak és koltségek

36. AZ ALAPOT TERHELO DIJAK ES KOLTSEGEK MERTEKE ES AZ ALAPRA TERHELESUK MODJA

36.1 Az Alap dltal az Alapkezeld részére fizetendd dijak, koltségek osszege, kiszamitdsdnak leirdsa, az Alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezeld tevékenységének ellatasaért, valamint a lent felsorolt kozvetitett és kozvetitett szolgaltatasnak nem
mindsiilé egyéb szolgaltatasokért dijat szamol fel melynek maximalis nagysaga az ,,A”, és ,,C” sorozatii Befektetési
Jegyek esetében az Alap netto eszkozértékének évente legfeljebb 2%-a.
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A ,,B” sorozatu Befektetési Jegyek esetében az Alapkezeld az Alap nettd eszkozértékének évente legfeljebb 0,8%-at
szamolja fel az Alappal szemben, alapkezel6i dij cimén.

Az alapkezelési dij terhelésének modja: Az alapkezelési dij — utolsd nettd eszkozértékre vetitett és a Kezelési
Szabalyzat 27. pontjdban leirt ardnyszam figyelembevételével szamitott - idOardnyos része naponta keriil
felszamitasra, kifizetése a targyhonapot koveto els6 naptol esedékes.

Az alapkezeldi dij annak figyelembe vételével keriilt meghatarozasra, hogy az az alabb felsorolt kozvetitett
szolgaltatasok [(a) pont], és kozvetitett szolgaltatasnak nem mindsiild egyéb szolgaltatasok [(b) pont] dijat, valamint
az Alap létrehozatalaval, egyesiilésével, szétvalasaval és a Kezelési Szabalyzat moddositasaval kapcsolatos
koltségtételeket és a Feliigyelet részére fizetendd igazgatasi szolgaltatasi dijakat mar tartalmazza, igy azok
kozvetleniil nem terhelhetek az Alapra:

a) kozvetitett szolgaltatasok:

aa) az Alap, illetve az Alap &ltal kibocsatott Befektetési Jegyek reklamozasa, az ezzel kapcsolatban
folytatott kereskedelmi kommunikécio;
ab) a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatala, és a folyamatos forgalmazas kdrében igénybe

vett forgalmazoi szolgaltatas;
b) kozvetitett szolgaltatisnak nem mindsiild egyéb szolgaltatasok
ba) a Kbftv. 7. § (2) bekezdése a) pontjaban felsorolt adminisztrativ feladatok ellatasa,

(i) beleértve azt is, amennyiben e feladatok valamelyikét kiszervezésnek nem mindsiild
megbizas keretében mas személy latja el, igy kiilondsen:
e konyvviteli feladatok ellatasa

Az Alapkezel6 alapkezelési dijat nem terhelhet az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tokéje legalabb harom hénapon
keresztiil nem érte el az indulasakor érvényes torvényi minimum &tven szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsd
harom hénapra szamitott atlagos sajat toke ismételten el nem éri az indulasakor érvényes térvényi minimum 6tven
szazalékat. A mentes iddszakban felmeriil6 koltségek utdlagosan sem terhelhetdk az Alapra.

Az Alapkezeldnek fizetend? sikerdij

Az Alapkezel6t az Alap kezelése soran a Referencia Index-modell alapjan kiszamitott sikerdij illeti meg.

A sikerdij megallapitasa soran hasznalt Referencia Index megegyezik az Alap teljesitmény méréséhez hasznalt
Referencia Indexszel.

Referencia Index: 90% Dow Jones Africa Titans 50 Index (USD) (Bloomberg: DJAFK Index) a befektetési jegy
sorozatéval megegyez6 devizanemre atszamolva + 10% ZMAX Index (HUF) (Bloomberg: MAX ZMAX Index) a
befektetési jegy sorozatéval megegyez6 devizanemre atszamolva.

A Referencia Index Osszetevok adott Befektetési Jegy sorozat devizajara torténd atszamitasa az adott napi MNB
kozéparfolyamon torténik.

A Referencia Index-modell alapjan szamolt sikerdij az Alap adott befektetési jegy sorozatanak negativ hozama esetén
is megilleti az Alapkezel6t, ha ez a negativ hozam magasabb, mint a Referencia Index hozama.

Az Alapkezel6 a sikerdijrol vagy annak egy részérdl lemondhat, ekként donthet ugy, hogy nem €l a sikerdij vagy a
sikerdij meghatarozott része levonasa és elhatarolasa lehetéségével.
A sikerdij kiszamitasa az Alap minden Forgalmazasi Napjara megtorténik.

A napi sikerdij mértéke a - Kezelési Szabalyzat 27. pontjaban leirt aranyszam figyelembevételével szamitott -
Befektetési Jegy sorozat napi hozam és a Referencia Index napi hozama kiilonbségének 20%-a szorozva az el6z6
napi adott sorozat nettd eszkozértékének osszegével.
Az Alap netté eszkozértékének szamitisa soran az adott napig kiszamolt napi sikerdijak (St) Befektetési Jegy
sorozatonként 0sszeadddnak, és ez az dsszeg (Sn) az alabbiak szerint keriil figyelembevételre:
e ha a napi sikerdijak 6sszege pozitiv (Sn>0), akkor az az alap nettd eszkozértékét csokkenti és a napi nettd
eszkozértékben elhatarolasra kerdl.
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e haanapi sikerdijak 6sszege nem pozitiv (Sn<=0), akkor az az alap nett6 eszkozértékét nem noveli, és a napi
nettd eszkozértékben nem keriil elhatarolasra

A teljesitményre vonatkozo Referencia-Id6szak, 6sszhangban az Alap minimalisan ajanlott tartasi idészakaval, 5 év.
A teljesitményre vonatkoz6 Referencia-Id6szak azt jelenti, hogy az Alapkezeld akkor vonhat jra sikerdijat, ha ezen
id6északra visszatekintve a befektetési jegy hozama meghaladja a referencia index hozamat. A Referencia-Id6szak
kezdete tehat a kovetkezok koziil a késdbbi:

- az Alap induldsénak datuma

- azutoljara kifizetett sikerdij kifizethetdvé valasanak datuma

- targy évet megel6z6 5. év december 31-e

A sikerdij abban az esetben valik kifizethet6vé, ha:

1 az adott naptari év utols6 Forgalmazasi Napjan az adott Befektetési Jegy sorozat napi sikerdijainak
Osszege pozitiv érték, valamint
2 amennyiben a Referencia-Idészak alatt korabban a Referencia Indexhez viszonyitott esetleges

alulteljesités meriilt fel, ugy azt az Alapkezelé a Referencia-Iddszakban legaldbb megegyezd
mértéki feliilteljesitéssel kompenzalta

A targyévi sikerdij leghamarabb a targyévet kdvetd elsé Forgalmazasi Napon valik kifizethetévé. Az Alapkezeld a
targy évben kifizethetdvé valt sikerdijat évente egyszer, a targy évet kovetd év januar 15-ig szamolja fel a Befektetési
Alappal szemben. Amennyiben az adott naptari év utolso Forgalmazasi Napjan az adott befektetési jegy sorozat napi
sikerdijainak &sszege pozitiv érték, de nem valik kifizethetévé, tigy az alap nettd eszkozérték szamitasa soran a
kotelezettségek kozott keriil nyilvantartasra. A kotelezettségek kozott nyilvantartott 6sszeg akkor fizethet6 ki, ha a
Referencia-Id6szak alatt korabban a Referencia Indexhez viszonyitott esetleges alulteljesités mar nem all fenn.

A naponta kalkulalt, befektetési jegy sorozatonként dsszesitett és elhatarolt sikerdij szamitas modszere megfeleld
mértékben biztositja, hogy az év kozben Befektetési Jegyet vasarld vagy visszavaltd Befektetok a sajat Befektetési
Jegyeiken elért teljesitménynek megfeleld sikerdij vonasban részesiiljenek.

Jelolések:

St az Alapkezel6t illet6 napi sikerdij a T nettd eszkozérték szamitasi napon

Sn: a napi sikerdijak 0sszege a T nett6 eszkozérték szamitasi napig

SN: az Alapkezel6t illet6 sikerdij a naptari év végén

N: adott naptari év azon napjainak a szama, amelyeken az Alapra napi sikerdijat szamolunk

T: a nettd eszkozérték szamitas azon napja az adott naptari évben, amelyre vonatkozoan a sikerdij szamitast
végezziik

T-1: a nettd eszkozérték szamitas napja egy forgalmazasi nappal a T nap elott

n: a sikerdij szamitas napjaig (T) eltelt nettd eszkdzérték szamitasi napok szama az adott naptari évben

PHr:  az adott Befektetési Jegy sorozat napi sikerdij levonasa el6tti, de minden egyéb koltség levonasa utani T
napi nett6 hozama

P(SE)(r
PHy =——@O _4
Pr-1)
Pt az adott Befektetési Jegy sorozat T-1 napi hivatalos netto egyjegyre jutd eszkozértéke

P(SE)t: az adott Befektetési Jegy sorozat T napi sikerdij levonas el6tti, kalkulalt egyjegyre juto eszkozértéke
INDXy(m):a Referencia Index elsd index dsszetevdjének T napi zaro értéke a Befektetési Jegy sorozatéval megegyezd
devizanemben

X: a Referencia Index Osszetevdinek szama
Wi a Referencia Index els6 index Osszetevdjének sulya a Referencia Indexben
V-1l az Alap T-1 napi nett6 eszkozértéke
BM+: az x elemil Referencia Index T napi zar6 értékébdl és az el6z6 forgalmazasi napi zard értékébol szamitott
napi hozama

. INDX INDX

1(T T

= ()xw1+ -+ x()xw 1
INDXl(T—l) INDXX(T—l)

PRIt:  az adott Befektetési Jegy sorozat sikerdij levondsa eldtti, de minden egyéb koltség levondsa utani a
teljesitményre vonatkozo6 Referencia Iddszak kezdetétél a T napig elért nettd hozama
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()

T
PRI; = —1+ (1 + MODP) x H(PHT +1)

T=1
MODP: a befektetési jegy hozaméhoz tartozé paraméter®

BMRI+: a Referencia Index teljesitményre vonatkozo Referencia Idészak kezdetétdl a T napig elért nettd hozama

3)

T
BMRI; = —1 + (1 + MODBM) x H(BMT +1)

T=1
MODBM: a MODP-vel megegyez6 idészakban a Referencia Index hozama

RHRIy: az adott Befektetési Jegy sorozat Referencia Indexszel szembeni feliil- illetve alulteljesitése

4)
RHRI; = PRI; — BMRI;

A napi sikerdij értéke a T netto eszkozérték szamitasi napon:
Q)
(58) Sy =0,ha RHRI; <0ésRHRI;_, <0
azaz a Referencia Index gorbe alatt tartozkodik az Alap arfolyamgorbéje

1 )

(5b)  S; =02 x [— - 1] X vr_; ,ha RHRI; < 0 és RHRI;_; > 0
1+RHRIT_1

azaz a Referencia Index gorbéjét feliilrdl metszi az Alap arfolyamgdrbéje, ekkor a Referencia

Index gorbéje alatti rész mar nem keriil figyelembe vételre

(5¢) Sy =0,2X%[RHRI;] X vp_1,ha RHRI; = 0és RHRI;_; <0
azaz a Referencia Index gorbéjét alulrdl metszi az Alap arfolyamgorbéje, ekkor csak a Referencia
Index gorbe feletti rész keriil figyelembe vételre

(5d) Sy =0,2 X [PHy — BM;] X vy_; ,ha RHRI; > 0 és RHRI;_, >0

azaz a Referencia Index gorbéje folott tartozkodik az Alap arfolyamgorbéje

A T nettd eszkdzérték szamitasi napig elhatarolt sikerdij értéke:

(6)

Az Alapkezelét megilletd sikerdij a naptari év végén:
()

N N
SN=ZST, ha ZST>0 és RHRI >0
T=1

T=1

N
SN:O, ha ZSTSO
T=1

Abban az esetben, ha (8)_

N
ZST>0 és RHRI <0

T=1
az elhatarolt sikerdij nem valt kifizethet6vé, a targy évi sikerdij osszege a kovetkezd évben a
kotelezettségek kozott keriil nyilvantartasra, mindaddig amig kifizethetévé nem valik.

1 A MODP = az adott Befektetési Jegy sorozat hozama a Referencia Idészakon beliili legelsé még teljesen le nem dolgozott
alulteljesit6 évet megel6zd év utolsd egy jegyre jutd nettd eszkozértéktdl a targy évet megel6zo év utolsod egy jegyre jutd nettd
eszkozértékéig, ha ilyen nincs, akkor értéke 0.
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Példak a sikerdij szamitashoz:

Portfoli6| Referencia Relativhozam Relativ hozam

Alkalmazott n o — Referencia- Referencie- Napi sikerdij (ha az el6z6 napi NEE 1 Megieoyzés
Képlet ap! 3| faészakban T | Tddszakban T-1 millié Ft) glegyz
hozama hozama
napon napon
54 1% 1% 15% 13% (1%-(-1%))x0.2x1 Millio F= +4 000 Ft | ATENnYiben az Alap hozama magasabb mint

a Referencia Index hozama, akkor van sikerdij

Amennyiben az Alap hozama negativ , de az
5d -1% -3% 15% 13% (-1%~(-3%))x0,2x1 Milli6 Ft=+4 000 Ft | magasabb mint a Referencia Indexhozama,
akkor van sikerdij

Amennyiben a Referencia-Id6szak alatt az

Alap hozama nem éri el a Referencia Index

hozamat, barmilyen napi hozamok esetén a
napi sikerdij mértéke nulla

5a 2% 1% -5% -6% OFt

Amennyiben az Alap a teljesitményre
vonatkozo Referencia-ld6szakban egyik
5b -4% -1% -1% 2% (1/1.02-1) x0,2x1 020000 Ft=-4 000 Ft| naprola masikra alulteljesitévé valik, akkor
negativ napi sikerdij csak az alulteljesitési

hatérig, tehat 0%-ig keriil kis zimitasra

Amennyiben az Alap a teljesitményre
vonatkozo Referencia-Id6szakban egyik
5c 5% 3% 1% -1% (1%)x0,2x1 Millié Ft=+2 000 Ft naprol a masikra feliilteljesitévé valik, akkor
pozitiv napi sikerdij csak a feliilteljesitési
hatart6l, tehat 0%-to1 keriil kiszamitasra

A sikerdij modell megértését segité abra

Az OTP Alapkezel6 Zrt. altal alkalmazott sikerdij modell biztositja, hogy az adott Befektetési Jegy sorozatrél nem
torténik sikerdij vonas, ha annak a hozama nem éri el Referencia Index hozamat a Referencia Id6szakon beliil.

Sikerdij felhalmozas és csékkentés bemutatdsa

120 /—\ 1200000
1.00 / 1000000

0.80 800000

th eszkbzérték

600 000

Eszkdzérték Forintban

& 0.40 400000

020 200000

531 aprilis 30. méjus 31 jiinius 30, jilius 31 augusztus 31, weptember30.  oktdber 31 november30.  december 31

0.00
december 31 januar 31

pozitiv napi sikerdijak negativ napi sikerdijak nincs napi sikerd — ik ] Gsszeg ——FPortfolid Hozam Referencia index hozam

A fenti grafikon egy olyan évet mutat be, amelyben az adott Befektetési Jegy sorozatnak — 10% -os alulteljesitést kell
ledolgoznia, mieldtt az Alapkezel6 sikerdij vonasra lesz jogosult. (Itt a MODP értéke 0.95, a MODBM értéke 1.05)
A z06ld vonallal jelzett gorbe az adott Befektetési Jegy sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértékét (bal tengely), illetve
nettd eszkozértékét forintban (1 millié darabszdmmal szamolva, jobb tengely) jelzi. A piros vonal a Referencia Index
gorbéjét jelzi. A gorbék kozotti teriiletek szinei jelzik a sikerdij felhalmozas (z6ld), csokkentés (narancs), és a napi
sikerdij nélkiili (sarga) idészakokat.

761d szakasz (pozitiv napi sikerdijak): Amig a Befektetési Jegy sorozat napi hozamai meghaladjak a Referencia Index
napi hozamait, és a Befektetési Jegy sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértekének arfolyamgorbéje a Referencia
Index gorbéje felett van, addig az elhatarolt sikerdij (a pozitiv napi sikerdijaknak kdszonhetéen) ndvekszik. (5d
képlet)
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Narancs szakasz (negativ napi sikerdijak): Ha a Befektetési Jegy sorozat napi hozamai nem érik el a Referencia Index
napi hozamait, tehat a Befektetési Jegy sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértékének arfolyamgorbéje kdzeledik a
Referencia Index gorbéjéhez, az addig elhatarolt sikerdij (a negativ napi sikerdijaknak kdszonhet6en) csokken. (5d
képlet)

Sarga szakasz (nincs napi sikerdij): Fliggetleniil att6l, hogy a Befektetési Jegy sorozat napi hozamai nagyobbak vagy
kisebbek a Referencia Index napi hozamaitdl, nem torténik sem sikerdij felhalmozas, sem sikerdij csokkenés, mert a
Befektetési Jegy sorozatnak a Referencia Id0szakra vonatkozé hozama nem éri el a Referencia Index hozamat. (5a
képlet)

A képletek biztositjak, hogy sikerdij csak akkor keriil felhalmozasra, ha a Referencia Id6szak kezdetétdl szamitott
hozamokra igaz, hogy a Referencia Index hozamat meghaladja az adott Befektetési Jegy sorozat hozama. Lathato,
hogy a Befektetési Jegy sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozérték arfolyamgorbéjének nem elegendd az 1.05-6s
értéket elérni ahhoz, hogy sikerdij keriiljon felhalmozasra, hiszen kdzben a Referencia Index gorbéje is emelkedett.
A modszer minden idépontban biztositja, hogy a Referencia Iddszakban csak a Referencia Index hozamanak
meghaladasa esetén lehet sikerdijat felhalmozni.

A teljesitményre vonatkozé Referencia Iddészakban tortént esetleges alulteljesitések ledolgozasanak
bemutatisa

A kovetkezd két abra 19 hipotetikus éven keresztiil mutatja be a Referencia Idészak fogalmat, az esetleges
alulteljesitések ledolgozasat és a sikerdijak kifizethetové valasat. A két abra tartalmilag megegyezik, az elsé egy
grafikus bemutatd, a masodik pedig ugyanez szdmokban.

A befektetési jegy netté hozamanak és a referencia index hozamanak kiilénbsége az adott évben
A 14. évi alulteljesités tobbé mar nem relevins, mert

6% eltelt 5 év. Habar a 14. évi alulteljesitéstcsak részben
kompenzilta a 15. és 16. év teljesitménye, a 17. év

- — — alulteljesitése teljes mértékben kompenzilva lett, sikerdij
A 8. évalulteljesitésének kompenzilasa, igy az 1% feliilteljesitésért fizethetd.

sikerdij ezekre az évekre nem jar.

4%

A 14. év alulteljesitésének kompenzildsa,
sikerdij ezekre az évekre nem jar.

2%

0% 0%

10.EV  1LEV  12.EV  13|F

-2%

A 3. év alulteljesitése teljesen
kompenzélva lett a 4. és 5. évben

A 8. évi alulteljesités tobbé mar
nem relevins, mert eltelt 5 év.
Sikerdij kifizethetd.

-4%

17. évi alulteljesités, amit a 21. évig
-6%

figyelembe kell venni.

3. évialulteljesités, amita 7. évig

8% e el vann- 14. évi alulteljesités, amit a 18. évig

figyelembe kell venni.

-10% 8. évi alulteljesités, amita 12. évig |

figyelembe kell venni.

-12%
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1. év 5% 0% IGEN
2. ¢év 0% 0% NEM
3. ¢év -5% -5% NEM
4. ¢év 3% -2% NEM
5.¢év 2% 0% NEM
6. ¢év 5% 0% IGEN
7. év 5% 0% IGEN
8. év -10% -10% NEM
9. ¢év 2% -8% NEM
10. év 2% -6% NEM
11.év 2% -4% NEM
12. év 0% 0% * NEM
13. év 2% 0% IGEN
14. év -6% -6% NEM
15. év 2% -4% NEM
16. év 2% -2% NEM
17. év -4% -6% NEM
18. év 0% -4% ** NEM
19. év 5% 0% IGEN
* A ledolgozand6é hozam, amit a 12. évrél a 13. évre kell vinni 0% (és nem — 4%), hiszen a 8. év

alulteljesitésébdl kompenzalatlanul maradt — 4% nem relevans tobbé, mivel kiviil esik az 5 éves Referencia
Idészakon.
** A ledolgozand6 hozam, amit a 18. évr6l a 19. évre kell vinni — 4% (és nem — 6%), hiszen a 14. év
alulteljesitéséb6l kompenzalatlanul maradt — 2% nem relevans tobbé, mivel kiviil esik az 5 éves Referencia
Idészakon.

36.2 Az Alap dltal a Letétkezeld részére fizetendd dijak, koltségek dsszege, kiszamitdsanak leirdsa, az Alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

A Letétkezeld az Alap nettd eszkozértékének évente legfeljebb 0,21%-at szamolja fel az Alappal szemben,
letétkezelési dij cimén.

A letétkezelési dij — utolso nettd eszkozértékre vetitett - iddaranyos része naponta keriil elhatarolasra, kifizetése a
targynegyedévet kdvetd elsé naptol esedékes.

36.3 Az Alap dltal egyéb felek, harmadik személyek részére fizetendd dijak, kiltségek dsszege, kiszdmitdisanak
leirasa, az Alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alap altal a konyvvizsgadlo részére fizetendd dij
A Konyvvizsgalo évente maximum 5.000.000,- Ft éves dijat szamol fel az Alappal szemben, kényvvizsgaloi dij cimén.
A konyvvizsgaloi dij idéaranyos része naponta keriil elhatarolasra, kifizetése évente két részletben esedékes.

Az Alap adltal a Feliigyelet részére fizetendo dijak

Az Alap a Feliigyelet részére a vonatkozo jogszabalyok szerinti valtozo feliigyeleti dijat koteles megfizetni. A valtozo
feliigyeleti dij a Tajékoztatd készitésekor évente az Alap atlagos nettd eszkozértékének 0,35 ezreléke, melyet a
targynegyedévet kovetd honap utols6 napjaig utal at a Feliigyelet szamlajara.

A befektetési alap kiilonadoja

Az Alap a vonatkozd jogszabalyok szerint kiilonadot koteles fizetni. Az add éves mértéke az Alap vonatkozo
jogszabalyban irtak szerint szamitott és az ott meghatarozott, Alap tulajdonaban 1év6 értékpapirok forintban kifejezett
értékével csokkentett nettd eszkozértékének 0,05 szazaléka. A fizetendd adot az Alapkezeld negyedévente, a
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targynegyedévet kovetd honap 20. napjaig allapitja meg, és az allami adohatdsag altal rendszeresitett nyomtatvanyon
vallja be és fizeti meg.

37. AZ ALAPOT ES A BEFEKTETOKET TERHELO EGYEB LEHETSEGES KOLTSEGEK VAGY DIJAK

Az Alap vagyonanak befektetésével kapcsolatos koltségek

Az Alap tigyletei kapcsan felmeriild, a befektetési szolgaltatoknak, igyndkdknek, illetve a letétkezel6nek fizetett
koltségek, dijak és jutalékok, elszamoléhazak, LEI kod kibocsatok és kereskedési adattarak altal felszamitott
koltségek, valamint a bankkoltségek az Alapot terhelik. Szintén az Alapot terhelik az Alap nevében felvett hitelek
utan fizetendo hiteldijak és egyéb bankkoltségek.

A fenti koltségek mértéke: évente maximum az Alap nettd eszkozértekének 0,75%-a

Az Alapot terhel6 egyéb koltségek és kiadasok

Az Alapot terheli minden egyéb kiadas és koltség — a 36.1 pontban felsorolt, az Alapra — kozvetitett szolgaltatasok
dijaként - az alapkezelési dij részeként terhelt tételek kivételével -, amelyek az Alap kezelésével és befektetéseivel
kapcsolatban meriilnek fel, beleértve az adokat, jogi koltségeket, valamint a jogerds birosagi/hatosagi hatarozat
alapjan az Alapot terheld fizetési kotelezettségeket is, az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmeriil6
minden egyéb kiadassal és koltséggel egyiitt, tovabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges
igényérvényesités koltségeit is.

A fenti koltségek mértéke: évente maximum az Alap nettd eszkozértékének 0,75%-a

A befektetdket a Befektetési Jegyek vétele, tartasa, illetve visszavdltasa soran terheld dijak és jutalékok

A Forgalmazokhoz kapcsolodo Forgalmazasi Helyeken a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa soran, vételi,
visszavaltasi, visszaforgatasi és atcsoportositasi jutalék keriil felszamitasra, legfeljebb a Kezelési Szabalyzatban irt
mértékben, az egyes Forgalmazok mindenkor hatalyos Hirdetményében meghatarozottak alapjan.

A Befektetési Jegyek vételéhez és visszavaltasahoz kapcsolddo jutalékok maximalis mértékét a Kezelési Szabalyzat
44.2 pontja szabalyozza.

A megvasarolt Befektetési Jegyeket a Forgalmazo a befekteté ndla vezetett értékpapirszamlajan irja jova. A
Forgalmazasi Hely az értékpapirszamla-vezetési szolgaltatasért és a befektetd altal igénybe vett egyéb
szolgaltatasokért a Forgalmazé mindenkor hatalyos hirdetményében meghatarozott dijakat szamitja fel (pl. értékpapir
transzfer dija, atutalasi dij, készpénzfelvételi dij).

38. HA Az ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT MAS KOLLEKTIV BEFEKTETESI FORMABA FEKTETI, A
BEFEKTETESI CELKENT SZEREPLO EGYEB KOLLEKTIV BEFEKTETESI FORMAKAT TERHELO ALAPKEZELESI DIJAK
LEGMAGASABB MERTEKE

A befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértéke
nem fogja meghaladni az 5%-ot.

39. A RESZALAPOK KOZOTTI VALTAS FELTETELEI ES KOLTSEGEI

Nem alkalmazando.

40. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.

49



KEZELESI SZABALYZAT

IX. A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A BEFEKTETESI JEGYEK VETELE

A Befektetési Jegyek személyesen vagy képviseld utjan, vagy egyéb, a Forgalmazoval kotott szerzodés keretében
meghatarozott médon vasarolhatéak meg a Forgalmazasi Helyeken, az ellenérték Kibocsatasi Pénznemben torténd
teljesitése mellett.

41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamoldsa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje (ideértve a
Vezetd forgalmazondl és a Tarsforgalmazokndal megadott vételi megbizdsokat)

Vasarlaskor az ellenérték megfizetése a befektetdé Kibocsatasi Pénznemben vezetett bankszamlajan torténd fedezet
biztositassal torténik.

A befektet6 részére jovairandd Befektetési Jegyek darabszama megegyezik a vételi jutalékkal csokkentett fedezeti
Osszeg és a Forgalmazas-elszamolasi Napra szamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték hanyadosanak egész részével.

A megbizasi szerzddésben a Befektetési Jegy vasarlasra szant Osszeg keriil rogzitésre. A Befektetési Jegy
vasarlasakor a Forgalmazas-elszamolési Nap a szerz6déskotés napjat kovetd elsé6 Forgalmazasi Nap. A Forgalmazé
a Forgalmazas-elszamoléasi Napot koveté masodik Forgalmazasi Napon (Forgalmazas-teljesitési Nap) jovair a
befekteté szamlajan annyi darab Befektetési Jegyet, amennyi a vételar és a Forgalmazas-elszamolasi Napra szamitott
egy jegyre jutd nettd eszkozérték hanyadosanak egész része, feltéve, hogy a vételar vételi jutalékkal megnovelt
Osszege a befektetd Kibocsatasi Pénznemben vezetett bankszamlajan rendelkezésre all.

A vételi megbizasok felvétele a Forgalmazasi Helyek nyitvatartasi idejében, a Forgalmazasi Orak alatt torténik. Az
egyes Forgalmazasi Helyek nyitvatartasi ideje eltéré lehet, errdl a befektetok az adott Forgalmazasi Helyen
tajékozddhatnak.

A Forgalmazasi Hely a Befektetési Jegyek megvasarlasakor a Forgalmazo mindenkor hatdlyos hirdetményében
meghatarozott jutalékokat és dijakat szamitja fel a befektetével szemben.

41.2 A vételi megbizdasokra vonatkozo Forgalmazds-elszamoldsi Nap

A Befektetési Jegy vasarlasakor a Forgalmazas-elszamolasi Nap a szerz6déskotés napjat kovetd elsé6 Forgalmazasi
Nap.

41.3 A vételi megbizasokra vonatkozo Forgalmazds-teljesitési Nap

A Befektetési Jegy vasarlasakor a Forgalmazas-teljesitési Nap a szerz6déskotés napjat koveté harmadik Forgalmazasi
Nap.

42. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASA

42.1 A visszavdltdasi megbizdsok felvétele, elszamoldsa, teljesitése, felvételének napon beliili hatdrideje

A Befektetési Jegyek személyesen vagy képviseld utjan, vagy egyéb, a Forgalmazdval kotott szerzodés keretében
meghatarozott modon valthatdak vissza a Forgalmazasi Helyeken, az értékpapirszamla terhelése mellett.

A Befektetési Jegy visszavaltisakor a Forgalmazas-elszamolasi Nap a szerzddéskotés napjat kovetd elsd
Forgalmazasi Nap. A teljesitésr6l a Forgalmazasi Hely a szerz6déskotés napjat koveté harmadik Forgalmazasi Napon
(Forgalmazas-teljesitési Nap) szamol el a befektetével.

A visszavaltasi megbizasok felvétele a Forgalmazasi Helyek nyitvatartasi idejében, a Forgalmazasi Ordk alatt
torténik. Az egyes Forgalmazasi Helyek nyitvatartasi ideje eltérd lehet, err6l a befektetdk az adott Forgalmazasi
Helyen tajékozodhatnak.

A Forgalmazasi Hely a Befektetési Jegyek visszavaltasakor a Forgalmazé mindenkor hatalyos hirdetményében
meghatarozott jutalékokat és dijakat szamitja fel a befektetdvel szemben.

Megbizasok tipusai az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek eladdasara (visszavaltasara) a Vezetd Forgalmazo
részere adott megbizdsok esetében
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Visszavaltas a tervezett visszavaltasi ar megjelolésével

A megbizasi szerzodésben a tervezett visszavaltdsi dr keriil rogzitésre. A megbizas napjan a Vezetdé Forgalmazo
elélegként kifizeti a tervezett visszavaltasi ar visszavaltasi jutalékkal és - amennyiben az iigylet sordn kamatado
fizetési kotelezettség keletkezik — a megbizas napjan ismert utols6 egy jegyre jutd nettd eszkdzérték felhasznalasaval
becsiilt kamatado el6leggel csokkentett Osszegét a befektetd részére és zarolja a befektetd értékpapirszamlajan az
alabbi mennyiségli Befektetési Jegyet: a tervezett visszavaltasi ar osztva a megbizas napjan ismert utolsé érvényes
egy jegyre jutd nettd eszkozértek 70 %-aval.

A Forgalmazas-elszamolasi Napot koveté masodik Forgalmazasi Napon (Forgalmazas-teljesitési Nap) a Vezetd
Forgalmazo a zarolast feloldja és a befektetd értékpapirszamlajat megterheli a tervezett visszavaltasi ar és a
Forgalmazas-elszamolasi Napra szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték hanyadosa egész részének megfeleld
mennyiségii Befektetési Jeggyel. Ha az elobb meghatarozott mennyiségli Befektetési Jegy a befektetd
értékpapirszamlajan nem all rendelkezésre, akkor a Vezetd Forgalmazoé a megbizast az értékpapirszamlan 1évo szabad
mennyiség erejéig teljesiti és a befektetd koteles a részére kifizetett ellegnek a teljesitett mennyiség Forgalmazas-
elszamolasi Napra szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozértéken szamitott ellenértékével csokkentett és a
visszavaltasi jutalékkal megndvelt 6sszegét (a tovabbiakban visszajard elbleg) visszafizetni a Forgalmazasi Hely
részére. A megbizast a Vezetd Forgalmazoé csak akkora 0sszeg erejéig fogadja el, amekkora 6sszeghez megkivant
zaroland6 mennyiség a befektetd értékpapirszamldjan szabadon rendelkezésre all az Alapra kibocsatott Befektetési
Jegybdl, azaz legfeljebb az értékpapirszamlan szabadon rendelkezésre allo Befektetési Jegyek megbizas napjan
ismert utols6 egy jegyre jutd nettd eszkozértékén szamitott értékének 70%-a erejéig.

A Forgalmazas-elszamolasi Napot koveté masodik Forgalmazasi Napon (Forgalmazas-teljesitési Nap) a befektetd
bankszamlajan elszamolasra keriil a megfizetett kamatado el6leg és a Forgalmazas-elszamolasi Napra szamitott egy
jegyre jutd nettd eszkozérték felhasznalasaval szamitott tényleges kamatado fizetési kotelezettség Osszege kozotti
kiilonbdzet, valamint a tervezett visszavaltasi ar és a Forgalmazas-elszamolasi Napra szamitott egy jegyre juto nettd
eszkozérték felhasznalasaval szamitott tényleges visszavaltasi ar kozotti kiilonbozet.

Visszavaltas a darabszam megjelolésével

A megbizasi szerz6désben a visszavaltani kivant Befektetési Jegyek darabszdama keriil rogzitésre. A Vezetd
Forgalmaz6 a megbizas napjan zarolja a befektetd értékpapirszamlajan a visszavaltandd Befektetési Jegyek
mennyiségét, majd a Forgalmazas-elszamolasi Napot koveté masodik Forgalmazasi Napon (Forgalmazas-teljesitési
Nap) a zarolast feloldva megterheli a befektetd értékpapirszamlajat a visszavaltott Befektetési Jegyek mennyiségével
és a bankszamla javara torténd jOvairassal teljesiti a befektetd részére azok Forgalmazas-elszamolasi Napra
vonatkozo egy jegyre jutd nettd eszkozértéken szamitott ellenértékének visszavaltasi jutalékkal és — amennyiben az
tigylet soran kamatado fizetési kotelezettség keletkezik — kamatadoval csokkentett Gsszegét.

Megbizasok tipusai az Alap dltal kibocsatott Befektetési Jegyek eladdsara (visszavaltasara) a Tarsforgalmazok (ide
nem értve a Vezetd Forgalmazot) részére adott megbizasok esetében

Visszavaltas a darabszam megjeldlésével

A megbizasi szerzodésben a visszavaltani kivant Befektetési Jegyek darabszdama keriil rogzitésre. A Tarsforgalmazo
a megbizas napjan zarolja a befektetd értékpapirszamlajan a visszavaltand6 Befektetési Jegyek mennyiségét, majd a
Forgalmazas-elszamolasi Napot kovetd masodik Forgalmazasi Napon (Forgalmazas-teljesitési Nap) a zarolast
feloldva megterheli a befektet6 értékpapirszamlajat a visszavaltott Befektetési Jegyek mennyiségével és a Kibocsatasi
Pénznemben vezetett bankszamla javara torténd jovairassal teljesiti a befektetd részére azok Forgalmazas-elszamolasi
Napra vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkozértéken szamitott ellenértékének visszavaltasi jutalékkal és —
amennyiben az ligylet soran kamatado fizetési kotelezettség keletkezik — kamatadoval csokkentett Gsszegét.

42.2 A visszavaltdsi megbizdsokra vonatkozo Forgalmazds-elszamoldsi Nap

A Befektetési Jegy visszavaltasakor a Forgalmazas-elszamolasi Nap a szerzodéskotés napjat kovetd elsd
Forgalmazasi Nap.

42.3 A visszavaltasi megbizdsokra vonatkozo Forgalmazds-teljesitési Nap

A Befektetési Jegy visszavaltasakor a Forgalmazas-teljesitési Nap a szerz6déskotés napjat koveté harmadik
Forgalmazasi Nap.
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43. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK RESZLETSZABALYAI

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazas soran vald értékesitésével az Alapkezel6 a Vezetd Forgalmazot bizta
meg. Amennyiben a forgalmazasba tovabbi forgalmazdk is bevonasra keriilnek, azok Tarsforgalmazoként vesznek
részt a Befektetési Jegyek forgalmazasaban, a Vezetd Forgalmazoval és az Alapkezeldvel kotott szerzodés alapjan, a
Vezetd Forgalmazoval forgalmazasi konzorciumot alkotva. A Tajékoztatd és a Kezelési Szabalyzat azon
rendelkezései, melyek a ,,Forgalmaz6”-ra vonatkoznak, mind a Vezetd Forgalmazoéra, mind a Tarsforgalmazokra
értelmezenddk, az esettdl fiiggden.

A Vezeté Forgalmazoé a Befektetési Jegyek értékesitésére, illetve visszavaltasara kozvetitdt vehet igénybe. A
kozvetitore alkalmazni kell a Bszt. 111-116. §-aban, a 123. § (1) bekezdés e) pontjaban, a 123. § (4) bekezdés a)
pontjaban, valamint a 159. § (2)-(4) bekezdésében foglaltakat. A Vezeté Forgalmazo az altala igénybe vett kdzvetitd

rrrrr

A Befektetési Jegyek forgalmazasi aranak alapja az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozérték.

A Vezet6 Forgalmazd az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyekre - a forgalmazas felfiiggesztésének és
szlinetelésének eseteit, tovabba Vezetd Forgalmazo ligyfélfogadasanak sziinetelését kivéve - a Forgalmazasi
Napokon, a Befektetési Jegy forgalmazasira meghatérozott Forgalmazasi Hely Forgalmazasi Orai alatt kételes
elfogadni a Befektetési Jegyre vonatkozo vételi €s visszavaltasi megbizast.

A befektetok altal az eldbbiek szerint leadott és az adott Forgalmazasi Hely Forgalmazasi Orai alatt beérkezett vételi
és visszavaltasi megbizasokat a megbizas megadasat kovetd Forgalmazasi Napra, mint forgalmazas-elszamolasi
napra vonatkozdan kell elszamolni, tovabba az elszamolt megbizasok ellenértékét a megbizas megadasat kovetd
harmadik Forgalmazasi Napon, mint forgalmazas-teljesitési napon kell a befektetdk szamara jovairni, kifizetni.

A folyamatos forgalmazas soran a befektetd terhére vételi, illetve visszavaltasi jutalék szamithato fel, amely - részben
vagy egészben - az Alapot, a Vezetd Forgalmazot vagy az Alapkezel6t illetheti (Isd. kozelebbrdl az alabbi 44.2
pontban foglaltakat). A jutalék mértékérdl a befektetdt el6zetesen tajékoztatni kell. Nem sérti az egyenld elbanas
elvét az, ha a folyamatos forgalmazasért a befektetok fel¢ felszamitott dij, jutalék mértékét a forgalmazast végzok
hatarozzak meg, illetve ha az Alapkezel6 az egyes forgalmazokkal eltérd szerzédéses feltételekkel allapodik meg.

A Befektetési Jegy vétele és visszavaltasa, valamint az Alap megszlinésére tekintettel a Befektetési Jegy tulajdonosok
kozott felosztando Osszeg kifizetése a Vezet6 Forgalmazod feladata. A folyamatos forgalmazas soran leadott vételi és
visszavaltisi megbizasok teljesitéséért a befektet6k felé a Vezeté Forgalmazéd felel. A Vezeté Forgalmazo az
értékesités azon kérdéseit illetben, amelyek az Alapkezeldvel kotott Vezetd Forgalmazdi Szerzédés alapjan a
felel6sségi korébe tartoznak, az esetben is felelosséggel tartozik, ha nem a Vezetd Forgalmazo az eljaré Forgalmazo
az adott forgalmazas tekintetében.

43.1 A forgalmazasi maximum mértéke

Nem alkalmazandoé.

43.2 A forgalmazdsi maximum elérését kivetd eljards, az értékesités ujrainditisanak pontos
feltételei

Nem alkalmazando.

44, A BEFEKTETESI JEGYEK VETELI, ILLETVE VISSZAVALTASI ARANAK MEGHATAROZASA

A Befektetési Jegyek vétele és visszavaltasa az Alap Forgalmazas-elszdmolasi Napra szamolt egy jegyre jutd nettd
eszkozértékén torténik, a Kibocsatasi Pénznem ellenében.

441 A fenti arak kiszamitdsanak modszere és gyakorisdaga

A T napi arfolyamot ado nettd eszkozértéket a Letétkezeld a Kibocsatasi Pénznemben kifejezve hatarozza meg, és
azt legkésobb a T napot kovetd masodik Magyarorszagi Forgalmazasi Napon kozzéteszi a hirdetményi helyeken. A
nettd eszkozértéket minden Forgalmazasi Napra meg kell allapitani.
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44.2 A Befektetési Jegyek vételével, visszaviltasdval kapcsolatban felszamitott forgalmazdsi jutalékok
maximadlis mértéke és annak megjelolése, hogy ez az Alapot, a Forgalmazot vagy az Alapkezelot illeti meg

A Vezetd Forgalmazohoz kapcsoldédd Forgalmazasi Helyeken megadott vételi megbizas dija az ,,A” sorozati
Befektetési Jegyek esetében a megbizasi 6sszeg maximum 5%-a, de maximum 100.000,-Ft, a ,,C” sorozati
Befektetési Jegyek esetében a megbizasi 6sszeg maximum 5%-a, de maximum 250,-EUR, mely teljes egészében a
Vezetd Forgalmazot illeti meg.

A Vezet6 Forgalmazohoz kapcsolddd Forgalmazasi Helyeken megadott visszavaltasi megbizas dija az ,,A” sorozati
Befektetési Jegyek esetében a megbizasi 6sszeg maximum 5%-a, de maximum 100.000,-Ft, mely teljes egészében a
Vezetd Forgalmazot illeti meg.

A Vezeté Forgalmazohoz kapcsolodd Forgalmazasi Helyeken megadott visszavaltasi megbizas dija a ,,C” sorozata
Befektetési Jegyek esetében a megbizasi 6sszeg 5%-a, de maximum 250,-EUR, mely teljes egészében a Vezetd
Forgalmazot illeti meg.

A "B" sorozatu befektetési jegyek esetén (Szakmai Befektet6k) forgalmazasi jutalék nem keriil felszamitasra.

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasakor a Kezelési Szabalyzat 2.c. — 2.f. mellékletében felsorolt, a
Tarsforgalmazdkhoz kapcsolédd Forgalmazasi Helyeken végrehajtott tranzakcidk esetén a vételi és a visszavaltasi
jutalék mértéke maximum a Dbefektetett, illetve a visszavaltott Osszeg 5%-a, mely teljes egészében a
Tarsforgalamzokat illeti meg.

A feltiintetett vételi és visszavaltasi jutalékok a felszamithaté maximum értékek, bizonyos esetekben a befektetd
ezeknél kevesebbet fizethet. A felszamitott forgalmazasi jutalékokra vonatkozo részletes informaciokat a Forgalmazo
mindenkor hatalyos hirdetménye tartalmazza.

Ertékpapirszamla-vezetés

A megvasarolt Befektetési Jegyeket a Forgalmazd a befekteté nala vezetett értékpapirszamlajan irja jova. A
folyamatos forgalmazas soran Forgalmaz6 csak a befektetd nala vezetett értékpapirszdmlajan 1évo Befektetési
Jegyeket valtja vissza.

A Forgalmazasi Hely az értékpapirszamla-vezetési szolgaltatasért a Forgalmaz6 mindenkor hatalyos hirdetményében
meghatarozott dijakat szamitja fel.

45. AZOKNAK A SZABALYOZOTT PIACOKNAK A FELTUNTETESE, AHOL A BEFEKTETESI JEGYEKET FORGALMAZZAK

A Befektetési Jegyek szabalyozott piacra torténd bevezetésére nem kertil sor. A folyamatos forgalmazas soran leadott
vételi és visszavaltasi megbizasok teljesitéséért a befektetdk felé a Forgalmazo felel.

46. AZOKNAK AZ ALLAMOKNAK A FELTUNTETESE, AHOL A BEFEKTETESI JEGYEKET FORGALMAZZAK

Az Alap Befektetési Jegyeit a Vezeté Forgalmazo és a Tarsforgalmazok jelenleg kizardlag Magyarorszag teriiletén
forgalmazzak.

47. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.
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X. Az Alapra vonatkozé tovabbi informaciok

48. Az ALAP MULTBELI TELJESITMENYE

Az Alap nettd eszkozértéke: 2024.12. 31-én: 692.993.471,-Ft.

2014.12.31-2015.12.31-ig id6szakra szamitott hozam:

,»A” sorozat: -19,40%
,,B” sorozat: -18,83%
,,C” sorozat: -18,94%
2015.12.31-2016.12.31-ig id6szakra szamitott hozam:
,,A” sorozat: 15,23%
,,B” sorozat: 16,03%
,,C” sorozat: 16,00%
2016.12.31-2017.12.31-ig id6szakra szamitott hozam;
,,A” sorozat: 7,02%
,,B” sorozat: 1,77%
,,C” sorozat: 7,32%

2017.12.31-2018.12.31-ig idGszakra szamitott hozam:

,,A” sorozat: -10,27%
,,B” sorozat: -9,64%
,,C” sorozat: -13,36%

2018.12.31-2019.12.31-ig id6szakra szamitott hozam:

,,A” sorozat: 13,76%
,,B”’ sorozat: 14,56%
,,C” sorozat: 10,66%

2019.12.31-2020.12.31-ig idGszakra szamitott hozam:

,,A” sorozat: 2,76%
,,B”’ sorozat: 3,47%
,,C” sorozat: -6,98%

2020.12.31-2021.12.31-ig id6szakra szamitott hozam:

,,A” sorozat: 9,92%
,,B” sorozat: 10,69%
,,C” sorozat: 8,76%

2021.12.31-2022.12.31-ig idGszakra szamitott hozam:

,,A” sorozat: -8,48%

,,B”’ sorozat: -7,84%

,,C” sorozat: -15,62%
2022.12.31-2023.12.31-ig idGszakra szamitott hozam:
,,A” sorozat: -7,97%

,,B” sorozat: -7,33%

,,C” sorozat: -3,77%
2023.12.31-2024.12.31-ig idGszakra szamitott hozam:
,,A” sorozat: 14,42%

,,B” sorozat: 15,24%

,,C” sorozat: 6,80%

Az Alap multbeli teljesitménye nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.
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49. Az ALAP BEFEKTETESI JEGYEI BEVONASANAK FELTETELEI

Nem alkalmazando.

50. AZ ALAP MEGSZUNESET KIVALTO KORULMENYEK, A MEGSZUNES HATASA A BEFEKTETO JOGAIRA

Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasarol az Alapkezel vagy a Feliigyelet hataroz.

Kotelez6 meginditani az eljarast a Kbftv. 75. § (2) bekezdése szerinti esetekben:

,»a) ha a nyilvanos nyilt végii befektetési alap nettd eszkozértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a
huiszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt;

c) ha a befektetési alapkezelo befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Feliigyelet
visszavonta,

d) ha a Feliigyelet kotelezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének atadasara, azonban a befektetési
alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfiiggesztésének
megsziinését kovetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.”

Kiilon hatarozat nélkiil megindul a megszlinési eljaras a Kbftv. 75. § (3) bekezdése eseteiben, melyek koziil az Alap
vonatkozasaban a b) alpont szerinti eset lehet relevans:
,,b) amennyiben a befektetok az 6sszes befektetési jegy visszavaltasara irdnyuld visszavaltasi megbizast adtak le;

Az Alapra, mint nyiltvégii befektetési alapra vonatkozo, Kbftv-ben meghatdrozott megsziinési szabdlyok:

Az alapkezelé a megsziinési eljaras meginditasarél hozott hatarozatarol haladéktalanul koteles tajékoztatni a
Felligyeletet, valamint rendkiviili kozzététel utjan a befektetoket és az alap hitelezdit.

A Kbftv. 75. § (2) bekezdés c) és d) pontja szerinti megsziinési eljarast a letétkezeld folytatja le.

A megsziinési eljaras lefolytatasa alatt az alap — az alabbi eltéréssel - az altalanos szabalyok szerint miikodik.

a) a befektetési alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és az altalanos szabalyok szerint
kozzétenni azzal, hogy a kozzétételnél meg kell jeldlni, hogy az alap megsziinés alatt all;

b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fiiggeszteni, illetve zart végii alap esetében 0j befektetési
jegyeket nem lehet forgalomba hozni;

c) a befektetési alap eszkozeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag
likvid eszkozokbe fektethetd be.

A megsziinési eljaras alatt a befektetési alap vagyonaba tartozo pénziigyi eszkozoket 1 honapon beliil értékesiteni
kell. Az értékesitést a pénziigyi eszkozok esetében piaci aron kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott
hataridé6 a befektet6k érdekében a Feliigyelet engedélyével pénziigyi eszk6zok esetében 3 honappal, egyéb eszkozok
esetében 6 honappal meghosszabbithat6.

A befektetési alap tulajdondba tartozod teljes vagyon értékesitésébdl szarmazd ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kovetd 5 munkanapon belill megsziinési jelentést kell késziteni. A megszlinési jelentést a
Feliigyelethez be kell nyujtani és ezzel egyidejiileg a befektetok felé kozzé kell tenni. A megsziinési jelentésnek
legalabb a Kbftv. 4. mellékletében foglaltakat kell tartalmaznia. A megsziinési jelentés kozzétételét kovetden a
fizetések megkezdhetdk.

A Feligyelet a megsziinési jelentés benyujtasat kovetd nappal a befektetési alapkezeld kérelmére torli a befektetési
alapot a nyilvantartasbol. A befektetési alap a nyilvantartasbol valo torléssel megsziinik.

Pozitiv sajat tokével rendelkezd befektetési alap esetén a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbol a befektetési alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kdvetden rendelkezésre allo pozitiv dsszegl
toke a befektetoket befektetési jegyeik értékének aranyaban illeti meg.

A megszlinési eljaras id6tartama alatt az eszk6zok értékesitésébdl szarmazo ellenértékbdl, illetve a befektetési alap
bankszamlajanak pozitiv egyenlege terhére a befektetok szamara eldleg formajaban részkifizetés teljesithets. A
részkifizetéssel kapcsolatos dontésr6l rendkivilli kozleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes
befektetési jegyek nettd eszkozértékére vetitve, azonos ardnyban kell torténnie. A részkifizetés nem torténhet a
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befektetési alapot terheld kotelezettségek (a befektetési alappal szembeni hitelez6i igények) fedezetét jelentd
eszkozok terhére.

A letétkezeld a megsziinési jelentés Feliigyelethez torténd benyujtasat kovetd 5 munkanapon beliil koteles
megkezdeni a rendelkezésre all6 Osszeg kifizetését a befektetok részére, az elobbi bekezdés szerinti részkifizetés
keretében mar kifizetett 6sszeg figyelembevételével. A kifizetés kezdetérdl rendkiviili kdzleményt kell kozzétenni.
A befektetok részére kifizetendd Osszeget a letétkezeld elkiilonitett letéti szamlan kdteles tartani a befektetdk részére
torténd kifizetésig.

Negativ sajat tokével rendelkez6é befektetési alap megsziinése esetén a hitelez6k kdveteléseit a csddeljarasrol és a
felszamolasi eljarasrol szolo 1991. évi XLIX. torvény (,,Cstv.”) elbirasai szerinti kielégitési sorrendben, a
rendelkezésre allo Osszeg erejéig kell kiegyenliteni.

Az Alap portfolidjaban 1évd eszkdzok nem képezik az Alapkezeld tulajdonat, azok az Alapkezeld hitelezéinek
kielégitésére nem vehet6k igénybe.

51. MINDEN OLYAN TOVABBI INFORMACIO, AMELY ALAPJAN A BEFEKTETOK KELLO TAJEKOZOTTSAGGAL TUDNAK
HATAROZNI A FELKINALT BEFEKTETESI LEHETOSEGROL

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasiban az ,értékpapir-finanszirozasi iligyletek és az wjrafelhasznalas
atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasarol szolé 2015. november 25-i 2015/2365 eurépai
parlamenti és a tanacsi rendelet” eldirasai alapjan az alabbi informaciokat szolgaltatja:

Az Alap altal alkalmazott értékpapir-
finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-
csereiigyletek altalinos ismertetése és
hasznalatuk indoklasa

Az Alap altal alkalmazott teljeshozam-csereligyletek un. nem
szabvanyositott szarmaztatott pénziigyi eszkdzok (OTC
szarmaztatott iigyletek), melyeket az Alap a Kezelési Szabalyzat
13. pontjaban irt feltételekkel kothet. Az Alap teljeshozam-
csereligyleteket bizonyos eszkoz tipusok kdzvetlen megvasarlasa
helyett kot abban az esetben, ha a teljeshozam-csereiigylet
megkotésével az adott eszkdz hozamabol torténd részesedés
koltséghatékonyabban és alacsonyabb kockazat vallalasa mellett
megvalosithato.

Az Alap altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi iigyletek (rep6
és forditott rep6 tigyetek, vétel-eladas tligyletek és eladas-
visszavasarlas ligyletek, valamint értékpapir kolcsoniigyletek)
altalanos ismertetése a Kezelési Szabalyzat 13. pontjaban talalhato.
Ertékpapir-finanszirozasi iigyletek hasznélatara az Alap
likviditasanak biztositésa, illetve szabad likvid eszkozeinek
befektetése érdekében keriil sor. Ertékpapir kolcsonbe adasa esetén
az Alapot kolcsonzési dij illeti meg, értékpapir kolcsonbe vétele
esetén az Alap az arfolyamok csokkenésébdl profitalo un. fedezett
eladasi (short) iigyletet kot.

Az értékpapir-finanszirozasi iligyletek és
teljeshozam-csereiigyletek egyes
tipusaival kapcsolatban szolgaltatott
oOsszesitett adatok

Az tigyletekhez felhasznalhato
eszkoztipusok

Allampapirok, bankbetétek jelzaloglevelek, egyéb hitelviszonyt
megtestesito értékpapirok, részvények, kollektiv befektetési
értékpapirok

A felhasznalhat6 eszkozoknek az Alap

varhatd ardnya

kezelt eszkdzallomanyahoz viszonyitott 100 %
maximalis ardnya

A felhasznalhat6 eszkozoknek az Alap

kezelt eszkdzallomanyahoz viszonyitott 0-100%

Az alkalmazott szerz6do felek
kivalasztasanak Kkritériumai (jogi

EGT-allam vagy OECD tagallam, minimum befektetési
kategoriaba tartozo hitelmindsitéssel rendelkezd pénziigyi
intézményei
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statusz, szarmazasi orszag, minimalis
hitelmindsités)

Elfogadhato biztositékok

Készpénz, valamint EGT-allam vagy OECD tagallam minimum
befektetési kategoriaba tartozo hitelmindsitéssel rendelkezd
kibocsatdinak per-, teher- és igénymentes, atruhazhatésagukban
nem korlatozott értékpapirjai, melyek a biztositéki kotelezett
tulajdonat képezik.

A biztositékok értékelése

A biztositékok a napi piaci értékek felhasznalasaval, az alabbi
befogadasi értéken keriilnek értékelésre:
e készpénz esetén 100%-on
e magyar allampapirok esetében a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett befogadasi értéken vagy az Allamadossag Kezelé
Koézpont altal kdzzétett legjobb vételi arfolyamon
o tdzsdei részvények és befektetési jegyek esetén a legutolsd
arfolyam/zaroar 70%-an
o cgyéb értékpapirok esetén a keretszerz6désekben vagy az
egyedi szerzOdésekben meghatarozott befogadasi értéken
A keretszerz6dések minden esetben meghatarozzak a biztositékok
piaci értékének azt a minimalis szintjét, amelynek elérése esetén a
biztositékot ado fél a biztositékok kiegészitésére kotelezett.
Jogszabalyban meghatarozott tigylettipusok, illetve a szerz6do
felek ilyen értelmii megallapodasa esetén a keretszerzodések
rendelkeznek napi valtozo letét alkalmazésardl.

Az iigyletekhez kapcsolédé kockazatok

Hitelkockdzat: a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a
kibocsatdk esetleges csddje az Alap portfolidjaban szerepld ezen
eszkozok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akar teljes
megsziinés¢hez vezethet.

Likviditasi kockdzat: bizonyos értékpapirok, likviditasa alatta
maradhat a kivanatosnak, azaz viszonylag nehéz rajuk vevot/eladot
talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy az eladni kivant egyes
értékpapirok értékesitése nehézségekbe litkozhet.

Az iigyletekhez felhasznalt eszkozok és
kapott biztositékok letéti 6rzése

Az eszkdzok €s kapott biztositékok a Letétkezelonél keriilnek
Orzésre

A biztositékok ujrafelhasznalasara
vonatkozé korlatozasok

A biztositékok felhasznalasara kizardlag a keretszerzodésekben
szabalyozott esetekben, az ott irt feltételekkel keriilhet sor.

Az értékpapir-finanszirozasi
iigyletekbdl és teljeshozam-
csereiigyletek szarmazé hozam

Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekbdl és teljeshozam-
csereligyletekb6l szarmazo bevétel (hozam, dij) teljes mértékben az
Alapot illeti, az iigyletek dija (fizetend6 kamat, dij) az Alapot

terheli.

A fenticken tilmenden mas dij és koltség nem terheli az Alapot.
Az Alapkezel6 a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos kézzétételekrol szol6 AZ
EUROPAI I (EU) 2019/2088 RENDELET (2019. november 27.) 7. cikk (1) bekezdése alapjan az alabbi
tajékoztatast adja:

megosztasara vonatkozé stratégia

A fenntarthatosagi kockazat mellett fontos aspektus a fenntarthatosagi karos hatas (Principal Adverse Impact — PAI)
is. A fenntarthatdsagi karos hatas a termék alapjaul szolgald befektetésnek a fenntarthatdsagi tényezdkben okozott
negativ iranytl eredményeként fogalmazhatd6 meg, vagyis hogy az Alapban 1évé befektetések kozvetleniil vagy
kozvetetten karos hatassal lehetnek a fenntarthatosagi tényezokre (mint példaul: a levegd tisztasagara, a
biodiverzitasra, az ivovizkészletre, az emberi jogokra, a munkakdriilményekre stb.).

Az Alapkezel6 jelen Alap tekintetében figyelembe veszi a befektetési dontéseinek a fenntarthatosagi tényezokre
gyakorolt karos hatasat.

befektetési korlatot allit fel a dohdnytermékek, az alkohol, a szerencsejaték, a szénbanydszat, a fegyvergydrtds és az
autoriter rendszerek tekintetében. A Kizarasi listak mellett, részben azt atfedé6 mddon az befektetési dontéshozatal
soran az Alapkezel6 az alabbi PAI-kat figyeli:

e PAI 4 - A fosszilis tlizeldanyagok dgazataban miikodo vallalkozasoknak valo kitettség

o PAI 14 - Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknak, kazettds bombak, vegyi fegyverek €s biologiai
fegyverek) valo kitettség
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e PAI 16 - A tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogad6 orszagok

Az Alapkezeld — a vonatkozo jogszabalyi eldirasokkal dsszhangban — az fentieken tal az dsszes a kotelezé mutatd
alakulasarol, illetve a kotelez6 mutatokat kiegészitenddé az alabbi mutatok alakuldsarol nyujt tajékoztatast az
iddszakos jelentéshez kapcsolddoan:

A fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatiasokra vonatkozé egyéb mutatok:

TOVABBI EGHAJLAT-POLITIKAI ES EGYEB KORNYEZETI MUTATO:
Viz-, hulladék- és anyagkibocsatasok:
13. A nem ujrafeldolgozott hulladék aranya

A TARSADALMI ES MUNKAVALLALOI KERDESEKRE, AZ EMBERI JOGOK TISZTELETBEN
TARTASARA, A KORRUPCIO ELLENI KUZDELEMRE ES A VESZTEGETES ELLENI KUZDELEMRE
VONATKOZO TOVABBI MUTATO:

Tarsadalmi és munkavallaloi kérdések:

1. Munkahelyibalesetmegeldzési politikat nem alkalmazé vallalkozasokba eszk6zolt befektetések

A fenntarthat6sagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatiasokra vonatkozé tovabbi mutatoé:

EGHAJLAT-POLITIKAI ES EGYEB KORNYEZETI MUTATO

Kibocsatasok:

4. A karbonkibocsatas csokkentésére iranyuld kezdeményezésekkel nem rendelkezé vallalkozasokba eszkozolt
befektetések

A fenntarthatdsagi karos hatas figyelembe vételének a modjat és a figyelembe vett mutatokat az Alapkezeld
fenntarthatosagi kockdazatok kezelésének szabdlyzata tartalmazza, amir6l részletes tajékoztatds az alabbi helyen
talalhatod nyilatkozatban (Nyilatkozat a befektetések fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt kdaros hatasairol és az
alkalmazott atvilagitasi és szerepvallalasi politikarol) érhetd el:
https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/Fenntarthatosag

A fenntarthatosagi karos hatasok alakulasarol szold tajékoztatds az Alap éves jelentéséhez kapcsoloddan az
Alapkezeld honlapjan érhet6 el: https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/Fooldal

Az Alapkezel6 a fenntarthaté befektetések elomozditasat célzé keret létrehozasarol, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet modositasarél szol6 EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET (2020.
junius 18.) 7. cikke alapjan az alabbi tajékoztatast adja:

Az Alap befektetései jelenleg nem veszik figyelembe az Eurdpai Unio altal meghatarozott, a kornyezeti szempontbol
fenntarthatod gazdasagi tevékenységekre vonatkozé kritériumokat.
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XI1. Kozremiikodo szervezetekre vonatkozo6 alapinformaciok

52. AZ ALAPKEZELO TARSASAGRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

52.1 Cégnév

Az Alap Alapkezeldje az OTP Alapkezel Zrt., Cégformaja: zartkdriien miikddod részvénytarsasag.

52.2 Székhely

Az Alapkezeld bejegyzett székhelye: 1026 Budapest, Riado6 u. 1-3.
Az Alapkezel§ telefonszama: 412-8300, fax: 412-8399, e-mail: levelek@otpalap.hu

52.3 Az Alapkezeld cégjegyzékszama
Az Alapkezeldt a Févarosi Torvényszék Cégbirosaga a Cg. 01-10-043959 szam alatt tartja nyilvan.

53. A LETETKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

53.1 A letétkezeld neve, cégformdja

Az Alap letétkezel6je az OTP Bank Nyrt. Cégformaja: nyilvanosan miik6dé részvénytarsasag

53.2 A letétkezeld székhelye
Az OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.

53.3 A letétkezeld cégjegyzékszima

A tarsasagot a Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041585 szam alatt tartja nyilvan.

53.4 A letétkezeld feladatai

Az Alapkezel6 az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan letétkezel6t koteles
megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban foglalt intézmény
lehet.

A Letétkezel0 tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetleniil és az Alap és az Alap befektetdinek érdekeit
szem el6tt tartva jar el. A Letétkezeld nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak
befektetdi, az Alapkezeld vagy sajat maga kozott Osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld
letétkezel6i tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitdél miikodési és hierarchikus
szempontbol elvalasztja, és az esetleges 0sszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és az Alap befektetoi
el6tt nyilvanossagra hozza.

A Kbftv. 64. § (7)-(9) bekezdéseinek megfelelden a Letétkezel6 az alabbi letétkezeldi feladatokat végzi:

(@)

(aa) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfeleld nyomon kdovetésér6l és arrol, hogy az Alap
Befektetési Jegyeinek jegyzése soran a befektetok altal vagy neviikben tortént befizetések beérkezzenek

(ab) biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel dsszhangban, az
Alap, vagy az Alap nevében eljaré Alapkezeld nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjaban
meghatarozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjdban
meghatarozott intézménnyel megegyezé természetli, az unids joggal egyenértékii prudencialis
szabalyozas ¢és feliigyelet ald es6 intézménynél vezetett szamlan legyen konyvelve;

(b)

(ba) ellatja a letétbe helyezett pénziigyi eszko6zok, illetve a pénziigyi eszk6zokbdl szarmazo jog fennallasat
igazol6 dokumentumok letéti drzését és letétkezelését, valamint — az Alap tulajdonakénti mindenkori
egyértelmi azonositas érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartasara szolgalo szamlat, az
értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az iigyfélszamlat.
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(bb) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kiilso
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkoz tekintetében meggy6zddik arrdl, hogy a szdban forgd
eszkozok az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrdl az eszkdzokrdl,
amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik

(©

(ca) ellenbrzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatasa, értékesitése visszavaltisa és
érvénytelenitése a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak megfelel6en torténik-e.

(cb) biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és az Alap
Kezelési Szabalyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-aban meghatarozott eljarasoknak megfeleléen
szamitsak ki;

(cc) végrehajtja az Alapkezel6 utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben &llnak valamely jogszabaly
rendelkezésével vagy az Alap Kezelési Szabalyzataval.

(cd) gondoskodik arrdl, hogy az Alap az eszkozeit érintd ligyletek soran az ellenértéket a szokasos hataridén
beliil kézhez kapja;

(ce) biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a Kezelési Szabalyzataval Gsszhangban
hasznalja fel.

A Letétkezeld megfelel0 eljarasokat hoz Iétre és hajt végre az eldbbiek szerinti letétkezeldi feladatok ellatasa korében,
az ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfelelden.

A letétkezeldi felelésség:

A Letétkezel0 felel6s az Alap vagy az Alap befektetdi felé a fenti (b) bekezdés (ba) pontja értelmében letétbe helyezett
pénziigyi eszk6zOknek a Letétkezeld, vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél altali - az ABAK-rendelet 100.
cikkében meghatarozott esetekben megvaldsuld - elvesztéséért. A letétben 6rzott pénziigyi eszk6zok elvesztése esetén
a Letétkezeld indokolatlan késedelem nélkiil ugyanolyan tipust pénziigyi eszkozoket vagy az eszkdzoknek megfeleld
pénzdsszeget bocsat az Alap rendelkezésére. A Letétkezel6t nem lehet felel6sségre vonni abban az esetben, ha - az
ABAK-rendelet 101. cikkében meghatarozottaknak megfelelden - bizonyitani tudja, hogy az eszkdzok elvesztése
olyan, érdemleges befolyasan tilmend kiilsd esemény miatt kdvetkezett be, amely minden észszeri eréfeszités
ellenére is elkeriilhetetlen lett volna.

A Letétkezeld feleldsséggel tartozik az Alapnak, illetve az ABA befektetéinek minden altaluk amiatt elszenvedett
veszteségért, hogy a Letétkezel6 hanyagsagbol vagy szandékosan nem tett maradéktalanul eleget a Kbftv-ben el6irt
kotelezettségeinek.

A letétkezeldi feladatok kiszervezése:

A Letétkezel0 a letétkezel6i feladatainak ellatasat — a fenti (b) pontban irtak kivételével — harmadik felekre nem
szervezheti ki. A (b) pontban felsorolt feladatok kiszervezése csak a Kbftv. 64. § (11) pontban meghatarozott
feltételek teljesiilése mellett torténhet. A kiszervezés mindazonaltal nem érinti a Letétkezeld Alappal, illetve az
Alap befektet6ivel szemben fennallo felel6sségét, azaz a feleldsség a kiszervezett letétkezeldi feladatok megfeleld
ellatasaért — a kiszervezés tényétdl fiiggetleniil — a Letétkezeldt terheli, feleldsség aloli, a kiszervezésen alapuld
mentesitését a letétkezeldi szerzodés nem teszi lehetové.

54. A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK, FELADATAI

Az Alap konyvvizsgaloja az Ernst & Young Konyvvizsgald Korlatolt Felelosségti Tarsasag (cégjegyzékszama:
Fovarosi Birdsag Cégbirdsaga 01-09-267553). A konyvvizsgalatért felelds személy Nagyvaradiné Szépfalvi
Zsuzsanna (MK VK tagsagi igazolvany szama: 005313).

A konyvvizsgalo feladatai:

e az Alap éves jelentésének feliilvizsgalata (kdnyvvizsgalata) és a konyvvizsgalat alapjan valo véleményezése, az
alkalmazand6 szamviteli szabalyok és a befektetési alapra vonatkozo jogszabalyok és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamarardl, a konyvvizsgaloi tevékenységrol, valamint a konyvvizsgaloi kozfeliigyeletrdl szolo 2007. évi
LXXV. torvény alapjan;

e azon tovabbi feladatok ellatdsa, melyeket a befektetési alapra vonatkozd jogszabalyok a konyvvizsgalora
vonatkozoan meghataroznak, igy kiilonosen a Feliigyelet tdjékoztatdsa a Kbftv. 194. § (1) bekezdésében

60



KEZELESI SZABALYZAT

meghatarozott esetekben, azaz amennyiben a befektetési alap konyvvizsgalataval megbizott kdnyvvizsgalo a
feliilvizsgalata soran olyan tényeket allapitott meg, amelynek alapjan
= korlatozott vagy elutasitd konyvvizsgdloi zaradék, illetve a zaradék megadasanak elutasitdsa valhat
sziikségessé;
= biincselekmény elkdvetésére vagy a befektetési alap kezelési szabalyzatanak stilyos megsértésére, illetve az
el6zoekben emlitettek sulyos veszélyére utald koriilményeket észlel;
= ¢ torvény vagy mas jogszabalyok, a tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végzd szervezet, illetve a
kozponti értéktar szabalyzataiban foglalt eldirasok sulyos megsértésére utald koriilményeket észlel;
= gy itéli meg, hogy a befektetési alapot kezeld befektetési alapkezeld tevékenysége folytan a befektetok
érdekei veszélyben forognak;
= jelentds véleménykiilonbség alakult ki kozte és a befektetési alapkezeld vezetése kozott a befektetési
alapkezel0 altal kezelt befektetési alap fizetoképességét, jovedelmét, adatszolgaltatasat vagy konyvvezetését
érint6, a miikodés szempontjabol 1ényeges kérdésekben.
a Feliigyelet rendelkezésére allas az elobbiekben fel nem sorolt esetekben is, amennyiben a Feliigyelet a
konyvvizsgalotdl tajékoztatast kér

55. TANACSADORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

Az Alapkezeld jelenleg nem vesz igénybe olyan tandcsadot, amelynek dijazdsa a befektetési alap
eszkozeibdl torténik.

56. FORGALMAZOKRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK, FELADATAI

56.1 Az Alap Vezetd Forgalmazdja

Az Alap Vezet Forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. Az OTP Bank Nyrt. teljeskor(i banki szolgaltatasokat nyujtd
hitelintézet. A tarsasagot a Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag (jelenleg Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga) 01-10-
041585 szam alatt jegyezte be.

A Vezet6 Forgalmazo6 feladatai:

Az Alapkezeld a Kbftv. 107. § (1) bekezdése értelmében a befektetési jegyeknek a befektetok részére vald
értékesitésével, mint az Alapkezel6 altal az Alap részére kozvetitett szolgaltatassal forgalmazot koteles megbizni,
amely forgalmaz6 az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek forgalomba hozatalaval és folyamatos forgalmazasaval
kapcsolatos valamennyi, jogszabalyban és a Tajékoztatoban, valamint a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott
forgalmazoi feladatokat ellatni koteles. E forgalmazoi feladatok - a Kbftv. 108. § (1)-(2) bekezdésének és 127. § (1)-
(3) bekezdéseinek megfelelden — magukban foglaljak a befektetési jegy eladasat és visszavaltasat, tovabba a
felosztott hozam és/vagy az alapnak a befektetési jegyek névértéke altal megtestesitett tokéjének terhére teljesitett
kifizetések teljesitését is. A Vezeté Forgalmazd az eldbbi feladatok teljesitéséhez kapcsoldddan a jogszabalyban
eléirt modon elérhetévé teszi a befektetok részére az Alap befektetok tajékoztatasara szolgald, mindenkor hatalyos
dokumentumait, tovabba az Alap nevében kozzétett rendszeres és rendkiviili tajékoztatasokat.

Az eldbbicken feliil a Vezeté Forgalmazé az Alap Tajékoztatdja 14. pontjat képez6 nyilatkozataban nyilatkozott
arrol, hogy a Téjékoztatd a valdsagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz és nem hallgat el olyan tényeket
¢és informaciodkat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsatd (azaz az Alap) helyzetének megitélése szempontjabol
jelentéséggel birnak, és a Befektetési Jegyeket kibocsatdé OTP Afrika Részvény Alap képviseletében eljard
Alapkezeldvel egyetemleges felelosséget vallal a Befektetési Jegy tulajdonosaval szemben a Téjékoztato esetlegesen
felrevezeto tartalmaval és az informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért.

56.2 Az Alap Tarsforgalmazoi
SPB Befektetési Zrt.:

Székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.
Cégjegyzékszama: 01-10-044420

Raiffeisen Bank Zrt.:

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042
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Concorde Ertékpapir Zrt.:

Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Cégjegyzékszam: 01-10-043521

Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe:

Székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.
Cégjegyzékszam: 01-17-001469

57. AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

Nem alkalmazando.

58. A PRIME BROKERRE VONATKOZO INFORMACIOK

58.1 A prime broker neve
Nem alkalmazando.

58.2 Az Alap prime brokerrel kitott megdllapodasa Iényegi elemeinek, a felmeriild
osszeférhetetlenségek kezelésének leirdsa

Nem alkalmazando.

59. HARMADIK SZEMELYRE KISZERVEZETT TEVEKENYSEGEK LEIRASA, AZ ESETLEGES OSSZEFERHETETLENSEGEK
BEMUTATASA, HARMADIK SZEMELYRE KISZERVEZETT TEVEKENYSEGEK LEIRASA, AZ ESETLEGES
OSSZEFERHETETLENSEGEK BEMUTATASA

Az Alapkezel6 tevékenységének hatékonyabb ellatidsa érdekében feladatanak ellatdsara harmadik személyt vehet
igénybe.

Az Alapkezel6 harmadik személyt vesz igénybe a Kbftv. 7. § (2) bekezdés a) aa) pont szerinti feladathoz [konyvviteli
és jogi feladatok ellatasa], valamint az informatikai feladatok ellatasahoz. Ez utobbiak azonban nem mindsiilnek
kiszervezésnek, figyelemmel a Kbftv. 41. § (11) bekezdés b) pontjara, mely szerint nem mindsiilnek kiszervezésnek
a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolodo tevékenységek, igy kiillondsen jogi tanacsadas, adoszakértdi,
adotanacsadoi tevékenység, kézbesités, szamitastechnikai rendszerfejlesztés, szamitastechnikai {izemeltetés és
karbantartas, az alkalmazottak képzése és tovabbképzése, a szamlazas, bérszamfejtés, konyvelés, az ABAK
helyiségei és alkalmazottai biztonsaganak megteremtését célzo tevékenység harmadik személy igénybevételével
torténd végzése.

Budapest, 2025. marcius 05.

Szarka Gergely Balazs ~ Ujvari Timea
OTP Alapkezeld Zrt.
az OTP Alapkezeld Zrt. és az OTP Afrika
Részvény Alap mint Kibocsato
képviseletében eljarva

ELEKTRONIKUSAN ALAIRT IRAT
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1.sz. melléklet: Fogalmak

A Téjékoztatd és Kezelési Szabalyzat egyéb pontjaiban meghatarozott, nagy kezddbetiivel irt fogalmaknak az ott
meghatarozott, az alabb meghatarozott fogalmaknak az alabbi jelentést kell tulajdonitani a Tajékoztatd és Kezelési
Szabalyzat alkalmazasaban:

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiilé kollektiv befektetési
forma a részalapokat is beleértve (az Alap)
ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy

vagy tobb ABA-t kezel6 befektetési alapkezeld (az Alapkezeld az Alap
vonatkozéasaban)

ABAK-rendelet:

a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a letétkezeldk, a
tokeattétel, az atlathatosag ¢s a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérol
sz616 231/2013/EU felhatalmazéson alapuld rendelete

AEKBV:

a) olyan nyilvanos nyilt végii befektetési alap, amely megfelel a Kbftv.
felhatalmazasa alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairol sz616 korméanyrendelet AEKBV-kre vonatkozo
eléirasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-
iranyelv szabalyainak mas EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott
Létre

AEKBV-alapkezel6:

rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezeld
befektetési alapkezeld

Alap:

OTP Afrika Részvény Alap

Alapkezeld:

OTP Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u. 1-3.)

Alap sajat tokéje:

az Alap sajat tokéje indulaskor a Befektetési Jegyek névértékének és
darabszamanak szorzataval egyezik meg, mikodése soran a sajat toke az Alap
Osszesitett nettd eszkozértékével azonos

Atvaltasi Arany:

az Alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételét kovetden meghatarozott, az Alap
futamideje alatt valtozatlan olyan atvaltasi arany, amely a ,,B” sorozatu
Befektetési Jegyek ,,A” sorozatu Befektetési Jegyekben kifejezett értékét
hatarozza meg

Befektetési Jegy:

az Alap altal kibocsatott befektetési jegy

Bszt.:

a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL Torvény

dematerializalt értékpapir:

a Tpt-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott modon, elektronikus iton
létrehozott, rdgzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté moédon tartalmazo adatdsszesség

Feliigyelet:

A Magyar Nemzeti Bank

Forgalmazas-
elszamolasi Nap:

az a nap, amelyre vonatkozoan megallapitott nettd eszkdzérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak,
meghatarozva a teljesitéskor a befektetonek jaré ellenértéket.

Forgalmazasi Hely:

a Vezetd Forgalmazohoz kapcsolodo, a Tajékoztatd 2.a. — 2.b. sz. mellékletében
feltiintetett értékesitési pont(ok), a Tarsforgalmazokhoz kapcsolodo, Hazai
Tarsforgalmazonként a T4jékoztatd tovabbi 2.c.-2.f. mellékletében, valamint a
Kiilfoldi Tarsforgalmazonként az adott Kiilfoldi Forgalmazasi Teriileten torténd
forgalmazas kiilonos feltételeit magaban foglalé Forgalmazasi Osszefoglaloban
meghatarozott értékesitési pontok

Forgalmazasi Nap:

az Alap Futamideje alatti minden Banki Nap, kivéve a- forgalmazas és —a
visszavaltas tekintetében a visszavaltas - felfiiggesztésének [Kbftv. 114-116. §§]
¢és a forgalmazas sziinetelésének [Kbftv. 113. §], tovabba az érintett forgalmazo
vonatkozasaban a forgalmazo iigyfélfogadasa sziinetelésének idétartamat
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Forgalmazasi Orék:

a Forgalmazasi Napon beliil azon idészak, amelyen beliil az adott Forgalmazé az
adott Forgalmazasi Helyen aznapi értéknappal vesz fel vételi vagy visszavaltasi
megbizast

Forgalmazas- az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a

teljesitési Nap: befektetok felé teljesitik, jovairjak

Forgalmazasi azon allamok teriilete, melyeken a Befektetési jegyek adott sorozata

Teriilet: forgalmazasra keriil (Magyarorszag és a Kiilfoldi Forgalmazasi Teriiletek)

Forgalmazo: A Vezet6 Forgalmaz6 és a Tarsforgalmazdk

Kbftv.: a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyt
torvények modositasarol sz616 2014. évi XVI. torvény

Kett6s Banki Nap: olyan Magyarorszagi Banki Nap, amely egyben Kiilf61di Banki Napnak is mindsiil

az adott Kiilf6ldi Forgalmazasi Teriilet vonatkozdsdban

Kezelési Szabalyzat:

az Alap kezelése soran alkalmazando kiilonds szabalyokat magaban foglalo, a
Téjékoztatohoz mellékletként csatolt, annak részét képezé dokumentum

Kibocsatasi és Elszamolasi
Pénznem:

az a pénznem, amelyben az adott sorozati Befektetési Jegyek névértéke
meghatarozasra keriil és amelyben az adott sorozati Befektetési Jegyek
ellenértéke (vételi vagy visszavaltasi ara) teljesitendd

Kibocsato:

az Alap

Letétkezel6:

a Kbftv. 64. § (1) bekezdése alapjan a befektetési alapkezeld altal az altala kezelt
alap letétkezelésével megbizott, a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban
meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozo engedéllyel rendelkezd
magyarorszagi székhely hitelintézet, amely az OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051
Budapest, Nador u. 16.)

Magyarorszagi Banki Nap:

minden nap, amelyen a Vezeté Forgalmazo iizleti tevékenység végzésére nyitva
tart (ide nem értve a Feliigyelet altal engedélyezett zarvatartas idGtartamat)

Magyarorszagi Forgalmazasi
Nap:

az Alap futamideje alatti minden Magyarorszagi Banki Nap, kivéve a
forgalmazas felfiiggesztésének (Batv.94-95§) idGtartamat

nettd eszkozérték (NEE):

a befektetési alap vagyondban szerepld eszkozok értéke - ideértve az aktiv id6beli
elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbol szarmazo koveteléseket is - csokkentve az
azt terhel6 6sszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idbeli elhatarolasokat is

NEE-szamito:

a nettd eszkozérték szamitasat és a befektetok részére vald kozzétételét végzo
személy

Ptk.:

a Polgari Torvénykonyvrdl szold 2013. évi V. torvény

Referencia Index:

90% Dow Jones Africa Titans 50 Index + 10% ZMAX Index. A Referencia Index
Osszetevok adott Befektetési Jegy sorozat devizajara torténd atszamitasa az adott
napi MNB kozéparfolyamon torténik. A Dow Jones Africa Titans 50 Index forintra
torténd atszamitasa az adott napi MNB koézéparfolyamon térténik. A Dow Jones
Africa Titans 50 Index szerepel a pénziigyi eszk6zokben és pénziigyi tigyletekben
referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez
felhasznalt indexekr6l, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba
az 596/2014/EU rendelet modositasarol sz616 2016/1011 Eurodpai Parlament és a
Tanéacs Rendelete 36. cikke szerinti, ESMA altal vezetett nyilvantartasban. A
pénziigyi eszkozokben és pénziigyi ligyletekben referenciamutatoként vagy a
befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrdl, valamint a
2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet
modositasarol szol6 (EU) 2016/1011 rendelet hatalya nem terjed ki a ZMAX, és a
MAX mutatokra.

Szakmai Befektetd

olyan befektet6, aki

a) a Bszt. szerint szakmai ligyfélnek mindsiil vagy kérés esetén szakmai
ugyfélként kezelhetd vagy

b) legalabb szazezer eur6 vagy annak megfeleld értéki kollektiv befektetési
értékpapirba torténd befektetésre vallal kotelezettséget;

T nap: az a Forgalmazasi Nap, amelyre vonatkozdéan az Alap nett6 eszkozértéke
megallapitasra keriil. A T nap a Befektetési Jegyekre adott vételi €s visszavaltasi
megbizasok tekintetében megegyezik a Forgalmazas-elszdmolasi Nappal

Tarsforgalmazo: az a Tarsforgalmazo, amely a Vezeté Forgalmazo mellett kdzremiikodik a

Befektetési Jegyek adott sorozatanak magyarorszagi forgalmazasaban. A
Tarsforgalmazok felsorolasa a 2.c. — 2.f. mellékletben talalhatd
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Téjékoztato: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz készitett, a Felligyelet
altal jovahagyott jelen dokumentum, melynek a Kezelési Szabalyzat is
mellékletét (részét) képezi

T6zsdenap: olyan Magyarorszagi Forgalmazasi Nap, amelyen az Alap portfolidjaba tartozo
pénziigyi eszkdzokre kereskedés folyt

Tpt.. a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. tv.

Vezet6 Forgalmazo: a Befektetési Jegy magyarorszagi forgalmazasaért felel6s és a mas Kiilfoldi

Forgalmazasi Teriileteken vald forgalmazasban is kdzremiikodoé Forgalmazo,
amely az OTP Bank Nyrt.

Egyéb, a Tajekoztatoban hasznalt fogalmak jelentése

A Téjékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban szerepld azon fogalmak, melyek meghatarozasat sem a Fogalmak, sem a
Tajékoztatd vagy a Kezelési Szabalyzat egyéb pontjai nem tartalmazzak, az azokra a Kbftv. vagy a Tpt. altal adott
jelentéstartalommal értendok.

2.s7. melléklet: A Forgalmazasi Helyek listdja

2.a. sz. melléklet: A Vezet6é Forgalmazohoz kapcsolodé Forgalmazasi Helyek listaja az Alap ,,A” és ,,C”
sorozatu Befektetési Jegyei esetében

(i) Az OTP Bank Nyrt. OTPdirekt telefonos, internetes és OTPdirekt Broker szolgaltatasa, OTP Internetbank
szolgaltatas, OTP Mobilbank szolgaltatas, valamint az OTP Bank Nyrt. Privat Banki Hivaskezel6 szolgaltatasa. A
felsorolt szolgaltatasokon keresztiil megadhaté megbizasok felsorolasat és azok igénybevételének a feltételeit a
Vezetd Forgalmazo kiilon hirdetményben teszi kdzzé.

(ii) Az OTP Bank Nyrt. https://www.otpbank.hu/portal/hu/Kapcsolat/Fiokkereso oldalon talalhato, Ertékpapir
szolgaltatasokat ny(jto fiokjai.

2.b. sz. melléklet: A Vezeté Forgalmazohoz kapcsolédé Forgalmazasi Helyek listaja az Alap ,,B” sorozatu
Befektetési Jegyei esetében

Az OTP Bank Nyrt. alabbi fiokjai:

1131 BUDAPEST Madarasz Viktor utca 12.
Kozponti Fiok

A Tarsforgalmazokhoz kapcesolédé Forgalmazasi Helyek listaja

2.c. sz. melléklet: Az SPB Befektetési Zrt. mint Tarsforgalmazohoz tartozo Forgalmazasi Helyek jegyzéke
Az ,,A”, és ,,C” sorozatu Befektetési Jegyek tekintetében:

1051 Budapest Vorosmarty tér 7-8.

2.d. sz. melléklet: A Raiffeisen Bank Zrt. mint Tarsforgalmazohoz tartozo Forgalmazasi Helyek jegyzéke
Az ,,A”, és ,,C” sorozatu Befektetési Jegyek tekintetében:

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

2.e. sz. melléklet: A Concorde Ertékpapir Zrt. mint Tarsforgalmazéhoz tartozé Forgalmazasi Helyek
jegyzéke

Az ,,A”, ,,C” sorozati Befektetési Jegyek tekintetében

1123 Budapest Alkotas u. 50.

2.f. sz. melléklet: A Patria Finance Magyarorszagi Fidktelepe mint Tarsforgalmazéhoz tartozo
Forgalmazasi Helyek jegyzéke

Az ,,A” sorozati Befektetési Jegyek tekintetében:
1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.

65


https://www.otpbank.hu/portal/hu/Kapcsolat/Fiokkereso

MELLEKLETEK

3.sz. melléklet: Az Alapkezelé altal kezelt befektetési alapok felsorolasa

Nyiltvégii hatarozatlan futamidejii alapok

OTP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

OTP AHA Eur6 Szarmaztatott Alapba Fektetd Alap
OTP Afrika Részvény Alap

OTP Azsiai Részvény Alapok Alapja

OTP CETOP Indexkdveté UCITS ETF Alap

OTP Céldatum 2025 Vegyes Alapba Fektetd Alap
OTP Céldatum 2030 Vegyes Alapba Fekteté Alap
OTP Céldatum 2035 Vegyes Alapba Fekteté Alap
OTP Céldatum 2040 Alapba Fekteté Alap

OTP Céldatum 2045 Alapba Fektetd Alap

OTP Céldatum 2050 Alapba Fektetd Alap

OTP Dollar Rovid Kétvény Alap

OTP EMDA Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
OTP EMDA Euré Szarmaztatott Alapba Fektetd Alap
OTP EMEA Szarmaztatott Kotvény Alap

OTP Eur6 Rovid Kotvény Alap

OTP Fold Kincsei Abszolut Hozamt Szarmaztatott Alap
OTP Fundman Részvény Alap

OTP Klimavaltozas Részvény Alap

OTP Ko6zép-Europai Szdrmaztatott Részvény Alap
OTP Maxima Koétvény Alap

OTP Meta Szarmaztatott Globalis Kotvény Alap

OTP Multi-Asset Kiegyensulyozott Alapok Alapja
OTP Multi-Asset Konzervativ Alapok Alapja

OTP Multi-Asset Dinamikus Alapok Alapja

OTP Nyugat-Eurdpai Részvény Alap

OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja
OTP Optima Tokegarantalt Kotvény Alap

OTP Orosz Részvény Alap

OTP Paletta Szarmaztatott Vegyes Ertékpapiralap
OTP Planéta Feltorekvo Piaci Részvény Alapok Alapja
OTP Prémium Aktiv Klasszikus Vegyes Alapok Alapja
OTP Prémium Eurd Vegyes Alapok Alapja

OTP Prémium Kiegyensulyozott Vegyes Alapok Alapja
OTP Prémium Klasszikus Vegyes Alapok Alapja
OTP Prémium Novekedési Vegyes Alapok Alapja
OTP Prémium Szarmaztatott Alapok Alapja

OTP Prémium Szarmaztatott Euré Alapok Alapja
OTP Prémium Pénzpiaci Alap

OTP Prémium Trend Klasszikus Vegyes Alapok Alapja
OTP Quality Szarmaztatott Részvény Alap

OTP Sigma Szarmaztatott Abszolit Hozamu Alap
OTP Spectra Szarmaztatott Alapba Fektetd Alap

OTP Stratégiai Euré Koétvény Alap

OTP Supra Abszolut Hozamt Szarmaztatott Alap
OTP Supra Dollar Szarmaztatott Alapba Fekteté Alap
OTP Supra Euré Szarmaztatott Alapba Fektetd Alap
OTP Terra Arupiaci Alap

OTP Toékegarantalt Rovid Kotvény Alap

OTP Torok Részvény Alap

OTP To6zsdén Kereskedett BUX Indexkdvetd Alap
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OTP Trend Abszolut Hozamua Szarmaztatott Alap

OTP USA Részvény Alap

OTP Uj Eurépa Eurd Szarmaztatott Alapba Fekteté Alap
OTP Uj Eurdpa Abszolit Hozamti Szarmaztatott Alap

Zartvégl alapok

OTP Energiatrend Hozamvédett Zartvégii Alap
OTP Megatrend Hozamvédett Zartvégii Alap
OTP Megatrend Il. Hozamvédett Zartvégii Alap
OTP Okotrend Hozamvédett Zartvégii Alap

Zartkort alapok

OTP Zartkort Intézményi Részvény Alap

OTP Zartkort Intézményi Magyar Részvény Alap

OTP Zartkort Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

OTP II. Zartkort Feltorekvo Piaci Részvény Alapok Alapja
OTP 1. Zartkort Kotvény Alap

OTP Zartkori Eurd Kotvény Alap

OTP Zartkort Globalis Abszolut Hozam Alapba Fekteté Alap

OTP Szikvirag Zartkorh Alapba Fekteté Alap
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