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Az OTP Reil Globalis IV. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap tulajdonosainak

Vélemény

Elvégeztik az OTP Redl Globdlis IV. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap (a
tovdbbiakban: ,,Alap”) 2016. évi éves beszamoldjinak konyvvizsgélatit, amely éves beszdmold a 2016.
december 31-i fordulénapra készitett mérlegb6l — melyben az eszkozok €s forrdsok egyezd végosszege
1.236.894 eFt, az iizleti év eredménye 11.543 eFt nyereség —, €s az ugyanezen idéponttal végz6do iizleti
évre vonatkozé eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelent6s elemeinek Osszefoglaldsat
is tartalmazdé kiegészitd mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valés képet ad az Alap 2016. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen id6ponttal végzddd {izleti évre
vonatkozé jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszdgon hatalyos, a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. tdrvénnyel
(a tovabbiakban: ,,szdmviteli torvény””) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Koényvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatilyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bdvebb lefrdsit jelentésiink ,,A
konyvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamolé éltalunk végzett konyvvizsgélatira vonatkozd, Magyarorszdgon hatidlyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az OTP Ingatlan
Befektetési Alapkezel0 Zrt.-tdl (a tovdbbiakban: ,,Alapkezeld”), €s ugyanezen etikai kovetelményekkel
Osszhangban eleget tettiink egyéb etikai felel0sségeinknek is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot
nydjt véleményiinkhoz.

Kulesfontossdgii konyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossdgi konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak az éves beszdmoléban kozolt szamviteli informdcidk dltalunk végzett
konyvvizsgilata sordn, Ezeket a kérdéseket az éves beszdmoléban kozolt szamviteli informéciok egésze
dltalunk végzett konyvvizsgdlatanak Osszefiiggésében &s az arra vonatkozd véleményiink kialakitdsa sordn
vizsgaltuk, és ezekrol a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon véleményt.



Kulcsfontossaga konyvvizsgalati kérdések

Kapcsolodé konyvvizsgalati eljarasok

TSke megovdsdra, illetve hozam fizetésére vonatkozo igéret

(Részlet az éves Dbeszdmolé  kiegészitd
mellékletének 1. pontjdban lévd, “A portfolid
lehetséges elemei, hozamra, illetve a tdke
megévasdra tett {géret” c. fejezetében).

Kibocsdtasi  tdjékoztatdjaban  kozzétetteknek
megfeleléen az Alap tdke megdvisara, illetve a
hozamra vonatkozé {gérettel keriilt kibocsatasra.
Kockdzatot hordoz magéaban, hogy a befektetdk
felé tett, a tOke megdvasara €s a hozamfizetésre
vonatkoz6 igéret az Alap eszkdzeibdl biztositott-
e, valamint jelent6s mértékben a menedzsment

A tOke megévasara, illetve a hozamra vonatkozé
fgérettel kapcsolatos konyvvizsgalati eljardsaink
soran az Alap aktualis portféli6jara, illetve az
azokbdl eredd, az Alapot érintd jov8beni becsiilt
pénzaramldsokra fékuszaltunk

- elemeztiik a portf6liét annak megallapitisira,
hogy ésszerli €s alatdmaszthaté a jovObeni
pénziramlasokra vonatkozé feltételezés,

- a vérhat6 pénzaramldsok alapjin becslés késziilt
az Alap meghirdetett lejaratakor varhatéan
rendelkezésre 4ll6, a tbke meg6vasira vonatkozo

szakmai megitélésén és feltételezések
alkalmazaséan alapszik.

igéret teljesitését lehet6vé tevd nettd eszkozok
értékére.

Vizsgaltuk a .relevans szdmviteli standardok
megfeleld alkalmazdsit, a megfelel6 szamviteli
elszamolédsokat &s kozzétételeket.

A fentiekre tekintettel toke megbvdsara, illetve a
hozamra vonatkozé fgéretet kulcsfontossigi
konyvvizsgilati teriiletnek tekintettiik.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az OTP Redl Globalis IV. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap
2016, évi éves jelentésébdl és tizleti jelentésébdl dllnak, de nem tartalmazzak az éves beszdmoldt €s az
arra vonatkoz6 konyvvizsgaldi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése felelds az egyéb informécidkért,
tovabb4 az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvény, illetve egyéb maés jogszabadly vonatkozé eldirdsaival
Osszhangban torténéd elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves beszdmoléra adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

Az éves beszdmol6 altalunk végzett konyvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi felel@sségiink a fent
azonositott egyéb informécidk dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk
Iényegesen ellentmondanak-e az éves beszdmol6nak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként tigy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak.

Az iizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli tdrvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba az iizleti
jelentés dtolvasédsa sordn annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a szdmviteli torvény, illetve, ha van,
egyéb mds jogszabily vonatkozd elbirdsaival Gsszhangban késziilt-e.

Véleményiink szerint a OTP Redl Globdlis IV. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap
2016. évi iizleti jelentése Osszhangban van az OTP Redl Globdlis IV. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégl
Szdrmaztatott Alap 2016. évi éves beszdmoldjaval és az lizleti jelentés a szamviteli torvény eldirdsaival
Osszhangban késziilt.

Mivel egyéb mas jogszabédly az Alap szdmdra nem fir eld az izleti jelentésre vonatkozd tovéabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az iizleti jelentésre vonatkozé véleményiink nem tartalmaz a

1’”°s

szamviteli térvény 156. § (5) bekezdésének h) pontjaban eldirt véleményt.

A fentieken tdl az Alaprdl és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomdsunkra jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibds kozlés (I€nyeges hibds allitas)
az egyéb informdcikban, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas 4llitds) milyen jellegl.
Ebben a tekintetben nincs jelenteni valdnk,



Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszdmoloért

Az Alapkezel vezetése felelds az éves beszdmolSnak a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd €s a
valés bemutatds kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet
az Alapkezeld vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé vdljon az akér csalasbél, akdr hibabdl

eredd lényeges hibds 4llitastol mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn az Alapkezel6 vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozds folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatdsdval kapcsolatos informdacidkat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vallalkozés folytatisdnak
elvén alapulé szdmvitel éves beszdmoldban valé alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha az Alapkezeld
vezetésének szdndékaban 41l megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az tizletszerli tevékenységet, vagy
amikor ezen kiviil nem &ll el6tte mas redlis lehetdség.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatdnak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszdmolo kinyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akdr csaldasbdl, akdr hibdbdl eredd lényeges hibds allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgdldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossdg magas
fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal
tsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas,
hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott éves beszdmolé alapjin
meghozott gazdasdgi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban elvégzésre keriild
konyvvizsgilatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn a
konyvvizsgdlat egésze soran. Emellett:

e Azonositjuk &s felbecsiiljiik az éves beszdmol6 akdr csaldsbdl, akar hibdbél eredd lényeges hibas
llitasainak kockdzatait, az ezen kockizatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozisihoz elegendd €s megfeleld
konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink. A csalasbél ered lényeges hibés 4llitds fel nem tardsdnak
kockézata nagyobb, mint a hibdbdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejétszast,
hamisitdst, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belso kontroll feliilirdsat.

e Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezel6 bels6 kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

e FErtékeljiik az Alapkezeld vezetése 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és az
Alapkezel6 vezetése 4ltal készitett szdmviteli becslések és kapcsolddé kozzétételek ésszerliségét.



o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vdllalkozds
folytatdsdnak elvén alapuld szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgilati
bizonyiték alapjdn arrél, hogy fennill-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap villalkozas
folytatdsdra valé képességét illetéen. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag 4ll fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az
éves beszamoldban 1évé kapcsol6dé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsiteniink kell véleményiinket. K&vetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentésiink ditumdig megszerzett kényvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

e Ertékeljiik az éves beszamol6 4tfogd prezentélasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoléban teljesiil-e
az alapul szolgal¢ ligyletek €s események valds bemutatésa.

Kommunikdljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgilat
tervezett hatokorét €s litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld 4ltal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgélatunk sordn dltalunk azonositott jelentds hidnyosségait is.

Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfelelink a fliggetlenségre
vonatkozé relevins etikai kovetelményeknek, €s kommunikiljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és
egyéb kérdéseket, amelyekrol ésszertien feltételezhetd, hogy befolydsoljak a fiiggetlenségiinket, valamint
adott esetben a kapcsol6dé biztositékokat.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatirozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek az éves beszamold konyvvizsgdlata sordn a legjelentésebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossdagd konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabdly vagy szabélyozds kizdrja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy
ha - rendkiviil ritka kériilmények kozott - azt dllapftjuk meg, hogy egy adott kérdést a kdnyvvizsgalsi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert é&sszerli varakozdsok alapjdn annak héatranyos
kévetkezményei stilyosabbak lennének, mint a kommunikacié kozérdekil hasznai.

A jelen fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést eredményezd konyvvizsgdlat megbizasért felelds partnerének a
jelentés alair6i mindsiilnek.

Budapest, 2017. marcius 23.

---------------------------------------

Honti Péter
tigyvezetd

INTERAUDITOR Kft Méri Ferencné
1074 Budapest ’ Kamarai tag konyvvizsgal6

VOrdsmarty u. 16-18. A. ép. 003356
Adoszdm: 10272172-2-42
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1074 Budapest, Vordsmarty utca 16-18. A. ép. Fszt. 1/F.
Nyilvéantartasi szam: 000171
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Statisztikal szamjel

MNB hatarozat szama: KE-11i-803/2013.
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Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Eszko6zok (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2015.12.31. 2016.12.31.
szam eFt eFt
1 A. Befektetett eszkbzok 0 0
2 |l ERTEKPAPIROK 0 0
3 1. Ertékpapirok 0 0
4 2. Ertékpapirok értékelési kilénbdzete 0 0
5 a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
6 b) egyéb 0 0
7 Il Befektetett pénziigyi eszkdzbk 0 0
8 1. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
9  |B. Forgbeszkozok 1,193,738 1,203,083
10 |lIl. KOVETELESEK 0 0
11 1. Kdvetelések 0 0
12 2. Kovetelések értékvesziése (-) 0 0
13 3. Kulféidi pénztértékre sz616 kbvetelések értékelési kildnbdzete 0 0
14 4. Forintkdvetelések értékelési killénbézete 0 0
15 [Ill. ERTEKPAPIROK 1,183,030 272,689
16 1, Ertékpapirok 1,178,491 276,015
17 2. Ertékpapirok értékelési killénbozete 4 539 -3,326
18 a) kamatokbél, osztalékokbol 26,119 15,443
19 b) egyéb -21,580 -18,769
20 [IV. PENZESZKOZOK 10,708 930,394
21 1. Pénzeszk6z6k 10,708 924,672
22 2. Valuta, devizabetét ériékelési killénbozete 0 5,722
23 [C. Aktiv idGbeli elhatarolasok 0 0
24 1. Aktiv id6beli elhataroidsok 0 0
25 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26 |D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbozete 44,433 33,811
27 |ESZKOZOK OSSZESEN 1,238,171 1,236,894

Budapest, 2016. februar 24.
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MNB hatérozat szama: KE-111-803/2013.
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Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2015.12.31. 2016.12.31.

szam eFt eFt
28 |E. Sajat t6ke 1,232,814 1,231,692
29 |I. INDULO TOKE 1,130,610 1,130,610
30 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,130,610 1,130,610
31 2. Visszavéasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
32 |ll. TOKEVALTOZAS (Tékendvekmény) 102,204 100,982
33 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkllénbbzete 0 0
34 2. Ertékelési kiildnbbzet tartaléka 48,972 36,207
35 3. El6z6 év(ek) eredménye -6,268 53,232
36 4. Uzleti év eredménye 59,500 11,543
37 _|F. Céltartalékok 0 0
38 |G. Kotelezettségek - 5,125 5,070
39 [l HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
40 Il ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 5,125 5,070
41 |ill. KULF.PENZERTEKRE SZOLO KOT.ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
42 |H. Passziv id6beli elhatarolasok 232 232
43 |[FORRASOK BSSZESEN 1,238,171 1,236,894

Budapest, 2018. februar 24,




Statisztikai szamjel

MNB hatarozat szama: KE-1-803/2013.
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Cégjegyzék széma

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2015.01.01.- 2016.01.01.-
Sor- A tétel megnevezése 2015.12.31. 2016.12.31.
szam eFt eFt
1 |. Pénziigyi miveletek bevételei 80,932 67,046
2 Il. Pénzligyi miveletek raforditasai 0 34,109
3 HI. Egyéb bevételek 0 0
4 IV. Mikodési koltségek 20,810 20,776
5 V. Egyéb raforditasok 622 618
6 VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
7 VII. Targyévi eredmény 59,500 11,543
)
Budapest, 2016. februar 24. /
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1. Az OTP REAL GLOBALIS 1V. Nyilvinos Hozamvédett

Zartvégii Sziarmaztatott Alap (tovabbiakban:

bemutatasa

Az Alap neve:

Az Alap r6vid neve:
Az Alap tipusa, fajtaja:
Az Alap uizleti éve:

Az Alapkezel6 neve:
Az Alapkezeld székhelye:

Az Alapkezeld cégjegyzékszama:

A Letétkezelo cégneve:

A Letétkezel6 székhelye:
A Letétkezeld cégjegyzékszadma:

Forgalmazo:

Forgalmazd székhelye:
Forgalmazd cégjegyzékszdma
Forgalmazé tigyndke:

Koényvvizsgalo
Konyvvizsgald székhelye:

Konyvvizsgald cégjegyzékszama:

Konyvvizsgalatért felelds
kényvvizsgald neve:

MKVK nyilvantartasi szama:

Alap) rovid

OTP Reil Globalis IV. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii
Szarmaztatott Alap
OTP Reél Globalis IV. Alap

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal
Utjan létrehozott, zartvégll szarmaztatott befektetési alap

megegyezik a naptari évvel
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1012 Budapest, Palya u. 4-6.
01-10-044185

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585
OTP Nyrt. Fiokhalozata

INTERAUDITOR Neuner, Henzl, Honti Tanacsado Kift.
1074 Budapest, Vorosmarty u. 16-18. A. ép. fszt. 1/F.
01-09-063211

Mori Ferencné

003356

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszam:
Feliigyeleti hatarozat szama:
Feliigyeleti hatarozat kelte:

Az Alap futamideje:

Befektetési jegyek eldallitasa:

ISIN-kod

Befektetési jegyek szabalyozott
piacra torténé bevezetése:

Els6 kereskedési nap:

BET hatarozat szama:

Honlap:

1112-314
KE-I11-803/2013.
2013.11.08.

Az Alap futamideje hatérozott, 2013.11.18.-2017.05.31.

A befektetési jegyek névértéke 10.000 Ft, azaz Tizezer
forint. A  Dbefektetési jegyek névre szdléak és
dematerializalt formédban keriilnek eldallitasra, igy fizikai
kikérésiikre nincs lehetdség.

HU0000713052

Az Alap befektetési jegyei 2013.12.16-4n bevezetésre
kertiltek a Budapesti Ertéktézsdére.

2013.12.16.

605/2013.

https://www.otpingatlanalap.hu
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A portfélié lehetséges elemei, hozamra, illetve a t6ke megdvasara tett igéret

Az Alap célja, hogy a befektetéket t8ke- és hozamvédettség mellett, azaz a befektetési jegyek
névértéke megfizetésén til lehetdséget nyujtson arra, hogy a fizetési igéret részét keépezo
teljesitményrészesedésnek megfelelden részesedjenek a vilag ingatlanpiacainak jovedelmébdl,
illetve értékndvekedésébdl. Az alapkezeld az alap mindenkori sajat tokéjének jelentds hanyadat
tervezi kamatozd befektetési eszkdzokbe, igy példaul az OTP Bank Nyrt.-nél elhelyezett
bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesité eszkdzokbe, repd ligyletekbe és a kamatkockazat
kezelésére szolgald szarmaztatott eszkdzokbe fektetni. A mogottes konstrukei6 teljesitmény€tol
fliggd teljesitményrészesedés, tézsdén jegyzett, aktiv ingatlantarsasdgok részvényeibe fektetd
alapok befektetési jegyeibdl sszedllitott mogsttes indexre sz016 opeién keresztiil érhetd el.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megsziinésekor - a
Kezelési Szabalyzat 50. pontban foglaltaknak megfelelden - részesednek az Alap feloszthato
vagyonabol.

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamol6t aldiré személyek

Dr. Barna Zsolt
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt, Vezérigazgatd
Lakcime: 2094 Nagykovacsi, Nagykovacsi ut 6.

Szabé Agota
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel Zrt. Back Office Igazgato
Lakcime: 2220 Vecsés, Nyarfa u. 2.

A konyvviteli szolgaltatasok kirébe tartozo feladatok ellatasidval megbizott személy:
Szab6 Agota

PM nyilvantartasi szam:191651
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2. A szamviteli politika f6 vonasai
2.1. Konyvvezetési és beszamolasi kotelezettség

Az Alap szémviteli rendszerét a szamvitelr6l szolé 2000. évi C. térvény (,,Szamviteli
torvény”), valamint a befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének  sajatossdgairél  szolé  215/2000. (XII.  11.) kormdnyrendelet
(,,Kormanyrendelet”) el6irasai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap konyveit, nyilvantartasait a kettés konyvviteli rendszerre vonatkozo eldirasok szerint
vezetjiik. Az adatrogzités és a nyilvantartasok vezetése soran biztositjuk az eszkdzokben,
illetve forrasokban bek&vetkezett valtozasok mérését és Gsszesitését, tovabba biztositjuk
az éves beszadmold készitési kotelezettség teljesitéséhez szitkséges informaciokat.

Az Alap tizleti éve megegyezik az adott naptari évvel.

A mérleg fordulénapja: 2016. december 31.

A mérlegkészités idépontja: 2017. janudr 20.
2.2. Ertékelési modszerek

Az Alap eszkozeit és kotelezettségeit a mindenkori kezelési szabalyzatban foglalt értékelési
szabalyok szerint értékeljiik.

Even tuli lejaratra lekotott betét: a mérlegben a befektetett eszkozok kozott,
bekeriilési értéken keriil kimutatasra.

Kovetelések: bekertilési értéken, illetve annak értékvesztéssel csokkentett, visszairdssal
novelt 8sszegében kerlilnek kimutatasra.

Ertékpapirok: a mérleg fordulénapjén érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kiilon
soron feltiintetve ezen eszk6zok beszerzési értékét és az - értékelés napjara meghatarozott
piaci érték és a beszerzési érték kiilonbodzetébdl adodoé - értékelési kiilonbozet sszeget.

Az értékelési kiilonbdzet megbontasra keriil kamatokbdl, osztalékokbol, valamint egyéb piaci
értékitéletbd] adddo értékelési kiilonbozetre.

Az Alap portfoliojaban szereplé értékpapir készlet elszdmolasanal, értékelésénél a FIFO
modszert alkalmazzuk.

Pénzeszkozok: latra sz0l6 betétben vagy éven beliili lejaratra lekotott betétben tartott
likvid eszk6zok értékét mutatjuk ki, a banki szamlakivonatokkal egyez6 értéken.

Aktiv id6beli elhatarolasok: bekeriilési értéken, illetve a szamviteli torvény szerinti
mindsitése alapjan elszdmolt értékvesztéssel csokkentett, visszairassal novelt Osszegében
keriilnek kimutatasra. Aktiv id6beli elhatdrolasok utan elszamolt értékvesztés a mérlegben
kiilén soron negativ el6jellel jelenik meg.

Szarmaztatott iigyletek: az tigyletek fordulonapi piaci értékét szamoljuk el az eszkozok
kozott, az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési kiilonbozetet az
tigylet zarasakor az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben sziintetjiik meg, az tigylet
eredményének egyidejli elszamolasa mellett. A fizetett opcids dijat pénziigyi miiveletek
raforditasaként szamoljuk el, az idébeli elhatarolés lehetéségével nem éliink.

Kotelezettségek: konyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Passziv idébeli elhatdrolasok: konyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.
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3. Mérleghez kapcsolodo kiegészitések

3.1. Befektetett pénziigyi eszkozok

Az Alapnak sem 2015.12.31-€n, sem 2016.12.31-én nem volt éven till lekotott bankbetétje.

3.2. Kovetelések

Az Alapnak sem 2015.12.31-én, sem 2016.12.31-én nem volt kévetelése.

3.3. Ertékpapirok

A mérleg forduldnapjan az Alap az alabbi értékpapirokkal rendelkezett.

adatok ezer forintban
Db | v | v gt i | | e | g
20151231 | FKI7NF02 108.070 112600| 8511 -1322] 119879 7.189
20151231 | FKI7NF04 139.000 140848 | 1474 2210 144532 3.684
2015.1231 | DK2016/01 85.140 90.881 115, 2375 8862l 2260
20151231 | DK2017/01 360.600 405319|  2461| -12570| 395210 110,109
20151231 | FK16NDO! 29.000 28.939 58 40| 28957 19
20151231 | FK17NDOI 17,000 16.364 634 296 16702 338
2015.1231 | EJI7NFOI 186.090 207728 12187 6538 213377 5.649
20151231 | FII7NF02 64.220 75.458 261| 3300 72419 3.039
20151231 | BNP 45 1127/16 100.000 100.264 418 2651 103333 3.069
' 20151231 OSSZESEN | resomo, LB491|  26119| 21580 1183030 4539
20161231 | FII7NFOI 236.000 259.651|  15443| -19.405|  255.689 3.962
20161231 | FK17NDOI 17,000 16364 0 636|  17.000 636
0061231 |OSSZESEN | 253000| 276015 15443 18769 272689 3326

3.4, Pénzeszkozok

A pénzeszkozok mérlegsor a rovidlejaratn bankbetét és a folyoszamla egyenlegét, valamint
értékelési kiilonbozetét tartalmazza.

adatok ezer forintban
~ 2015.12.31, 2016.12.31,
BANKSZAMLA EGYENLEGE 10.708 924,672
DEVIZASZAMLA ERTEKELESI KULONBOZETE 0 5,722

3.5. Aktiv iddbeli elhatarolas

Aktiv id8beli elhatarolasként a lekotott bankbetétek mérleg forduldnapjaig jaré kamatanak
osszegét mutatjuk ki, 2015-ben és 2016-ban az alap nem rendelkezett betéttel.
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3.6. Szarmaztatott iigylet értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott tgyletek értékelési kiildnbozete a nyolc darab befektetési alap
diverzifikalt kosarabol 4allo index arfolyam alakuldsara vonatkozd eurdpai vételi opcio
valamint a hataridés iigyletek piaci értékét tartalmazza.

adatok ezer forintban
ERTEKELESI KULONBOZET : S 20151231, 2016.12.31.
OPCIOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 44,433 36.518
HATARIDOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 2.707
OSSZESEN 44.433 33.811

Az alapnak 2016. december 31-én két tipusii szirmazékos ligylete volt.

1. Az Alap portfélidjaban indulaskor nyolc darab befektetési alap diverzifikalt
kosarabdl szamitott index arfolyam alakuldsdra vonatkozd eurdpai vételi opcid
talalhat6, melynek lejarata 2017.06.05. névértéke: 1.130.610 eFt.

2. 4 darab nyitott hataridés tigylet részletezése:

s [ SO ] omean [PEORRIK] upe
EURO VETEL 1.900.000 310,72 2150 | 2017.05.29
EURO VETEL 390.000 308,85 -1.171 2017.05.29
EURO VETEL 206.700 315,42 738 | 2017.05.29
EURO VETEL 400.000 311,54 -124 1 2017.05.29
OSSZESEN -2.707

3.7. Sajat toke

3.7.1. Indulé toke

Az indulé téke a forgalomban 1évd befektetési jegyek névértékét tartalmazza. Az Alap
indulasakor 113.061 db 10.000 Ft névértékii befektetési jegy keriilt jegyzésre. Mivel az

alap zartvégll, a futamidd alatt a befektetési jegyek nem valthatdk vissza, illetve uj
befektetési jegyek nem kertilnek kibocsatasra.

3.7.2. Tokevaltozas
3.7.2.1. Tékevaltozas értékelési kiillonbozet miatt
Az értékelési kiilonbozet tartaléka az eurdpai vételi opcid piaci értékét, valamint az

értékpapirok, hataridds tigyletek és pénzeszkozok miatti értékelési kiilonbozetek értékét
tartalmazza.

adatok ezer forintban
ERTEKELESI KULONBOZET 2015.12.31. 2016.12.31.
OPCIO 44 433 36.518
ERTEKPAPIR 4,539 -3.326
HATARIDOS UGYLETEK 0 -2.707
PENZESZKOZOK 0 5.722
OSSZESEN 48,972 36.207

3.7.2.2. Tékeviltozas az iizleti év eredménye miatt

Az tzleti év eredményét tartalmazza, amely 2015-ben 59.500 e Ft, 2016-ban 11.543 e Ft
nyereség.
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3.8. Céltartalék

Az Alapnal sem targyévben, sem eléz6 évben céltartalékot nem szdmoltunk el.

3.9. Kotelezettségek

Az Alapnak hosszl lejarati kotelezettsége nincs.
A r6vid lejarati kotelezettségek mérlegsor a szallitokkal szembeni tartozasokat tartalmazza.

adatok ezer forintban
2015.12.31. 2016.12.31
ALAPKEZELESI DIJ 5.125 5.070
OSSZESEN 5.125 5.070

3.10. Passziv iddobeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatarolasként mutatjuk ki az év utolsé negyedévére fizetendd feliigyeleti

dijat, melyet a kdvetkez6 évben kell pénziigyileg teljesiteni.

adatok ezer forintban
2015.12.31, 2016.12,31
FELUGYELETI DIJ 77 77
KULONADO 155 155
Osszesen 232 232
4. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések
Az Alap bevételei
adatok ezer forintban
2015.01.01, - Ebbdl 2016.01.01. Ebbol
-2015.12.31. | pénziigyileg | -2016.12.31. | pénziigyileg
Osszes realizalt Osszes realizalt
~ . -1 bevétel bevétel bevétel bevétel
Pénziigyi miiveletek  bevétele 80.932 80.932 67.046 67.046
osszesen
Ertékpapirok arfolyam kiilénbozete 16.681 16.681 2.346 2.346
Ertékpapirok kamatbevétel 64.076 64.076 64.633 64.633
Bankkamat 175 175 67 67
Az Alap koltségei, raforditasai
adatok ezer forintban
2015.01.01. - Ebbél 2016.01.01. - Ebbdl
2015.12.31. | pénziigyileg | 2016.12.31. | pénziigyileg
Osszes realizalt Osszes realizalt
Koltség, koltségek, koltség, koltségek,
: g * raforditas | raforditasok | raforditas | raforditasok
Pénziigyi miiveletek 0 0 34.109 34.109
raforditasa Gsszesen
Ertékpapirok arfolyam 0 0 34,109 34,109
kiilonbozet
Egyéb raforditas 622 467 618 463
Kiilonado 622 467 618 463
Miikodési koltségek dsszesen 20.810 20,733 20.776 15.629
Alapkezel6i dij 20.335 20.335 20.335 15.265
Bankkoltség 84 84 93 93
Feliigyeleti dij 312 235 309 232
Kozzétételi dij 79 79 39 39
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5. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév sordn nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,

tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.

Az Alapnak jovébeni kotelezettsége nincs.

Az Alap kezelési szabalyzata szerint meghirdetett lejarata 2017. méjus 31.

6. Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése

Mutaté megnevezése Szamitas moédja 2015.12.31. 2016.12.31.
Tokestruktira (L) sajat téke/ forrasok 99,57% 99,57%
Likviditas forgoeszkf)zok /rOV}d lejaratt 232.90 2379
kotelezettség
V agyonarar},y?s eredmény/ sajat toke 4,83% 0,94%
jovedelmezdség
7. Cash-flow kimutatas
adatok ezer forintban
2015.01.01.~ 2016.01.01.-
2016.12.31

1 Targyévi eredmény
nélkil)

2 Elszamolt amortizici6 + 0 0
3 Elszamolt értékvesztés és visszairas + - (elszamolt +; visszairt - ) 0 0
4 Elszémolt értékelési kitlonbdzet + -(elszamolt +; visszairt - ) pe nélkiil -42.996 -7.865
5 Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete + - (képzés +; felhasznalas - 0 0
)

6 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + - (forditott eldjel) 0 0
7 Ert,ékpapl’r ‘befektetesek értékesitésének, bevéltasanak eredménye + - -16.681 31.941
(forditott elbjel)

8 Befektetett eszkozok dlloméanyvaltozasa (forditott eldjel; 141521sorok 0 0
nélkiil)

iél;l(()irj%éeszk('izb‘k valtozasa + - (forditott eldjel; 1516171821 sorok nélkil) pe 42.996 71.745
10 Rovid lejaratl kotelezettségek allomanyvéltozasa + - (24251714sorok 0 55
nélkiil) )
11 Hosszu lejaratt kitelezettségek allomanyvaltozasa + - (24251714sorok 0 0
nélkiil)

12 Aktiv idébeli elhataroldsok dllomanyvaltozasa + - 6 0
13 Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 157 0

14 Ingatlanok beszerzése - (befektetett eszk és forgbeszk; Kifizetett vételdr és

értékesitésbol befolyt eladési ar egyiittesen) 0 0
15 Ingatlanok eladdsa -+ (befektetett eszk és forgoeszk; Kifizetett vételar és 0 0
értékesitésbdl befolyt eladasi ar egytittesen)

16 Befolyt bérleti dfjak + 0 0
!7 Ert’ekp?prlrolk beszerzése - (b‘e'fektet?tt eszk és forgdeszk; Kifizetett vételdr -869.564 -130.398
és értékesitésbol befolyt eladési ar egylittesen)

18 Ertékpapirok eladasa, bevaltas + (befektetett eszk és forgoeszk; Kifizetett

vételar és értékesitésbdl befolyt eladdsi ar egylittesen) 763.584 1.000.935
19 Kapott hozamok -+ (pénziigyileg befolyt kamatok, osztalékok ép is) 64.076 64.700

20 Befektetési jegy kibocsétds +

21 Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
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22 Befektetési jegy visszavasarlasa -

23 Befekietési jegyek utan fizetett hozamok -

24 Hitel illetve kdlcson felvétele +

25 Hitel, illetve kolcson torlesztése -

26 Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat -

SICIOIOID

OIDICIOIO

Pénzeszkozok nyitd 73.706 10.708
Pénzeszkozok zaro 10.708 924.672
Pénzeszkozok dllomdnyvdltozdsa -62.998 913.964
8. Portfolié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok:
Lajstromszama: 1112-314
Alapkezel neve: OTP Ingatlan Befektetési
Alapkezelo Zrt.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.
NEE szamités tipusa: T napi arfolyam adatok
Targynap (T): 2016. december 30.
Nett6 eszkozérték: 1.231.595.899
Egy jegyre jutod NEE: 10.893,198353
Darabszam: 113.061
Névérték: 1.130.610.000
e e e | OSSZEG/ERTEK| %
~ |NETTO i i
. ESZKO"ZERTE'K 1.2,3{.595.899, 7100,00;
I KOTELEZETTSEGEK . 8.014.171.00| 0,65
/1, Hitelallomany 0 0,00
172. Egyéb kotelezettségek 8.014.171| 0,65
1/2.1. | Alapkezeldi dij miatt 5.069.883| 041
12,2, Bankktg 8840 0,00
12.3. | Feliigyeleti dij 76.613| 0,01
I/2.4, | Szdrmaztatott iigylet 2.707.276| 0,22
1/2.5. Kiilonado 151.559| 0,01
1/3. Céltartalékok 0 0,00
1/4. Passziv id6beli 0| 0,00
elhatarolasok
I. |KOVETELESEK 1.239.610.070 | 100,65
1I/1. Folyészamla, készpénz 930.402.800 | 75,54
1172, Egyéb kivetelés 36.518.703| 2,97
11721 | Szdrmaztatott iigylet 36.518.703| 2,97
11/3 Lekotott betétek 0! 0,00
1I/3.1. | Max. 3 ho lekitésii 0| 0,00
1I/3.2. | 3 hénapndl hosszabb 0] 000
11/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 272.688.567 | 22,14
1r/4/1. | Allampapirok 0 0| 0,00
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11/4/1/1. | Magyar Allamkotvény 0 0| 0,00
11/4/1/2. | Kincstarjegy 0 0 0,00
1I/4/1/3. | Egyéb  jegybankképes 0 0| 0,00
értékpapir
11/4/1/4. | Kiilfoldi dllampapirok 0 0 000
1I/4/2. | Gazddlkodé és egyéb 0 16.999.7111 1,38
| hitelviszonyt megtestesité
értékpapir
11/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 0 16.999.711 1,38
FKI17NDO1 HUF| 10.000 16.999.711| 1,38
1I/4/2/2. | Kiilfoldi kotvények 0 0] 0,00
0 0 000
1I/4/2/3. | Tézsdén kivili 0 0 0,00
FKI17NF02 HUF 0 0| 0,00
FK17NF03 HUF 0 0| 0,00
1I/4/3. | Részvények 0 0f 0,00
11/4/3/1. | Tézsdére bevezetett 0 0 000
11/4/3/2. | Kiilfoldi részvények 0 0| 000
11/4/3/3. | T8zsdén kiviili 0 0| 000
1/4/4. | Jelzdloglevelek 0 255.688.856| 20,76
1I/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 0 255.688.856 | 20,76
FJI7NFO01 HUF| 10.000 255.688.856| 20,76
11/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 0| 000
1I/4/5. | Befektetési jegyek 0 0{ 000
1I/4/5/1. | Tézsdére bevezetett 0 0f 0,00
11/4/5/2. | Tézsdén kiviili 0 0| 0,00
11/4/6. | Karpdtldsi jegy 0 0| 0,00
11/5 Aktiv idébeli 0 0| 0,00
elhatarolasok

A targynapi netté eszk6zérték meghatarozasa:
9. A portfolio jelentés és a mérleg egyes adatai eltérésének magyarazata

A 2016. december 30-an érvényes nettd eszkozérték és 2016.12.31 forduldénapra vonatkozod
mérleg adatok eltérésének oka a nettd eszkozérték szamitas technikdjabol adédik. Az év utolso
érvényes eszkozértéke 2016. december 30-an késziil. A figyelembe vett utolsé bankkivonat
datuma 2016. december 29. Ezzel szemben a mérleg tartalmaz minden olyan gazdasagi eseményt,
amely 2016. évre vonatkozott és a mérlegkészitéséig tudomasunkra jutott.

A fizetési dijkotelezettségek a mérlegben, a pontos dijfizetési kotelezettségeket tartalmazzak
(eszkozérték negyedévi adatai alapjan szdmitott dtlag koltség), mig az eszkozérték szamitds
soran napi koltségszamitas torténik, forintra pontosan.

Budapest, 2017. februar 24.
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I. A gazdasigi folyamatok rovid attekintése, a REAL Alapok befektetési
politikdjara haté tényezdk

A 2016-0s év tartalmas volt a globalis tokepiacok szamara. Az alacsony hozamkdrnyezet
miatt emelkedett a kockazatvallalasi hajlandésag a befektet6k részérdl, azonban szamos elére
nem latott és/vagy vart esemény jelentSs kilengéseket idézett elé a piacokon. Az év elsd
felében tovébbra is a jegybankok, kiilondsen az amerikai Fed monetaris politikai lépései
befolyasoltak erételjesen a tkepiaci arfolyamokat. Bar a 2015 decemberében megkezdett
kamatemelési ciklus folytatdsat a novekvd belsd fogyasztas és a gazdasag erejének elsd
szamai még gy tlint, hogy tamogatjak, azonban a vartnal meglepden gyengébb mésodik
negyedéves GDP adatok, valamint a szintén nagy meglepetést okozé munkaerd-piaci adatok
utdn mar egyértelmiivé valt, hogy csak a valasztdsok utdn vérhaté az Ujabb monetaris
szigoritds. A novemberi amerikai elndkvalasztds lefolydsa extrém volatilitist hozott a
piacokra. Az S&P 500 Index hataridds kontraktusainak 4rfolyama ezen az éjszakan a korabbi
2 135.50 pontos zaré értékrdl kdzel a 2 000 pontos hatérig szakadt az dzsiai kereskedésben,
majd a végeredmény tudataban végiil 2 141.40 ponton zart és Donald Trump meglepetés
gybzelmével a fiskélis lazitasi igéretekt6l fltott tdzsdék és az amerikai dollér az év végéig
megéllithatatlanul meneteltek. A lendiiletet a Fed december kozepi kamatemelése nem
befolyésolta érdemben, hiszen a sdv a 25 bazispontos emeléssel a piaci szereplok altal mar
régdta bearazott 0.50-0.75-6s szintre kertilt.

A nyari izgalmakrél foként az eurdpai szintér gondoskodott a junius 23-4n tartott brit
népszavazassal, melynek kérdése arra irdnyult, hogy a szigetorszdg kivaljon-e az Burdpai
Uni6bol. Bar minimalisan minden szerepl szdmba vette, mégis Oridsi meglepetést okozott a
masnap kihirdetett eredmény és hatalmas volatilitist hozott az elkovetkezd két nap
kereskedésébe. Mivel egyediil a népszavazas eredményének ténye az ismert, egyel6re csak
becsiilni tudjék a szakemberek a jovobeli hatésait az Ggynevezett ,,BREXIT”-nek és ezért is
volt az tapasztalhaté, hogy az intenziv kétnapi szakadds utn a legtobb érintett piac felfelé
korrigalt. Az Eur6pai Kozponti Bank marciusban rekord alacsony szintre, 0.00%-ra
csokkentette irdnyadd ratdjanak mértékét, valamint a piaci szereploknek nyujtott O/N
kamatlabakat is lejjebb nyomta a negativ tartomanyban, ezzel is erdsitve a lazdbb monetaris
politikai fellépését, tovabba juniustél mar egyes véllalati kotvények is bekeriilhetnek az
eszkdzvasarlasi programba, melynek egyik célja, hogy a kézéptavu inflacios mérték 2% koriil
alakuljon.

Kina esetében a trendszertien lassulé GDP boviilés ellenére tovabbra is erés mértéken, 6.8%-
on allt az év végén, azonban a vallalati hitelalloméany hatalmas mértéke és az egyre ndvekvd
méretl helyi ,,arnyékbanki” rendszer alland6 sotét foltot jelent az orszag j6vOjére nézve.
Japan tovabbra is a gyenge gazdasagi novekedést és a deflaciét probélja lekiizdeni, a Bank of
Japan kormanyzdja augusztusban is Ggy nyilatkozott, hogy készek hezitalas nélkiil emelni a
mennyiségi lazitds vdsdrlasi volumenét, mely lehetséges eszkozei kozé mar tOzsdén
kereskedett befektetési jegyek (ETF-ek) és részvények is bekeriiltek, illetve tovabb
csokkentheti a mar egyénként is negativ szinten 4116 betéti kamatszintet is.

A hazai jegybank 1.35%-r6l 15 bazispontos 1épésekkel egészen 0.90%-ig mérsékelte a hazai
alapkamatot, azonban retorikdjdban hatarozottan a BUBOR piac élénkitése mellett foglalt
allast, hogy a kozponti nyomasra felélénkitett bankk$zi kamatldbpiac toltse majd be a jovében
a referencia kamatldb meghatdrozo szerepét. Tovabbi monetaris véaltozasként a 3 honapos
betétben elhelyezhetd volumen fels korlatjat vezették be, tovabb szoritva ki a banki
forrasokat és terelve 6ket a hazai dllampapir piac felé. A lakossadg korében tovabbra is
népszertiek voltak a hazai addssagpapirok, az el6z6 év végéhez képest tébb mint 1 550
millidrd forinttal novekedett a lakossdgi allampapirok alloménya. Bar mindharom ,nagy”
hitelmindsitdnél visszakeriilt a magyar szuverén allamaddssag osztalyzata a befektetésre
ajanlott kategoridba, a kiilfoldi szereplk 2015. év végi 3 900 milliard forintnyi allampapir
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allomanya 3 400 millidrd koriili szintre csdkkent, azonban a tartott papirok atlagideje 5.10
évr6l 5.51-re novekedett. A hazai allampapir hozamok a révid oldalon (3-12 hénap) 74-79, a
kozép oldalon (3-5 év) 129-88, mig a hosszii oldalon (10-15 év) 17-22 bézisponttal
mérséklédtek.

Amerikaban az év elsé felét a 2015 decemberében megkezdett kamatemelési ciklus folytatasi
lehetéségeinek és idézitésének taldlgatdsa hatérozta meg. Bar az éltalanos kép biztatonak
mutatkozott, szinte minden egyes kamatdontd ilést megel6zott legalabb egy hazai vagy
kiilfsldi piaci adat, amely alapos 6vatossagra és tiirelemre intette a dontéshozdkat. A masodik
negyedévre vonatkozé elézetes GDP adat messze elmaradt az elemzéi varakozasoktol,
ugyanis a vart 2.5%-os negyedéves boviilés helyett minddssze 1.2% emelkedést becsiiltek az
elsé, elézetes adatok kijovetelekor. Mindez amellett tortént, hogy a lakossagi fogyasztas
becsiilt mértéke az elézd negyedév kozel haromszorosa, 4.2% lett az el6zetes becslések
alapjan. A GDP enyhébb mérték(i novekedése mdgott a cégek felhalmozott készleteinek
kisoprése, valamint a nem til derlis globalis gazdasdgi vérakozdsok miatti elmaradd
befektetéseik allhattak, azonban a harmadik negyedévben mér a varakozasokat feltilmulo
3.5%-kal nétt a mutatd értéke negyedéves alapon. A fogyasztdi arindex az els6 félévben 1%
kériil mozgott, decemberre azonban mar 2.1%-ot mértek. A 10 éves allampapir hozama az év
eleji 2.27%-r6l elébb 1.47%-ra csokkent, amellyel kovette a biztonsdgos befektetéseknek
tekintett eszk6zok mozgasat, majd év végére 2.47%-ig korrigalt vissza, koszénhetben a
novemberi valasztast kdvetd részvénypiaci ralinak és az ezzel jaré emelkedett befektetdi
kockézati preferencidknak. A részvénypiacot illetden az 500 legnagyobb amerikai t6zsdei
véllalatot reprezentalé S&P 500 Index 9.5%-ot er8sddott az év soran, mig az amerikai
ingatlanpiacon tevékenykedd vallalatok teljesitményét mérd FTSE EPRA/NAREIT US Index
3.77%-ot tudott emelkedni.

Eurépaban a fébb részvényindexek teljesitménye pozitiv volt az év végén, azonban a STOXX
Europe 600 Index nem tudta ledolgozni év kozbeni zuhandsit és végil -1.2%-os
teljesitménnyel zarta 2016-ot. A brit népszavazast kovetd két kereskedési nap alait az angol
font amerikai dollarral szemben mért kurzusa 12.60%-ot meghaladé mértékben gyengiilt €s
dsszességében 16.26%-ot mérséklddstt az év sordn. Ett6l fiiggetleniil a londoni FTSE 100
Index 14.4%-ot tudott emelkedni az el6z6 év végéhez képest, mert bar a kilépés varhatéan
visszafogja a szigetorszigban miik6dd véllalatok eredményeit, az index tagjainak tSbbsége
kiilsé piacokon miikdd vallalat és ezért ez egyel6re nem befolyasolja érdemben az értekiiket.
Az ecurdpai fejlett kotvényeket nézve lathatd, hogy idérdl id6re kiemelkedden
kockazatelutasité magatartast volt tapasztalhat6 a befektetk részérdl, mivel a német 10 éves
bund hozama idén elészor keriilt negativ tartomanyba junius 24-én, azonban az év végi
részvény rali a kordbban latott 0.21% koriili szintekre emelte vissza a hozamat. Az eurépai
ingatlanpiacon tevékenykedé cégek teljesitményét reprezentdldé FTSE EPRA/NAREIT
Europe Index 9.13%-ot mérséklédstt az €v soran.

A hazai BUX Index 2015-6s 43.81%-o0s er6stdését 33.79%-o0s Gjabb emelkedéssel folytatta
2016-ban és torténelmi csucsértéke kbzelében, 32 003.05 ponton zart.

OTP REAL Alapok Uzleti jelentés 2016 R 3




v 9107 spIus[af 19z} sodelv TYHY dLO
(xopul THIAIINE P00 sequeg dery
9T70°S10T $102/901 S10Z/96T-II-T-H 1€L0°810T | LTTOSIOT S1oquuoorg) xapu] Yd (PASPAH INE %001 NIPIAMQL 1101R)ZEULIEZS NSIAIITZ 1IIPIAMOL
JNH) spun s1e1sy [ey sequed ING SOUBAIIAN dO.L SHEAOLD [¥9Y dLO
dejy
91 ZI¥10T #102/009 $10T/60L-TI-T3-H 1£50°8102 | 61TI¥10T s EM _mwmz __ POy S— seared %001 HOPAMQL 10IB)ZBULIEZS NSIALIEZ NIPIAMOL
pu SALT € JO AT ® U0 HONGO BARIPURH | dNH SouyABAN ‘TI WeI (94 41O
depy
0T 01710T Y10T/L8% YI0T/TSSTI-T3-H 70%0°810T | €T60+10T s o gw M _NMHMN,M:M_ Py S— seatd %001 T3PASNQL NOIRIZEWIEZS N3IAJIEZ 11IPIAMOL
pUe SLH € JO 1oYsed ndo eAeeuny dNg soupAAN W] (94 41O
spun,f [ENIN ¢ PUe A1F [ sequeg % WSIAPIAULZOH dely NoETEmILS
61°80°710C PI0T/6LE ¥102/89F-TI-T3-H 9T10°810T | 8TLOYFIOT : AN N39A1197 1J3PIAWEZOR]
Jo 1a%seq ® uo uondQ peaxds &) weadomy dNd %00 - WAPPIARQL, SOUBATAN AL ZS1Y0d [E98 4.LO
spun,J fernjA Z pue J19 [ sequed %} TWIDPIAUBZOL] dery noreyzeuriezg
91904102 P10Z/16C Y10T/LLETI-ASH SITILIOT | 0TSOHI0T ‘ AU 039A1IRZ 11IPIAWEZOF]
Jo 1avjseq € U0 uondQ peaidg [e) ueadonzy dNg %400 :WI[IPFARQL, SOUBAAN “T11 ZST04 BN 1O
spun, feninjn Z pue .19 | Seqie % WS[PIAWRZOL] dery noyeyzeuLpzs
0E£ PO 10T YIOT/LET Y107/S0E-II-T3H 6T60°LI0T | LOPOPIOT ‘ AN 13941487 1PPIAWEZON
Jo 19358 B U0 UondQ peaidg [[g) weadomsy dNg %00 [ WR[APIAQ], SOUPAIAN [ ZSMIOH, (B34 dLO
spun{ [emN  pUe 19 | sequeq % WS[OPIAUIRZOH m FIV NOJuIZBRIYZS
YT I0¥I0T Y10T/101 Y10T/18-TI-3 0£90°L10T | 9T 10H10T ; : N 1394317 113pAmezoy]
30 13yseq © uo uondQ peards (gD ueadony dNg 0400 [ UR[IPIADIQ], SOUBARIAN ZSI0AL (294 LO
oy . . R (xopu] FHAITIING:9P0? — o4ty “WIS[SPIAULZOL] dejy pojeizeunaezg
91°ZI°€10T £107/509 £102/£08-T1-T 1€S0°LI0T | STUTT'EIOT S1aquuoojg) xapu] I (PA3paH : : 1394117 119PIAWEZOR
dNd %00 [-WRPPIANQ, .
JNH) spung 21l (e sequed NG SOUEAIIAN "Al SHEGOLD 189U dLO
- - N (xapu] AHTAIING:9p0d sequeg o4t “WIS|3PPALIRZOY dery poyeyzeurIpzs
LOOT'E10T £107/8¢ €102/¥99-11-a 1€60°L10T | £160°€10T S1equioorg) xapup ¥ (p3paH ' . . 189A11B7 1)3pIAWRZOl
dNg %00 - WOPPIANQL, .
ANH) spun ayeisy [eay sequed AN sougApAN ‘IIT SUZAOLD 2y 1O
efjuodopr emIgzs BUIRZS 1BZ01B1EY N u,«,uﬁ.uu_‘ e - , Joujaed Eu_uewtu«ﬁi e
sowmnoqrga | oo | pia eqspviupaiin | gprueing | gprmeiny ATSOULIN R0S0N sondo fwppaamoy | *Eusom el I9RpRRA

"A3q 134

1ejepe n..nw.w u—cmw_,w [Ld | I




9107 sppuapal nojzn)

Jodely TyHd 410

xopuy I 938155

y1TI910C 9102/115 OIOUEORTI-ANH | OETISI0T | STIUOI0T | oy oo wo wondo ey weadomg oo | SIXHLVNL | %6315 15910214 deIy DBAEZ A BIV 159 dLO
17609102 9102/50% OL0T9YII-AN-H | TIEOTTOT | SO609I0T | giioero WMMMNmeéaw_WM P e %001 TIOPPAOL EEEM M_m»mwwwﬂwwﬁm 110
on N ran- xopu] I arIsg dery

6909102 9102/1L2 SIOZOTSMI-ANH | 1ITI00T | E1909I0T | Loy cvn wo vondo (12 twodomng o10 | SXILVN %001 TOPPASNQL OpIADL 2SN KAV 59N dLO
£0°E0°910C 9107/601 OUTHELTIDIH | 1EL0000T | SOT09I0T | oo ek | angL %001 TOPPASHOL PO, A e 1599 41O
0£TI'SI0C S10T/8vS SIOUBIOMIIH | 62500207 | OTIISI0T | o o oo nondey s odomg oz | SPALYN %001 HOpANQL | eIV 19PIASNQL Al BIIV I¥9U JLO
9z01'5102 S100/LTy SIOUMSSTINTH | PTHO00T | STEOSI0T | oo o w0 wondo o weadomg o0 | STXLLYN %001 opaAL | eIV HIPAMQL TII BV 598 dLO
ST30°S10¢ S102/29€ SIUSTLIIEIH | 1€10000T | STLOSI0T | o o o wondo oy weadoma 10 | STXILYN %001 apoaeL | eIV HIPIAMQL II W1V 1598 dLO
TT90°S10T $102/38C SIOUSSSTITTH | 6CTI610T | 1TSOSI0T | o <o o vondo ey teadomg ogo | SILYN %001 HOPIANIQL dery 1p2ASNLL ENV 1994 dLO
1TH0°102 S102/0€T SIUSLETIMDIH | 10016107 | PTE0SI0T | i o1 ¢ jo sonseet 06 uondo ekereunty i %001 T12PPANOL OpIAMOL ._h«h_m: 159 41O




III.  Alapok hozama

Portfolié Hozam induléstol | Nett6 eszkbzérték | Bveshozam |  Darabszim Darabar
OTP REAL ALFA ALAP 1.35 2,508,358,142 1.39 245,447 10,219.55
OTP REAL ALFA I ALAP 1.26 1,335,612,541 1.39 131,176 10,181.84
OTP REAL ALFA [l ALAP 1.04 1,138,395,484 343 112,352 10,132.40
OTP REAL ALFA 1V ALAP 2.30 1,106,329,966 3.03 107,913 10,252.05
OTP REAL ALFA PLUSZ ALAP 1.44 2,235,515,866 - 220,376 10,144.10
OTP REAL ALFA V ALAP 0.32 1,764,288,876 - 175,869 10,031.84
OTP REAL FOKUSZ ALAP 2.47 2,518,637,818 -0.90 234,451 10,742.70
OTP REAL FOKUSZ I1 ALAP 251 2,473,840,711 0.57 231,156 10,702.04
OTP REAL FOKUSZ IIl ALAP 1.94 1,534,864,992 246 145,957 10,515.87
OTP REAL FOKUSZ IV ALAP 1.81 1,703,310,779 1.84 163,059 10,445.98
OTP REAL FUTAM ALAP 4.26 1,885,663,573 3.81 171,486 10,996.02
OTP REAL FUTAM 11 ALAP 1.60 1,387,700,947 247 134,191 10,341.24
OTP REAL FUTAM Il ALAP 0.79 1,652,599,435 4.01 162,953 10,141.57
OTP REAL FUTAM IV ALAP 0.68 3,015,652,878 - 299,530 10,067.95
OTP REAL FUTAM V ALAP -5.57 2,006,975,364 - 212,531 9,443.21
OTP REAL GLOBALIS III, ALAP 2.03 1,817,295,356 -0.66 170,055 10,686.52
OTP REAL GLOBALIS IV. ALAP 2.77 1,231,595,899 -0.10 113,061 10,893.20
OTP REAL GLOBALIS TOP ALAP 0.19 3,867,774,693 3.57 385,360 10,036.78

Az elért éves és indulastdl szamitott hozamokbol nem lehet kovetkeztetést levonni az alapok
jovobeni teljesitményére, lejaratkori kifizetésére.
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V. Fordulénapot kivet6 lényeges események

A forduldnapot kovetden olyan lényeges esemény nem kovetkezett be, mely a tényleges
koriilmények megitélését befolyasolna a Redl alapok esetében.

VI. Kockiazatkezelés

Az Alapok kockézatkezelési politikdja megfelel mind a 2014. évi XVL torvény (Kbftv),
illetdleg az EU ABAK-rendelet altal meghatarozottaknak. Befektetési politik4jukbol adodo
kockazatok, illetdleg az alapokban maximalisan alkalmazhato tokedttétel tekintetében az
egyes alapok Kezelési szabalyzata az irdnyado6. Ezekben keriilnek meghatarozasra az Alapok
altal tarthaté fobb eszkdztipusok, egyiittesen azok maximalt befektetési korlataival. Az
alapkezel® altal befektetett eszkozok jellemzéen hazai és csekély hanyadban kiilfoldi, nagy
nemzetkdézi mindsitd cégek altal kockazatilag értékelt, jellemzéen az orszag sovereign
besorolasahoz kozeli rating kategériaju értékpapirok. Az esetenként felmertlls deviza
arfolyam kockazatok, hataridés illetleg swap tgyletek altal fedezésre keriilnek. Egyéb
szarmaztatott ligyleteket (opci6) befektetési célok, magasabb hozam elérése céljabol kotnek
az Alapok a 78/2014. (IIL. 14.) Korményrendelet 22. §-ban megallapitott befektetési korlatok
és a vonatkozo Kezelési szabélyzatok figyelembe vételével. Hitel felvételbél és folydsitasbol
eredd kocazatokat az Alapok nem véllalnak. A likvid eszkdzok szintjét is - a hozam
maximimalizaséra torekvé politika miatt - a lehetd legalacsonyabb szinten tartjak alacsony
kockézatd anyabanki szémlakon és betétekben. Ennek oka az Alapok zartvégii tipusa, mely
annyit jelent, hogy befektetési jegy visszavéltds a futamidé alatt nem torténik.

VII. Az Alapok tervei, jovébeni kilatasok

Az Alapok portfolidiban a nyilvantartdsba vételitket kovetSen kialakitasra keriiltek a
befektetési politikdkban ismertetett szetkezetek, amelyekben az elérhetd tébblethozamokra az
adott szarmaztatott struktirdk nydjtanak lehetéséget. Ezeknek a derivativdknak az Osszetétele,
ardnya és részesedési rataja alaponként eltérd, az egyes Kezelési Szabalyzatokban és erre
vonatkozé hirdetményekben talalhaté részletesebb leirds. A stratégidk kialakitasat koveten
az Alapok a jovében jellemz8en likviditaskezeléssel kapesolatos befektetéseket eszkdzolnek.

A szarmaztatott strukturdk Aarfolyamat befolydsolo eszkdzok tekintetében alapvetben
ersddést varunk a 2017-o0s év soran, mivel olyan jelek érkeznek a piacokrél, amelyek azt az
iranyt vetitik elére, miszerint a globélis ingatlanpiac a kordbbi évek trendjeinek megfelelden
felillteljesitheti az egyéb szektorokat. Maguk az ingatlanpiaci fundamentumok mind eurdpai,
mind amerikai tekintetben jol alakultak a megeléz6 években is, azonban a befektet6i
bizonytalansag és piaci volatilitis nem engedte minden esetben a szektor értékpapir piacén is
érvényesiilni ezeket a pozitiv fejleményeket.

Budapest, 2017. februar 24.

& / A

OT]? Ingj n Befektggési?f&lapkezelﬁ Zrt.

v/

OTPREAL Alapok . Unetijelentés20l6 =16




