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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Redl Globalis TOP Nyilvanos Tékevédett Zartvégii Szarmaztatott Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Real Globalis TOP Nyilvanos Tokevédett Zartvégii Szarmaztatott Alap (az ,,Alap”) 2017.
évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatit, amely éves beszamolé a 2017. december 31-i fordulénapra
készitett mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezé végosszege 3.880.481 E Ft, az lizleti év
eredménye 99241 E Ft nyereség—, &és az ugyanezen idéponttal végzdds iizleti évre vonatkozd
eredménykimutatasbol, valamint a szdmviteli politika jelentés elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo
kiegészit mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valds képet ad az Alap 2017. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz6d6 iizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszdgon hatalyos, a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. térvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésségiink bévebb lefrasat jelentésiink
»A konyvvizsgdlo éves beszamolo konyvvizsgalataért valé feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel§jétdl, az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.-t61 a
vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara A
konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabélyzata™ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal
kiadott ,,K6nyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerlnt és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelo alapot
nytjt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet az éves beszamold ,,Az Alap futamideje” pontjara, ahol bemutatasra keriilt, hogy az
Alap futamideje hatdrozott, amely 2018. jilius 31-én lejar. Véleményiink nem mindsitett ennek a kérdésnek
a vonatkozasaban. -
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Egyéb kérdések
Az el6z6 évi éves beszamol6t masik kdnyvvizsgal auditélta. A 2017. mércius 23-4n kiadott konyvvizsgald
jelentése korlatozas nélkiili kényvvizsgaldi véleményt tartalmazott.

Kulcsfontossdagu konyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagh konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyiddszaki éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamold egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak Osszefiiggésében és az arra
vonatkoz6 véleményiink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon
véleményt. '

Kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések Kapesolédo konyvvizsgilati eljarasok

TSke megdvasara vonatkozo igéret

(Részletek az éves beszamolé kiegészitd | A tbke megdvasara vonatkozé igérettel kapcsolatos
mellékletének “A portfoli6é lehetséges elemei, a | kdnyvvizsgélati eljarasaink soran megvizsgaltuk:

t8ke megdvasara tett igéret” c. részebol) - az Alap lejéaratkori varhaté eszkozfedezettségét,

Kibocsatasi  tajékoztatdjaban  kozzétetteknek
megfelelden az Alap téke megdvasdra vonatkozd
igérettel keriilt kibocsatasra.

- az Alap aktualis portfoliojat, illetve az abbol
varhat6an eredd, az Alapot érintd jovobeni becsiilt
pénzaramlasok hatasdt a Kezelési Szabalyzat
Kockazatot hordoz magaban, hogy a befektetdk | szerinti t6ke megbvasira vonatkozd igéret
felé tett, a toke megdvasara vonatkozo igéret az | teljesithetOségére.

Alap eszkdzeibdl biztositott-e, valamint jelents
mértékben a menedzsment szakmai megitélésén és

feltételezések alkalmazasan alapszik. Megvizsgaltuk tovbbd a relevins szimviteli

elszamolasokat és vonatkozo kozzétételeket.
A fentiekre tekintettel tOke megdvasara vonatkozo
igéretet kulesfontossagu konyvvizsgalati
teriiletnek tekintettiik.

Egyéb informdcidk ‘

Az egyéb informécidk az Alap 2017. évi éves jelentésébdl és iizleti jelentésébdl allnak, de nem tartalmazzak
az éves beszamoldt és az arra vonatkozé kdnyvvizsgaloi jelentésiinket. Az Alapkezel6 vezetdsége felelds
az egy¢éb informaciokért, tovabba az iizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozé eldirdsaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink
,,Vélemény” szakaszaban az éves beszdmolora adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az tizleti jelentés
atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés l1€nyegesen ellentmond-¢ az éves
beszamolonak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirdsaival Gsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitisa.

Véleményiink szerint az Alap 2017. évi {izleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 8sszhangban van
az Alap 2017. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas
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jogszabaly az Alap szamara nem ir eld tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk vélemeényt. '

A fentieken tdl az Alaprdl és annak kérnyezetér6l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e birmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas 4llitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgd hibas k6zlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 3sszhangban torténd €s a valds bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetéveé valjon az akér csalasbodl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszdmold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsinak elvén alapuldé éves
beszamold Gsszeallitisaért. A vezetésnek az értékelésnél a véllalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia,
ha ennek az elvnek az érvényesiilését - eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényezd, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdére valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha észszeril lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockéazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl ered6 lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a

kocké4zata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szindékos kihagyéasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

o  Megismerjitk a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.
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o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszamol6 Osszeéllitisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszaimoldban
lévé kapcsolédo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelbek,
mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamol6 atfogd bemutatsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalé ligyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a knyvvizsgalat tervezett
hatdkorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal alkalmazott
belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arr6l, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozd
relevans etikai kovetelményeknek, €s kommunikaljuk feléjitk mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrdl észszerlien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolddé biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidoszaki éves beszdmol6 konyvvizsgalata soran a legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagh konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjiikk ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kdnyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert észszeri varakozasok alapjan annak hétranyos
kovetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdekii hasznai.

A jelen fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést eredményez6 konyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének a -
jelentés alairéi mindsiilnek.

Budapest, 2018. marcius 21.

L Gabe Maidi-Szabo Zoltan
DeléittgKonyvvizsgal6 és Tandcsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest D6zsa Gyorgy 1t 84/C. Tagszam: 003247
Nyilvantartasi szam: 000083
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Statisztikai szamjel

MNB hatarozat szama: KE-11-196/2015.

Cégjegyzék szama

OTP REAL GLOBALIS TOP Nyilvanos Tékevédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

1026 Budapest, Riad6 u. 1-3.

EVES BESZAMOLO

2017.01.01. - 2017.12.31.

Budapest, 2018. februar 28.

atldn Befektetést Alapkezeld Zrt.

OTP Ingatiar
Befektetési Alg;
1026 Budapest,




OTP REAL GLOBALIS TOP Nyilvanos Tékevédett Zartvégii Szirmaztatott Alap

Statisztikai szdmjel

MNB hatarozat szama: KE-III-196/2015.

Cégjegyzék szdma

"A" MERLEG Eszkozok (aktivik)

S({r- A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.12.31.
szam eFt eFt
1 A. Befektetett eszkozok 0 0
2 L. ERTEKPAPIROK 0 0
3 1. Ertékpapirok 0 0
4 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
5 a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
6 b) egyéb 0 0
7 I1. Befektetett pénziigyi eszkozok 0 0
8 1. Hossza lejérati bankbetétek 0 0
9 B. Forgéeszkozok 3876 512 3865797
10 | L KOVETELESEK 0 0
11 1. Kavetelések 0 0
12 2. Kovetelések értékvesziése (-) 0 0
13 3. Kiilfoldi pénztértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14 4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
15 | ML ERTEKPAPIROK 3860 554 2356334
16 1. Ertékpapirok 3739 423 2331837
17 2. Frtékpapirok értékelési killonbozete 121 131 24 497
18 a) kamatokbol, osztalékokbol 131 997 70715
19 b) egyéb -10 866 -46 218
20 | IV.PENZESZKOZOK 15958 1509 463
21 1. Pénzeszk6z0k 15 825 1523027
22 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbbzete 133 -13 564
23 C. Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 0
24 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
25 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26 D. Sziarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 8773 14 684
27 | ESZKOZOK OSSZESEN 3 885285 3 880 481
A kiegészitd melléklet a mérleg és az eredménykimutatas elvélaszthatatlan részét képezi.
Budapest, 2018. februar 28. / PSS

OTP Ing@la efektetési’ Alapkezeld Zrt.

i \ OTP ingatian
L Befektetési Alapkezeld Zrt.
1026 Budapest, Riadd . 1.3




OTP REAL GLOBALIS TOP Nyilvinos Tékevédett Zartvégli Szirmaztatott Alap

Statisztikai szamjel

MNB hatarozat szama: KE-I11-196/2015.

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Forrisok (passzivik)

Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.12.31.

szam eFt eFt
28 E. Sajit téke 3 867765 3 862 586
29 | L INDULO TOKE 3 853 600 3853600
30 1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 3 853 600 3853 600
31 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
32 II. TOKEVALTOZAS (T6kenovekmény) 14165 8986
33 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete 0 0
34 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 130 037 25617
35 3. E16z6 év(ek) eredménye -164 503 -115 872
36 4, Udleti év eredménye 48 631 99 241
37 F. Céltartalékok 0 0
38 G. Kotelezettségek 16 800 17 169
39 1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
40 1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 16 800 17169
41 [1. KULF.PENZERTEKRE SZOLO KOT.ERTEKELESI KULONBOZET 0 0
42 H. Passziv idébeli elhataroldsok 720 726
43 FORRASOK OSSZESEN 3 885 285 3 880 481

A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatas elvéalaszthatatlan részét képezi.

WM/ )
Budapest, 2018. februar 28. g
n Befektetgsi Alapkezeld Zrt.

- OTP Ingatlan
Befektetési Alapkezels 7
1026 Budapest, &




OTP REAL GLOBALIS TOP Nyilvanos Tokevédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

Statisztikai szdmjel

MNB hatarozat szdma: KE-III-196/2015.

Cégiegyzék szhma
"A" EREDMENYKIMUTATAS
2016.01.01.- 2017.01.01.-
Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.12.31.
szam eFt ekt
1 I. Pénziigyi miveletek bevételei 182 880 301 571
2 I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 63 815 131 650
3 I11. Egyéb bevételek 0 0
4 IV. Miik6dési koltségek 68 530 68 744
5 V. Egyéb raforditasok 1904 1936
6 V1. Fizetett, fizetendb hozamok 0 0
7 VIL Térgyévi eredmény 48 631 99 241

A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. februar 28.

L P3N e DAY
1026 Buda

pest Riadd

g\»ﬁ"?) ingatiar
Beferietési Alapkezeld Zrt.




KIEGESZITO MELLEKLET

OTP REAL GLOBALIS TOP Nyilvanos Tékevédett
Zartvégii Szarmaztatott Alap

2017.01.01. - 2017.12.31.

2018. februar 28.
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1. Az OTP REAL GLOBALIS TOP Nyilvinos Tékevédett Zartvégii
Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: Alap) rovid bemutatasa

Az Alap neve:

Az Alap révid neve:
Az Alap tipusa, fajtdja:
Az Alap lizleti éve:

Az Alapkezeld neve:
Az Alapkezeld székhelye:

Az Alapkezeld cégjegyzékszama:

A Letétkezel6 cégneve:

A Letétkezel6 székhelye:
A Letétkezel$ cégjegyzékszama:

Forgalmazd:

Forgalmazo székhelye:
Forgalmaz6 cégjegyzékszama
Forgalmaz6 igynoke:

Konyvvizsgalo
Konyvvizsgald székhelye:

Konyvvizsgald cégjegyzékszama:

Konyvvizsgalatért felelés
konyvvizsgalo neve:

MKYVK nyilvantartdsi szama:

OTP Reidl Globalis Top Nyilvanos Tékevédett Zartvégii
Szarmaztatott Alap
OTP Real Globalis Top Alap

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
Iétrehozott, zartvégli szarmaztatott befektetési alap

megegyezik a naptari évvel
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1012 Budapest, Riad6 u. 1-3.
01-10-044185

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585

OTP Bank Niyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585
OTP Nyrt. fiokhél6zata

Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
01-09-071057

Ma4di-Szabd Zoltan

003247

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszam:
Feliigyeleti hatarozat szama:
Feliigyeleti hatarozat kelte:

Az Alap futamideje:

Befektetési jegyek eldallitasa:

ISIN-kod

Befektetési jegyek szabalyozott
piacra torténo bevezetése:

Els6 kereskedési nap:

BET hatarozat szama:

Honlap:

1112-357
KE-1I1-196/2015.
2015.01.22.

Az Alap futamideje hatarozott, 2015.01.27.-2018.07.31.

A befektetési jegyek névértéke 10.000 Ft, azaz Tizezer
forint. A befektetési jegyek névre szo616ak és dematerializalt
formaban keriilnek eléallitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs
lehetdség.

HU0000714373

Az Alap befektetési jegyei 2015.02.26-4n bevezetésre keriiltek
a Budapesti Ertéktozsdére.

2015.02.26.

106/2015.

hitps://www otpingatlanalap.hu
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A portfolio lehetséges elemei, hozamra, illetve a toke mego6vasara tett igéret

Az Alap célja, hogy a befektetoknek tokevédelem mellett lehet6séget nytjtson arra, hogy a
fizetési igéret részét képezd teljesitményrészesedésnek megfeleléen részesedjenek a vilag
ingatlanpiacainak jovedelmébol, illetve értéknovekedésébdl. Az Alapkezeld az Alap
mindenkori sajat t6kéjének jelentds hanyadat tervezi kamatozé befektetési eszkzokbe, igy
példaul az OTP Bank Nyrt.-nél elhelyezett bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd
eszk6zdkbe, repd tigyletekbe és a kamatkockazat kezelésére szolgald szarmaztatott eszkdzokbe
fektetni. A mogottes konstrukcio teljesitményétél fiiggd teljesitményrészesedés, tézsdén
jegyzett, aktiv ingatlantarsasdgok részvényeibe fekteté alapok befektetési jegyeibol allo
portfolion keresztiil érhetd el.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megsziinésekor - a
Kezelési Szabdlyzat 50. pontban foglaltaknak megfeleléen - részesednek az Alap feloszthatéd
vagyonabol.

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamol6t alairé személyek

Dr. Barna Zsolt
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zit, Vezérigazgatd
Lakcime: 2094 Nagykovacsi, Nagykovécsi ut 6.

Anda Arpad

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. Hattérmiveleti Igazgato
Lakcime: 1044 Budapest, Anod utca 32.

A konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatok ellatasaval megbizott személy:

Tuboly Zoltan (Budapest) az OTP Bank Nyrt. Szamviteli és Pénziigyi Igazgatdosaginak
tigyvezet6 igazgatdja

PM nyilvantartdsi szam:177289
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2. A szamviteli politika f6 vonasai
2.1. Konyvvezetési és beszamolasi kotelezettség

Az Alap szamviteli rendszerét a szamvitelr6l szolo 2000. évi C. torvény (,,Szamviteli
térvény”), valamint a befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési
kotelezettségének  sajatossdgairdl  sz6lo6  215/2000. (XIL. 11.) kormanyrendelet
(,Kormanyrendelet”) elirasai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap kényveit, nyilvantartasait a kett6s kényvviteli rendszerre vonatkoz6 el6irasok szerint
vezetjikk. Az adatr6gzités és a nyilvantartasok vezetése soran biztositjuk az eszk6zokben,
illetve forrasokban bekovetkezett valtozasok mérését és Osszesitését, tovabba biztositjuk
az éves beszamol6 készitési kotelezettség teljesitéséhez szitkséges informacidkat.

Az Alap iizleti éve megegyezik az adott naptari évvel.

A mérleg fordulonapja: 2017. december 31.

A mérlegkészités idopontja: 2018. februar 28.

2.2. Ertékelési médszerek

Az Alap eszkozeit és kotelezettségeit a mindenkori kezelési szabalyzatban foglalt értékelési
szabalyok szerint értékeljiik.

Even tali lejaratra lekotott betét: a mérlegben a befektetett eszkozok kozott,
bekeriilési értéken keriil kimutatasra.

Kovetelések: bekeriilési értéken, illetve annak értékvesztéssel csOkkentett, visszairassal
novelt 6sszegében keriilnek kimutatasra.

Ertékpapirok: a mérleg fordulénapjén érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kiilon
soron feltiintetve ezen eszk6zOk beszerzési értékét és az - értékelés napjara meghatarozott
piaci érték €s a beszerzési érték kiilonbozetébo6l adodo - értékelési kiillonbozet Gsszegét.

Az értékelési kiilonbozet megbontésra keriil kamatokbol, osztalékokbdl, valamint egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékelési kiilonbozetre.

Az Alap portfolidjdban szereplé értékpapir készlet elszdmolésanal, értékelésénél a FIFO
modszert alkalmazzuk.

Pénzeszkozok: latra sz616 betétben vagy éven beliili lejaratra lekotott betétben tartott
likvid eszk6zok értékét mutatjuk ki, a banki szamlakivonatokkal egyez6 értéken.

Aktiv idébeli elhatiroliasok: bekeriilési értéken, illetve a szamviteli torvény szerinti
minésitése alapjan elszamolt értékvesztéssel csOkkentett, visszairassal novelt 6sszegében
keriilnek kimutatasra. Aktiv id6beli elhatarolasok utan elszamolt értékvesztés a mérlegben
kiilén soron negativ eléjellel jelenik meg.

Szarmaztatott ligyletek: az tgyletek fordulonapi piaci értékét szamoljuk el az eszkozok
kozott, az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési kiilonbozetet az tigylet
zérasakor az értékelési kiillonbozet tartalékaval szemben sziintetjik meg, az ligylet
eredményének egyidejli elszamoldsa mellett. A fizetett opcios dijat pénziigyi miiveletek
raforditasaként szamoljuk el, az idébeli elhatdrolas lehetdségével nem éliink.

Kotelezettségek: konyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Passziv idébeli elhatarolisok: konyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.
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3. Miérleghez kapcsolodo kiegészitések

3.1. Befektetett pénziigyi eszkozok

Az Alapnak sem 2016.12.31-én, sem 2017.12.31-én nem volt éven tul lek6tott bankbetétje.
3.2. Kovetelések

Az Alapnak sem 2016.12.31-én, sem 2017.12.31-4n nem volt kovetelése.

3.3. Ertékpapirok

2016.12.31-én az Alap az alabbi értékpapirokkal rendelkezett:

adatok ezer forintban

TiPUS NEV- BESZERZEST ||\ moapig| PIACL | PIACL | BRTEKELESI
ERTEK AR HATAS o KULONBOZET

ERTEK
BNP HUF 2018/1. 150 149,615 2,723 3,733 156,071 6,455
DK2018/01 830 826,619 10,858 28,56 866,038 39,418
FJ20NFO01 348,6 433,549 20,549 -14,904 439,194 5,646
FI21NFO01 311,48 395,797 11,879 -9,115 398,562 2,764
FK17NF03 347,32 363,103 38,016 -3,895 397,224 34,122
FK19NF01 107 124,293 4,197 -4,397 124,093 -200
MAEXIMS.5 1,2 361,189 7,198 -6,009 374,058 12,869
MAGYAR 20 USD 800 254,22 2,726 -2,853 262,314 8,094
MFB 201804/1 145,11 145,543 1,928 2,326 149,797 4,254
MOLHB EUR 17 1,135 373,836 14,143 -21,851 373,813 -23
OTP JZB 2019/1. 228 278,171 16,995 -10,113 285,054 6,883
REPHUNI18 EUR 60 20,912 601 -406 20,853 -59
REPHUN18 USD 44 12,576 183 -30 13,483 907
OSSZESEN 2,470,749 3,739,423 131,997 -38,953 : 3,860,554 121,131
2017.12.31-én az Alap az alabbi értékpapirokkal rendelkezett:
adatok ezer forintban
B R Z ; T IRTE ;

FJ2INF01 217,080 275,843 8,326 -6,757 277,412 1,569
FJ20NFO01 348,600 433,549 20,627 -25,258 428,918 -4,631
OTP JZB 2019/1L. 1,710 1,945 128 -45 2,027 g3
OTP JZB 2019/1. 262,000 316,840 19,598 -25,830 310,608 -6,232
FK19NF01 163,700 181,883 6,452 -2,863 185,472 3,589
BNP HUF 2018/1. 150,000 149,615 2,733 1,291 153,640 4,024
MFB 201804/1 145,110 145,543 1,936 314 147,793 2,250
DK2018/01 830,000 826,619 10,915 12,930 850,464 23,845
(OSSZESEN 2,118,200 2,331,837 70,715 -46,218 2,356,334 24,497
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3.4. Pénzeszkozok

A pénzeszk6zok mérlegsor a rovidlejaraty bankbetét és a folydszamla egyenlegét, valamint
értékelési kiilonbozetét tartalmazza.

adatok ezer forintban
2016.12.31, 2017.12.31,
BANKSZAMILA EGYENLEGE 15.825 1.523.027
Valuta, devizabetét értékelési kiillonbdzete 133 - 13 564
OSSZESEN 15,958 1.509.463

3.5. Aktiv id6beli ethatarolas

Aktiv id6beli elhatarolasként a lekotott bankbetétek mérleg fordulonapjaig jaro kamatanak
Osszegét mutatjuk ki, de sem 2016. december 31-én, sem 2017. december 31-én nem volt ilyen
cimen kimutatott 6sszeg.

3.6. Szarmaztatott iigylet értékelési kiilonbozete
A szarmaztatott iligyletek értékelési kiillonbbzete a nyolc darab befektetési alap

diverzifikalt kosarabol all6 index arfolyam alakuldsara vonatkozd eurdpai vételi opcid
piaci értékét tartalmazza.

adatok ezer forintban
2016.12.31. 2017.12.31.
Hataridds tigyletek értékelési killonbozete 8.773 14.684
Osszesen 8.773 14.684
Az Alap portfolidjaban a kévetkez6 hataridos ligyletek szerepelnek:

Irany Kotési érték : - Piaci ar | Kotésar i Eszkozérték (Ft) | Termék Lejarat
ELADAS EUR 90 000! 310,4527 314,41 356 161 EURO 2018.04.09
ELADAS EUR 3 180 000} 310,2025 314,43 13 443 435 EURO 2018.01.16
ELADAS EUR 229 000 310,1782 314,04 884 353 EURO 2018.01.09
OSSZESEN 14 683 949

3.7. Sajit toke
3.7.1. Indulé toke

Az indul6 téke a forgalomban 1év8 befektetési jegyek névértékét tartalmazza. Az Alap
indulasakor 385.360 db 10.000 Ft névértékii befektetési jegy keriilt jegyzésre. Mivel az
alap zartvégii, a futamid6 alatt a befektetési jegyek nem valthatok vissza, illetve 4j
befektetési jegyek nem keriilnek kibocsatasra.
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3.7.2. Tékevaltozas
3.7.2.1. Tokevaltozas értékelési kiilonbozet miatt
Az értékelési kiillonbozet tartaléka a nyolc darab befektetési alap diverzifikalt kosarabol

all6 index arfolyam alakulaséra vonatkozd eurdpai vételi opcid piaci értékét, valamint az
értékpapirok miatti értékelési kiilonbozetek értékét tartalmazza.

adatok ezer forintban
2016.12.31. 2017.12.31.
Ertékpapir miatti értékelés 121.131 24.497
Deviza pénzeszkzok
értékelési killsnbdzete 133 -13.564
Szarmaze’ko's ug,yletek miatti 8773 14.684
értékelés
Osszesen 130.037 25.617

3.7.2.2. Tokevaltozas az iizleti év eredménye miatt

Az uzleti év eredményét tartalmazza, amely 2016-ben 48.631 eFt, 2017-ban 99.240 eFt
nyereség.

3.8. Céltartalék
Az Alapndl sem targyévben, sem el6z6 évben céltartalékot nem szamoltunk el.
3.9. Kotelezettségek

Az Alapnak hosszi lejaratu kotelezettsége nincs.
A 16vid lejaratu kotelezettségek mérlegsor a szallitokkal szembeni tartozasokat tartalmazza.

adatok ezer forintban
' 2016.12.31. 2017.12.31.
ALAPKEZELESI DIJ 16.800 17.169
OSSZESEN 16.800 17.169

3.10. Passziv iddbeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatarolasként mutatjuk ki az év utolsé negyedévére fizetend6 feliigyeleti dijat,
melyet a kévetkez6 évben kell pénziigyileg teljesiteni.

adatok ezer forintban
2016.12.31. 2017.12.31.
FELUGYELETI DIJ 240 484
KULONADO 480 242
Osszesen 720 726
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4. Eredménykimutatissal kapcsolatos kiegészitések

Az Alap bevételei
adatok ezer forintban
2016.01.01.- 2017.01.01.- | Ebbél pénziigyileg
2016.12.31. Ebbél pénziigyileg 2017.12.31. realizalt bevétel
v lizalt bevétel ()
Osszes bevétel realizatt bevete Oss’zes
bevétel
Pénziigyi miiveletek 182.880 182.880 301.571 301.571
bevétele dsszesen
Bankbetétek kamata 216 216 64 64
Ertékpapl’rok kamata 159.855 159.855 212.267 212.267
Ertékpapfrok 5.871 5.871 9.751 9.751
arfolyamnyeresége
Hatéridds ugyletel 5.865 5.865 71.086 71.086
arfolyamnyeresége
Deviza . 11.073 11.073 8.403 8.403
arfolyamnyereség
Az Alap koltségei, raforditasai
adatok ezer forintban
Ebbdl pénziigyileg
2016.01.01.- Ebbdl pénziigyileg | 2017.01.01.- realizalt
2016.12.31. realizalt 2017.12.31. koltségek,
. koltségek, A raforditasok
Osszes koltség, raforditasok Osszes koltség,
raforditas raforditas
Pénziigyi miveletek 63.815 63.815 131.651 131.650
raforditasa osszesen
Eankbetetek negativ 0 0 693 692
amata
Deviza drfolyamrés 4.062 4.062 13.527 13.527
veszteség
Hatarids tigyletek 32.500 32.509 1.648 1.648
arfolyamvesztesége
Ertékpapirok drfolyam 27.244 27.244 115.783 115.783
kiilénbdzete
Egyéb raforditas 1.904 1.424 1.936 1.694
Kiilonadé 1.904 1.424 1.936 1.694
Miikodési koltsegek 68.530 51.490 68.744 51.090
0sszesen
Alapkezel6i dij 67.386 50.586 67.570 50.399
Bankkdltség 151 151 168 168
Feliigyeleti dij 954 714 967 484
Kozzétételi dij 39 39 39 39
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5. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév sordn nem vett fel hitelt, nem véllalt kezességet, nem kapott garanciat,

tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.

Az Alapnak jov6beni kételezettsége nincs.
Az Alap kezelési szabalyzata szerint meghirdetett lejarata 2018. jalius 31.

6. Vagyoni és pénziigyi helyzet kimutatisa

Mutaté megnevezése Szamitis modja 2016.12.31. 2017.12.31.
Tdékestruktura sajat toke/forrasok 99,55% 99,54%
forgbeszk6zok/
Likviditas r6vid lejarata 230,74 225,14
kotelezettség
Vagyonaranyos eredmény/ sajat o o
jovedelmezbség t6ke 1,26% 2,57%
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7. Cash-flow kimutatas

adatok ezer forintban
2016.12.31. 2017.12.31.

L Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkiz valtozas -2.837 -7.426
1. Targyévi eredmény (+-) (kapott hozamok 19. sor nélkiil) -111.439 -113.090

2. Elszamolt amortizacié (+) 0 0

3. Elszamolt értékvesztés és visszairas (+-) 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilsnbozet (+-) 77.887 -96.634

5. Céltartalékképzés és felhasznélas kiilonbdzete (+-) 0 0

6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+-) 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasinak eredménye (+-) -21.372 106.033
8. Befektetett eszk6z0k alloméanyvaltozésa (+-) 96.082 0
9. Forgbeszk6z0k valtozésa (+-) -44.140 95.890
10. i Rovid lejaratn kotelezettségek allomanyvaltozasa (+-) -185 369
11. Hosszi lejarata kotelezettségek allomanyvaliozasa (+-) 0 0
12. | Aktiv idébeli elhatérolésok véltozasa (+-) 313 0
13. Passziv iddbeli elhatarolasok alloményvaltozasa (+) 17 6
1L, Befektetési tevékenységhdl szirmazé pénzeszkiz-valtozas -229 1.514.628
14, Ingatlanok beszerzése (-) 0 0
15. Ingatlanok eladasa (+) 0 0
16. | Befolyt bérleti dijak (+) 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése (-) -1.102.280 -518.427
18. Ertékpapirok eladésa, bevaltas (+) 941.981 1.820.725
19. Kapott hozamok (+) 160.070 212,330
III. ;|  Pénziigyi miiveletekbél szirmazo pénzeszkioz-valtozas 0 0
20. Befektetési jegy kibocsatas (+) 0 0
21. Befektetési jegy kibocsétas soran kapott apport (-) 0 0
22. Befektetési jegy visszavasérlasa (-) 0 0
23. | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-) 0 0
24, Hitel illetve kdleson felvétele (+) 0 0
25. 1 Hitel, illetve kdlcson torlesztése (-) 0 0
26. | Hitel illetve kdlcson utan fizetett kamat (-) 0 0
IV. | Pénzeszkozok valtozdsa (+-) -3.066 1.507.202
Nyité pénzeszkoz 18.891 15.825
Zarod pénzeszkoz 15.825 1.523.027
Valtozas -3.066 1.507.202
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8. Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Lajstromszama; 1112-357
Alapkezel6 neve: OTP Ingatlan Befektetési
Alapkezeloé Zrt.
Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.

NEE szémités tipusa:

T napi arfolyam adatok

Targynap (T): 2017. december 29.
Netto eszkozérték 3.862.366.923
(Ft):

Egy jegyre juté NEE: 10.022,749956
Darabszam: 385.360
Névérték (Ft): 3.853.600.000

A targynapi netto eszkozérték meghatarozasa:

adatok forintban
OTP Reil Globlis TOP Alap OSSZEG/ERTEK %

L KOTELEZETTSEGEK 17 529 133 0,45
/1. Hitelallomény 0 -
1/2. Egyéb kotelezettségek 17 529 133 0,45
172.1. Alapkezel6i dij miatt 16 800 238 0,43
122, Bankktg. 13 500 0,00
12.3. Feliigyeleti dij 238 479 0,01
12.4. Szarmaztatott ligylet 0 -
12.5.  [Kiilonad6 476 916 0,01
1/3. Céltartalékok 0 -
/4. Passziv idébeli elhatarolasok 0 -
1L KOVETELESEK 3 879 896 056 100,45
/1. Folyészamla, készpénz 1489 346 477 38,56
11/2. Egyéb kovetelés 14 683 949 0,38
1I/2.1 | Szarmaztatott igylet 14 683 949 0,38
11/3 Lekdtott betétek 20 130 512 0,52
1I/3.1. | Max. 3 ho lekotésii 20130512 0,52
1l/3.2. |3 honapnal hosszabb 0 -
11/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 2355735118 60,99
/1. | Allampapirok 0 -
1I/4/1/1. | Magyar Allamkstvény 0 -
1I/4/1/2. | Kincstdrjegy 0 -
1I/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1I/4/1/4. | Kiilfoldi allampapirok 0 -
II/472, | Gazdilkodo és egyéb hitelviszonyt 1337157 769 34,62

megtestesity értékpapir
1I/4/2/1. | Tézsdére bevezetett 1288810 1337157769 34,62

000

BNP HUF 2018/1. HUF 150 000 000 153619 079 3,98

FKI9NF01 HUF 163 700 000 185 409 995 4,80

DK2018/01 HUF 830 000 000 850 350 520 22,02
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MFB 201804/1 HUF 145 110 000 147778 175 3,83
11/4/2/2. | Kiilfoldi kétvények 0 -
II/4/2/3. | Tézsdén kiviili 0 -
I/4/3. | Részvények 0 -
II/4/3/1. | Tozsdére bevezetett 0 -
1I/4/3/2. | Killfoldi részvények 0 -
1I/4/3/3. | Tézsdén kiviili 0 -
IV4/4. | Jelzdloglevelek 1018577 349 26,37
II/4/4/1. | T8zsdére bevezetett 829 390 000 1018577 349 26,37

FJ20NF01 HUF 348 600 000 428 762 194 11,10

FJ2INF01 HUF 217 080 000 277 317 053 7,18

OTP JZB 2019/L HUF 262 000 000 310471 741 8,04

OTP JZB 2019/11. HUF 1710000 2026 361 0,05
II/4/4/2. | Tézsdén kiviili 0 -
IU/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1I/4/5/1. | Tdzsdére bevezetett 0 -
II/4/5/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1I/4/6. | Karpotlasi jegy 0 -
1I/5 Aktiv iddébeli elhataroldsok 0 -

Budapest, 2018. februar 28.

9. A portfolié jelentés és a mérleg egyes adatai eltérésének magyarazata

A 2017. december 29-én érvényes nettd eszkdzérték és 2017.12.31. forduldonapra vonatkozo
mérleg adatok eltérésének oka a nettd eszkozérték szamitas technikajabol adodik. Az év utolsd
érvényes eszkozértéke 2018. janudr 2-an késziil. A figyelembe vett utolso bankkivonat dituma
2017. december 28. Ezzel szemben a mérleg tartalmaz minden olyan gazdasagi eseményt,
amely 2017. évre vonatkozott és a mérlegkészitéséig tudomésunkra jutott.

A fizetési dijkotelezettségek a mérlegben, a pontos dijfizetési kotelezettségeket tartalmazzak
(eszkozérték negyedévi adatai alapjan szamitott dtlag koltség), mig az eszkozérték szamitas
sordn napi koltségszamitas torténik, forintra pontosan.

Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTR Ingatarn
Befekietési Alap
1026 Budapest, B
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L A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, a REAL alapok befektetési
politikdjara haté tényezok

A 2017-es év pozitiv felhanggal indult a globalis t6kepiacokon. A tavalyi sokkok
kiheverése utan (Brexit és Donald Trump amerikai elnokké vélasztasa) a befektetok az 4j
eln6k vallalkozasbarat gazdasagpolitikajara, a FED varhatdé kamatemelésének
itemezésére, valamint a globalis névekedés felgyorsulasara koncentraltak.

Az amerikai jegybank szerepét betolté FED tavaly decemberi kamatemelése utan idén
haromszor emelte az alapkamat fels6é korlatjat, igy az az év végén 1,50%-on 4llt. A
kamatemelések ellenére a hosszi tavi allampapirhozamok csékkentek, valamint a dollar is
leértékelodott a fobb kereskedelmi partnerek devizaival szemben a december 8-ig tarto
id6szakban.

A globalis gazdasdgi novekedés kedvezben alakult az idén, kiilonésen az eurdpai
névekedés mértéke volt latvanyos az elmult par év teljesitményéhez képest. Mindez annak
fényében is kiemelked6, hogy a politikai bizonytalansdg észrevehetden nodvekedett
Eurépaban, valamint az BEurdopai Koézponti Bank is az eszkOzvasérlasi programjanak
j6vGbeni visszafogasa mellett dontott.

A hazai jegybank tovabbra is a laza monetaris politika fenntartdsa mellett foglal allast,
tamogatva a gazdasag névekedését. Habar az alapkamaton nem valtoztatott 2016. méjusa
Ota, az MNB altal bevezetett egyéb intézkedéseknek koszonhetéen a 3 hoénapos bankkoszi
kamat idén az év eleji 0,37%-o0s szintr6l év kézepére 0,15%-ra, majd év végéig 0,03%-ra
csOkkent. Jegybanki nyilatkozatok alapjan akar 2019-ig is fennmaradhat az alacsony
alapkamat.
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II. A REAL Alapok 6bb adatai
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s .. i o1 | - Nyilvantartasba BET bev. BET
‘. X Tékevédelem/ Opcios v . X Futamidé Futamidé . p . .
Befektetési alap megnevezése P Mogéttes index/kosar p vétel hatarozat hatarozat bevezetés
hozamvédelem partner kezdete vége p . i .
szama szama idépontja
Tékevédett 100% | BNP Paribas | Himalaya OptiononaBasket | )0 ) g 53 | 201804.02 | H-KE-II-552/2014 | 487/2014 | 2014.10.20
of 3 ETFs and 1 Mutual Fund T o
Tékevédett 100% | BNP Paribas | imalavaOptiononaBasket | 1) 1) 1o | 5019 0537 | HKE-I1-709/2014 | 600/2014 | 2014.12.16
° of 3 ETFs and 1 Mutual Fund o o e
BNP Paribas Real Estate
S . Funds (HUF Hedged) ER Index
T 9 oL 07. KE-HII- 1 1 02.
Skevédett 100% | BNP Paribas | i ANPIREHE | 20150123 | 2018.07.31 | H-KE-II-196/2015 06/2015 2015.02.26
Index)
Tékevédett 100% | BNP Paribas | HimalayaOptiononaBasket | ., 0 o3 50 | 5019 10.01 | H-KE-II-379/2015 |  230/2015 2015.04.21
° of 3 ETFs and 1 Mutual Fund o o o
Tékevédett 100% NaTixis | OTC European Call Option on | ¢ g 51 | 5019.11.29 | H-KE-II-558/2015 |  288/2015 | 2015.06.22
NXS Real Estate Index
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OTC European Call Option on

4/21

Tékevédett 100% NATIXIS XS o Bt oo 2015.07.23 | 2020.01.31 | H-KE-II-728/2015 | 362/2015 | 2015.08.25
Tékevédett 100% naTixis | OTCEuropeanCallOptionon | ) o b0 5e | 90200430 | H-KE-I-884/2015 | 427/2015 | 2015.10.26
NXS Real Estate Index
. OTC European Call Option on H-KE-I1I-
T 9 11. 05. 12.
Gkevédett 100% NATIXIS XS Rl st Iodon 2015.11.26 | 2020.05.29 1018/2015 548/2015 | 2015.12.30
Tékevédett 100% | BNP Paribas | HimalayaOptiononaBasket | o o ) oo | 50500731 | Heke-ll-134/2016 | 109/2016 | 2016.03.03
? of 3 ETFs and 1 Mutual Fund o o e
T6kevédett 100% naTixis | OTCEuropean CallOptionon | ) o0 13 | 50501211 | HKE-N/510/2016 | 271/2016 | 2016.06.29
NXS Real Estate Il Index
Tékevédett 100% | BNP Paribas | Timaldya OptiononaBasket |\ o o o | 5051 0312 | HKEII646/2016 | 405/2016 | 2016.09.21
° of 3 ETFs and 1 Mutual Fund R e e
NPT OTC European Call Option on
[+} - - -
Fizetési igéret 95% NATIXIS N et e o0 O | 2016.11.28 | 2018.11.30 | H-KE-I-803/2016 | 511/2016 | 2016.12.14
Fizetési igéret 95% | BNP Paribas | TmalayaOptiononaBasket | 1o 01 30 | 50190131 | H-KE-I-61/2017 |  69/2017 2017.02.15
g ? of 3 ETFs and 1 Mutual Fund o o e
Fizetési igéret 95% naTixis | OTCEuropean CallOptionon | 15 00 o0 | 56191030 | H-KE-IF171/2017 | 142/2017 | 2017.04.12
NXS Real Estate Il Index
Tékevédett 100% NaTixis | OTCEuropean CallOptionon | )5 o¢ 6e | 5059 08.05 | H-KE-III-592/2017 |  309/2017 | 2017.08.23

NXS Real Estate il Index
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III. Az Alapok hozama

Portfolié . HOZ?m, Nett6 eszkozérték | Eves hozam | Darabszam Darabéar
indulastol
1,35 2 541 081 158 1,29 245 447 10 352,871121
1,19 1350015072 1,07 131176 10 291,631640
1,51 1161813715 2,04 112 352 10 340,836968
2,16 1128 321420 2,01 107 913 10 455,843318
-2,00 1720549651 -2,49 175 869 9783,132053
0,28 2213 207 005 -1,02 220376 10 042,867667
-2,78 1 549 446 006 - 159 382 9721,587168
4,14 1165 767 683 - 111949 10 413,381835
3,02 1888 937 357 0,24 171 486 11 015,111187
1,66 1412 040 881 1,76 134 191 10 522,619855
1,29 1687174174 2,14 162 953 10 353,747240
3,18 3177 280 304 5,40 299 530 10 607,552846
0,23 2131717970 6,27 212531 10 030,150754
2,84 4027 473 271 - 391 638 10 283,663156
0,08 3 862 366 923 -0,15 385 360 10 022,749956

Az elért éves és induldstol szamitott hozamokbdl nem lehet kovetkeztetést levonni az
alapok jovobeni teljesitményére, lejaratkori kifizetésére.
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IV. Az Alapok dsszetétele

6/21

OTP Real Alfa Alap OSSZEG/ERTEK %
L KOTELEZETTSEGEK 11181 331 0,44
. Hitelallomany 0 -
/2. Egyéb kotelezettségek 11181 331 0,44
172.1. Alapkezel6i dij miatt 10702 419 0,42
172.2. Bankktg 9 000 0,00
172.3. Felligyeleti dij 156 656 0,01
1/2.4. Szarmaztatott ligylet 0 -
1/2.5. Kilénado 313 256 0,01
13 Céltartalékok 0 -
/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
TIL KOVETELESEK 2552 262 489 100,44
. Folyoszamla, készpénz 391 441 740 15,40
/2. Egyéb kovetelés 20 862 995 0,82
2.1 Szarmaztatott ligylet 20 862 995 0,82
i3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 ho lekottési 0 -
1//3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 2139957 754 84,21
li/4/1. | Allampapirok 927 533 234 36,50
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 793 400 000 927 533 234 36,50
MAK2020/A HUF 435 000 000 525 290 081 20,67
MAK2020/B HUF 312 000 000 341 893 525 13,45
MAK2022/A HUF 46 400 000 60 349 628 2,37
I1/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
1l/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1l/4/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 597 137 861 23,50
megtestesitd értékpapir
1l/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 539 520 000 597 137 861 23,50
FK19NFO1 HUF 414 200 600 469 131 459 18,46
DK2018/01 HUF 62 320 000 63 848 005 2,51
MFB 201804/1 HUF 63 000 000 64 158 397 2,52
11/4/2/2. | Kiilféldi kotvények 0 -
11/4/2/3. | T6zsdén kivdli 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
1l/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1l/4/3/2. | KiilféIldi részvények 0 -
1/4/3/3. | Tézsdén kiviili 0 -
ll/4/4. | Jeizaloglevelek 615 286 659 24,21
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 503 300 000 615 286 659 24,21
FJ20NFO1 HUF 363 300 000 446 842 527 17,58
FJ20NF02 HUF 40 000 000 40 695 351 1,60
FJ21NFO1 HUF 100 000 000 127 748 781 5,03
1/4/4/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1/4/5/1. | Tézsdére bevezetelt 0 -
1/4/5/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1i/4/6. | Karpdtlasi jegy 0 -
/5 Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -
‘OTP REAL Alapok Uxzleti jelentés 2017
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OTP Real Alfa ll. Alap OSSZEG/ERTEK %
L KOTELEZETTSEGEK 5978 678 0,44
1. Hitelallomany 0 -
/2. Egyéb kotelezettségek 5978 678 0,44
172.1. Alapkezel6i dij miatt 5719 805 0,42
1/2.2. Bankktg 9 000 0,00
172.3. Felligyeleti dij 83 297 0,01
172.4. Szarmaztatott Ugylet 0 -
I72.5. Kiildnadé 166 576 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
i/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
I KOVETELESEK 1 355993 750 100,44
. Folyoszamla, készpénz 30 254 075 2,24
/2. Egyeb kovetelés 9026 949 0,67
wa.1 Szarmaztatott Ggylet 9 026 949 0,67
W3 Lekotott betétek 0 B
/3.1, | Max. 3 ho lekotésti 0 -
1/3.2. |3 hénapnal hosszabb 0 -
4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1316712726 97,53
1i/4/1. | Allampapirok 570 859 010 42,29
1/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 481 500 000 570 859 010 42,29
MAK2020/A HUF 253 000 000 305 513 541 22,63
MAK2020/B HUF 155 500 000 170 398 856 12,62
MAK2022/A HUF 73 000 000 94 946 613 7,03
1/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
1/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
I4/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
I/4/2. | Gazddlkodé és egyéb hitelviszonyt 323 012 682 23,93
megtestesito értékpapir
1l/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 323 012 682 23,93
MAGYAR 20 USD USD 745 000 212 678 668 15,75
DK2018/01 HUF 61 000 000 62 495 641 4,63
MFB 201804/1 HUF 35 000 000 35 643 554 2,64
MFB202101/1 HUF 11 350 000 12 194 819 0,90
1/4/2/2. | Kiilféldi kétvények 0 -
11/4/2/3. | T6zsdén Kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
1/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/3/2. | Kiilféldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
ll/4/4. | Jelzaloglevelek 422 841 034 31,32
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 355 500 000 422 841 034 31,32
FJ20NFO1 HUF 152 500 000 187 568 085 13,89
FJ21NFO1 HUF 103 000 000 131 581 244 9,75
OTP JZB 2021/1. HUF 100 000 000 103 691 705 7,68
1/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/5/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1/4/6. | Karpotlasi jegy 0 -
i/5 Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
OTP REAL Alapok Uzleti jelentés 2017
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OTP Real Alfa llI. OSSZEG/ERTEK %
L KOTELEZETTSEGEK 5125 869 0,44
in. Hitelallomany 0 -
/2. Egyéb kotelezettségek 5125 869 0,44
I72.1. Alapkezelbi dij miatt 4 898 075 0,42
172.2. Bankktg 13 500 0,00
172.3. Felligyeleti dij 71445 0,01
1/2.4. Szarmaztatott Gigylet 0 -
/2.5, Kuiénadd 142 849 0,01
/3. Céltartalékok 0 -
/4, Passziv idébeli elhatarolasok 0 -
. KOVETELESEK 1166 939 584 100,44
M. Folyoszamia, készpénz 45 218 520 3,89
/2. Egyéb kovetelés 15268 920 1,31
2.1 Szarmaztatott Ggylet 15 268 920 1,31
1I/3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 ho lekotés( 0 -
1/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
a Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1106 452 144 95,23
1/4/1. | Allampapirok 278 946 389 24,01
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 223 600 000 278 946 389 24,01
MAK2020/A HUF 127 600 000 154 085 090 13,26
MAK2022/A HUF 96 000 000 124 861 299 10,75
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1l/4/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 482703778 41,55
megtestesité értékpapir
1l/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 452 400 000 482 703 778 41,55
MFB 201906/1 HUF 200 000 000 203 545 137 17,52
MFB202101/1 HUF 115 400 000 123 989 617 10,67
FK19NFO1 HUF 137 000 000 155 169 024 13,36
14/2/2. | Kiilféldi kbtvények 0 -
1/4/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
11/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/3/2. | Kiilfldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/4. | Jelzéloglevelek 344 801 977 29,68
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetelt 285 000 000 344 801 977 29,68
EJBFN19/A HUF 20 000 000 20 701 953 1,78
FJ21NFO1 HUF 205 000 000 261 885 001 22,54
OTP JZB 2021/. HUF 60 000 000 62215023 5,35
1/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
11/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/5/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/6. | Karpotlasi jegy 0 -
/5 Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Alfa IV. Alap OSSZEG/ERTEK %
I KOTELEZETTSEGEK 4921 438 0,44
I1. Hitelallomany 0 -
I12. Egyéb kotelezettségek 4921 438 0,44
172.1. Alapkezel6i dij miatt 4704 245 0,42
172.2. Bankktg 9 000 0,00
172.3. Felligyeleti dij 69 408 0,01
172.4. Szarmaztatott ligylet 0 -
/2.5, Kiilénadd 138 785 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
L KOVETELESEK 1133 242 858 100,44
1. Foly6szamla, készpénz 47 100 452 417
/2. Egyeéb koveteles 9927 996 0,88
2.1 Szarmaztatott ligylet 9927 996 0,88
W3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 h6 lekotésl 0 -
1/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
a Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1076 214 410 95,38
1i/4/1. | Allampapirok 439 502 616 38,95
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 350 200 000 439 502 616 38,95
MAK2020/A HUF 171 700 000 207 338 637 18,38
MAK2022/A HUF 178 500 000 232 163 979 20,58
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1l/4/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 349 078 277 30,94
megtestesité értékpapir
1/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 321 700 000 349 078 277 30,94
MFB202101/1 HUF 262 700 000 282 253 661 25,02
FK19NF01 HUF 59 000 000 66 824 616 5,92
1/4/2/2. | Kiilfoldi kbtvények 0 -
1/4/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
1l/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1l/4/3/2. | Kiilféldi részvények 0 -
11/4/3/3. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/4. | Jelzadloglevelek 287 633 517 25,49
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 252 100 000 287 633 517 25,49
EJBFN19/A HUF 25 000 000 25 877 442 2,29
FJ20NFO01 HUF 22 100 000 27 181 998 2,41
FJ20NFQ2 HUF 105 000 000 106 825 296 9,47
FJ21NFO1 100 000 000 127 748 781 0,01
1l/4/472. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1. | T6zsdére bevezetelt 0 -
1/4/5/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/6. | Karpotiasi jegy 0 -
/5 Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -
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OTP Readl Alfa V. Alap OSSZEG/ERTEK %
1. KOTELEZETTSEGEK 8 000 369 0,46
. Hitelallomany 0 -
2. Egyéb kotelezettségek 8 000 369 0,46
172.1. Alapkezel6i dij miatt 7672210 0,45
172.2. Bankktg 9 001 0,00
1/2.3. Felligyeleti dij 106 385 0,01
172.4. Szarmaztatott Ugylet 0 -
172.5. Kilonadé 212773 0,01
/3. Céltartalékok 0 -
/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
. KOVETELESEK 1 728 550 020 100,46
0. Folyészamla, készpénz 406 483 235 23,63
/2. Egyéb kovetelés 18 993 852 1,10
2.1 Szarmaztatott ligylet 18 993 852 1,10
W3 Lekotétt betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 ho lekotésti 0 -
1//3.2. | 3 honapnal hosszabb 0 -
l/a Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1 303 072 933 75,74
l/4/1. | Allampapirok (1] -
11/4/1/1. | Magyar Allamkdtvény 0 0 -
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
1I/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
11/4/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
ll/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 1002770 421 58,28
megtestesitd értékpapir
1l/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 978 500 000 1002770 421 58,28
MFB 201804/1 HUF 400 000 000 407 354 904 23,68
MFB 201906/1 HUF 405 000 000 412 178 902 23,96
FK18NDO1 HUF 100 000 000 99 989 000 5,81
FK19NFO1 HUF 73 500 000 83247 615 4,84
1/4/2/2. | Kiilféldi k6tvények 0 -
11/4/2/3. | Tézsdén kiviili 0 -
1/4/3. | Részvények 0 -
1l/4/3/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
11/4/3/2. | Klilféldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén Kiviili 0 -
1/4/4. | Jelzaloglevelek 300 302 512 17,45
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 260 000 000 300 302 512 17,45
EJBFN19/A HUF 100 000 000 103 509 767 6,02
FJ20NFO1 HUF 160 000 000 196 792 745 11,44
11/4/4/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
11/4/5/1. | T6zsdére bevezeteft 0 -
11/4/5/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/6. | Karpdtiasi jegy 0 B
/s Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Alfa Plusz Alap OSSZEG/ERTEK %
L. KOTELEZETTSEGEK 10 027 718 0,45
in. Hitelallomany 0 -
12 Egyéb kotelezettségek 10027718 0,45
2.1 Alapkezel6i dij miatt 9 606 233 0,43
/2.2, Bankktg 13 500 0,00
1/2.3. Felligyeleti dij 136 022 0,01
1/2.4. Szarmaztatott Ggylet 0 -
I72.5. Kiilénado 271 963 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
1/4. Passziv idébeli elhatarolasok 0 -
I KOVETELESEK 2223234723 100,45
/1. Folyoszamla, készpénz 50 165 883 2,27
/2. Egyéb kovetelés 31 683 863 1,43
2.1 Szarmaztatott Gigylet 31 683 863 1,43
/3 Lekotdtt betétek 0 -
/3.1, | Max. 3 ho lekotés 0 -
1I/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 2141 384 977 96,75
1i/4/1. | Allampapirok 669 634 356 30,26
1l/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 575 500 000 669 634 356 30,26
MAK2020/A HUF 154 000 000 185 964 764 8,40
MAK2020/B HUF 300 000 000 328 743 774 14,85
MAK2023/A HUF 121 500 000 154 925 818 7,00
I/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1/4/1/4. | Kilfsldi allampapirok 0 -
ll/4/2. | Gazdalkodoé és egyéb hitelviszonyt 567 119 704 25,62
megtestesité értékpapir
1/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 540 000 000 567 119 704 25,62
MFB202101/1 HUF 300 000 000 322 330 027 14,56
MFB202210/1 HUF 240 000 000 244 789 677 11,06
1/4/2/2. | Kiilféldi kbtvények 0 -
1/4/2/3. | T6zsdén kivili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
1/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/3/2. | Kiilfoldi részvények 0 -
1/4/3/3. | T6zsdén kivili 0 -
li/4/4. | Jelzaloglevelek 904 630 917 40,87
1/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 851 020 000 904 630 917 40,87
FJ21NFO1 HUF 30 000 000 38 324 634 1,73
FJ22NF01 HUF 444 020 000 475 388 553 21,48
OTP JZB 2021/1. HUF 377 000 000 390 917 730 17,66
1l/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/6/2. | T6zsdén kiviili 0 -
11/4/6. | Karpdtiasi jegy 0 -
il/5 Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Alfa Plusz ll. Alap OSSZEG/ERTEK %
l. KOTELEZETTSEGEK 7 245 039 0,47
. Hitelallomany 0 -
172 Egyéb kotelezettségek 7 245 039 0,47
172.1. Alapkezeldi dij miatt 6 953 856 0,45
/2.2, Bankktg 4 500 0,00
1/2.3. Felligyeleti dij 95 564 0,01
172.4. Szarmaztatott lgylet 0 -
1/2.5. Kiilbnado 191 119 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
il KOVETELESEK 1 556 691 045 100,47
1. Folyoszamla, készpénz 1 559 126 0,10
/2. Egyéb kovetelés 3 028 258 0,20
2.1 Szarmaztatott igylet 3028 258 0,20
/3 Leko6tétt betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 ho lekotésli 0 -
11/3.2. |3 hénapnal hosszabb 0 -
/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1 552 103 661 100,17
li/4/1. | Allampapirok 459 545 623 29,66
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 411 220 000 459 545 623 29,66
MAK2020/A HUF 218 000 000 263 248 822 16,99
MAK2020/C HUF 193 220 000 196 296 801 12,67
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1l/4/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 441 352 208 28,48
megtestesité értékpapir
1l/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 417 600 000 441 352 208 28,48
DK2018/01 HUF 260 300 000 266 682 217 17,21
MFB202101/1 HUF 60 000 000 64 466 005 4,16
FK19NFO1 HUF 97 300 000 110 203 986 7,11
11/4/2/2. | Kiilfoldi kbtvények 0 -
11/4/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
11/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/3/2. | Kiilfoldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/4. | Jelzdloglevelek 651 205 830 42,03
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 569 570 000 651 205 830 42,03
EJBFN19/A HUF 177 170 000 183 388 254 11,84
FJ20NFO1 HUF 198 000 000 243 531 022 15,72
FJ21NFO1 HUF 94 400 000 120 594 849 7,78
OTP JZB 2021/1. HUF 100 000 000 103 691 705 6,69
11/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/5/2. | T6zsdén kiviili 0 -
11/4/6. | Karpdtiasi jegy 0 -
/5 Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Alfa Plusz lll. Alap OSSZEG/ERTEK %
I, KOTELEZETTSEGEK 4 402 867 0,38
N, Hitelallomany 0 -
/2, Egyéb kételezettségek 4 402 867 0,38
/2,1, Alapkezel6i dij miatt 4184 271 0,36
72,2, Bankktg 4 500 0,00
/2,3, Fellgyeleti dij 71378 0,01
12,4, Szarmaztatott Ggylet 0 -
72,5, Kiilénadd 142718 0,01
113, Céltartalékok 0 -
/4, Passziv idébeli elhatarolasok 0 -
i, KOVETELESEK 1170170 550 100,38
1, Folyészamla készpénz 15 383 643 1,32
/2, Egyéb kovetelés 25412 423 2,18
12,1 Szarmaztatott Ggylet 25 412 423 2,18
3 Leko6tott betétek 0 -
/3,1, | Max, 3 ho lekotésl 0 -
1//3,2, |3 honapnal hosszabb 0 -
a Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1129 374 484 96,88
1/4/1, | Allampapirok 498 303 981 42,74
11/4/1/1, | Magyar Allamkétvény 428 400 000 498 303 981 42,74
MAK2022/B HUF 58 000 000 59 953 036 5,14
MAK2023/A HUF 162 400 000 207 077 801 17,76
MAK2024/B HUF 208 000 000 231 273 144 19,84
11/4/1/2, | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3, | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1l/4/1/4, | Kiilféldi allampapirok 0 -
1l/4/2, | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 356 984 945 30,62
megtestesité értékpapir
1l/4/2/1, | T6zsdére bevezetett 350 000 000 356 984 945 30,62
MFB202210/1 HUF 350 000 000 356 984 945 30,62
11747272, | Kilféldi kétvények 0 -
11/4/2/3, | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/3, |Részvények 0 -
1l/4/3/1, | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/3/2, | Kiilféldi részvények 0 -
11/4/3/3, | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/4, | Jelzaloglevelek 274 085 558 23,51
1l/4/4/1, | T6zsdére bevezetett 256 000 000 274 085 558 23,51
FJ22NFO01 HUF 256 000 000 274 085 558 23,51
1/4/4/2, | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/5, |Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1, | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/5/2, | T6zsdén kivili 0 -
1l/4/6, | Karpotlasi jegy 0 -
/5 Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam Alap OSSZEG/ERTEK %
L KOTELEZETTSEGEK 7 839 695 0,42
M. Hitelallomany 0 -
/2. Egyéb kotelezettségek 7 839 695 0,42
172.1. Alapkezel6i dij miatt 7 476 106 0,40
/2.2, Bankktg 13 500 0,00
172.3. Felligyeleti dij 116 712 0,01
1/2.4. Szarmaztatott Ggylet 0 -
172.5. Kilénado 233 378 0,01
1/3. Céltartalékok 0 -
/4. Passziv id6ébeli elhatarolasok 0 -
I KOVETELESEK 1896 777 052 100,42
/1. Folyoszamla, készpénz 825 123 463 43,68
2. Egyéb kévetelés 163 063 814 8,63
2.1 Szarmaztatott lgylet 163 063 814 8,63
H/3 Lekdtott betétek 0 -
1I/3.1. | Max. 3 ho lekotés( 0 -
1/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
li/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 908 589 775 48,10
1/4/1. | Allampapirok 0 -
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 0 -
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
11/4/1/4. | Kiilfoldi allampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkodoé és egyéb hitelviszonyt 767 573 984 40,64
megtestesité értékpapir
1l/4/2/1. | Tézsdére bevezetett 499 300 000 767 573 984 40,64
DK2018/01 HUF 499 300 000 511 542 186 27,08
BNP HUF 2018/1. HUF 250 000 000 256 031 798 13,65
1/4/2/2. | Kiilfoldi kbtvények 0 -
11/4/2/3. | T6zsdén Kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
11/4/3/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
11/4/3/2. | Kiilféldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1i/4/4. | Jelzéloglevelek 141 015 791 7,47
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 119 000 000 141 015 791 7,47
OTP JZB 2019/. HUF 119 000 000 141 015791 7,47
11/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
11/4/5/1. | T6zsdére bevezetelt 0 -
1/4/5/2. | Tézsdén kiviili 0 -
11/4/6. | Karpotiasi jegy 0 -
/5 Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam II. Alap OSSZEG/ERTEK %
I KOTELEZETTSEGEK 6118 571 0,43
1. Hitelallomany 0 -
/2. Egyéb kotelezettségek 6 118 571 0,43
172.1. Alapkezeléi dij miatt 5850 208 0,41
172.2. Bankktg 9 000 0,00
172.3. Feliigyeleti dij 86 469 0,01
172.4. Szarmaztatott tigylet 0 -
1/2.5. Kilénado 172 894 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
4. Passziv idébeli elhatarolasok 0 -
L. KOVETELESEK 1418 159 452 100,43
1. Folyészamla, készpénz 178 411 312 12,63
/2. Egyéb kovetelés 44 014 648 3,12
2.1 Szarmaztatott lgylet 44 014 648 3,12
3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 hé lekétés( 0 -
1//3.2. |3 hénapnal hosszabb 0 -
ia Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1195733 492 84,68
I/4/1. | Allampapirok 0 -
1l/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 0 -
11/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1l/4/1/4. | Kilféldi allampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 719 973 885 50,99
megtestesit6 értékpapir
1l/4/2/1. | T6zsdére bevezeteft 698 680 000 719 973 885 50,99
DK2018/01 HUF 86 680 000 88 805 281 6,29
MFB 201804/1 HUF 430 000 000 437 906 522 31,01
FK18NDO1 HUF 97 000 000 96 989 330 6,87
FK19NF0O1 HUF 85 000 000 96 272 752 6,82
1/4/2/2. | Kiilfoldi kbtvények 0 -
11/4/2/3. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
11/4/3/1. | T6zsdére bevezetelt 0 -
11/4/3/2. | Kiilfoldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
li/4/4. | Jelzdloglevelek 475 759 607 33,69
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 392 000 000 475 759 607 33,69
FJ20NFO1 HUF 250 000 000 307 488 664 21,78
OTP JZB 2019/1. HUF 142 000 000 168 270 943 11,92
1l/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1. | Tézsdére bevezetelt 0 -
1l/4/5/2. | Tézsdén kivilli 0 -
1l/4/6. | Karpdtlasi jegy 0 -
5 Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam lii. Alap OSSZEG/ERTEK %
L KOTELEZETTSEGEK 7 425 398 0,44
1. Hitelallomany 0 -
112 Egyéb kotelezettségek 7 425 398 0,44
172.1. Alapkezeléi dij miatt 7 105 371 0,42
172.2. Bankktg 9 000 0,00
172.3. Felligyeleti dij 103 688 0,01
1/2.4. Szarmaztatott (igylet 0 -
172.5. Kdlénado 207 339 0,01
1/3. Céltartalékok 0 -
i/4. Passziv id8beli elhatarolasok 0 -
Il KOVETELESEK 1 694 599 572 100,44
M. Foly6szamla, készpénz 67 249172 3,99
2. Egyéb kovetelés 9 288 321 0,55
2.1 Szarmaztatott Ggylet 9 288 321 0,55
/3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 ho lekétésl 0 -
1//3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
a Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1618 062 079 95,90
1/4/1. | Allampapirok 633 525779 37,55
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 535 000 000 633 525779 37,55
MAK2020/A HUF 258 000 000 311 551 358 18,47
MAK2020/B HUF 187 000 000 204 916 953 12,15
MAK2022/A HUF 90 000 000 117 057 468 6,94
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
1l/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1l/4/1/4. | Kilfoldi &llampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkodo és egyéb hitelviszonyt 561 798 563 33,30
megtestesitd értékpapir
1l/4/2/1. | Tézsdére bevezetett 526 240 000 561 798 563 33,30
BNP HUF 2018/1. HUF 150 000 000 163 619 079 9,11
FK18NDO1 HUF 118 000 000 117 987 020 6,99
FK19NFO1 HUF 218 790 000 247 806 065 14,69
MFB202101/1 HUF 39 450 000 42 386 399 2,51
1/4/2/2. | Kiilfoldi kétvények 0 -
11/4/2/3. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
1l/4/3/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
11/4/3/2. | Kiilféldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/4. | Jelzaloglevelek 422 737 737 25,06
1l/4/4/1. | Tézsdére bevezetett 338 570 000 422 737 737 25,06
EJBFN19/A HUF 35 000 000 36228418 2,15
FJ20NFO1 HUF 27 300 000 33577762 1,99
FJ21NF01 HUF 276 270 000 352 931 557 20,92
1l/4/4/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
11/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
174/5/2. | T6zsdén kivili 0 -
11/4/6. | Karpotlasi jegy 0 -
/5 Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam IV. Alap OSSZEG/ERTEK %
l. KOTELEZETTSEGEK 13 643 263 0,43
n. Hitelallomany 0 -
I/2. Egyéb kotelezetiségek 13 643 263 0,43
172.1. Alapkezelbi dij miatt 13 056 680 0,41
/72.2. Bankktg 6 180 0,00
1/2.3. Felligyeleti dij 193 534 0,01
/2.4 Szarmaztatott {igylet 0 -
/2.5 Kiilénadé 386 869 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
. KOVETELESEK 3190 923 567 100,43
M. Folyoszamla, készpénz 56 475 941 1,78
/2. Egyéb kovetelés 161 746 200 5,09
2.1 Szarmaztatott ligylet 161 746 200 5,09
/3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 ho lekotésl 0 -
1/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 2972701 426 93,56
I/4/1. | Allampapirok 1136 161 601 35,76
1/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 936 500 000 1136 161 601 35,76
MAK2020/A HUF 267 500 000 323023 211 10,17
MAK2020/B HUF 250 000 000 273 953 145 8,62
MAK2022/A HUF 192 600 000 250 372 918 7,88
MAK2023/A HUF 226 500 000 288 812 327 9,09
1/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1l/4/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
l/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 1082 529 030 34,07
megtestesité értékpapir
1l/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 1 005 740 000 1082 529 030 34,07
MFB 201906/1 HUF 200 000 000 203 545 137 6,41
MFB202101/1 HUF 565 740 000 607 849 966 19,13
FK18NF02 HUF 20 000 000 21 957 391 0,69
FK19NFO01 HUF 220 000 000 249 176 536 7,84
/4/2/2. | Kdlfoldi kétvények 0 -
11/4/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1/4/3. | Részvények 0 -
11/4/3/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
1W4/3/2. | Kiilféldi részvények 0 -
1/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
li/4/4. | Jelzéloglevelek 754 010 795 23,73
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetelt 591 900 000 754 010 795 23,73
FJ20NF01 HUF 44 900 000 55 224 964 1,74
FJ21NF01 HUF 547 000 000 698 785 831 21,99
1/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
174/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/5/2. | T6zsdén kivili 0 -
1/4/6. | Karpotiasi jegy 0 -
/5 Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam V. Alap OSSZEG/ERTEK %
L KOTELEZETTSEGEK 9670753 0,45
. Hitelallomany 0 -
2. Egyéb kotelezettsegek 9670 753 0,45
172.1. Alapkezel6i dij miatt 9 265 347 0,43
1/2.2. Bankktg 13 503 0,00
1/2.3. Feltgyeleti dij 130 646 0,01
172.4. Szarmaztatott ligylet 0 -
1/2.5. Kilénado 261 257 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
i/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
1. KOVETELESEK 2141 388 723 100,45
1. Folyoszamla, készpénz 47 553 230 2,23
/2. Egyéb kovetelés 77 453 940 3,63
2.1 Szarmaztatott Uigylet 77 453 940 3,63
H/3 Lekotott betétek 0 -
1/73.1. | Max. 3 ho lekotés(i 0 -
1/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 2016 381 553 94,59
1l/4/1. | Allampapirok 444 756 046 20,86
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 400 000 000 444 756 046 20,86
MAK2024/B HUF 400 000 000 444 756 046 20,86
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1/4/1/4. | Kilféldi allampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 417 340 831 19,58
megtestesité értékpapir
1l/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 854 000 417 340 831 19,568
WINGHOLDING 2019/1 EUR 854 000 277 953 509 13,04
MFB202101/1 HUF 136 660 000 139 387 322 6,54
1/4/2/2. | Kiilfoldi kbtvények 0 -
1/4/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
11/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/3/2. | Kiilféldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/4. | Jelzéloglevelek 1154 284 676 54,15
174/4/1. | T6zsdére bevezetett 1093 840 000 1154 284 676 54,15
FJ21NFO1 HUF 5 000 000 6 387 439 0,30
FJ22NFO1 HUF 478 840 000 512 668 472 24,05
OTP JZB 2021/1. HUF 490 000 000 508 089 357| 23,83
EJBFN21/A HUF 120 000 000 127 139 408 5,96
1li/4/4/2. | T6zsdén Kivili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/5/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1/4/6. | Karpdétiasi jegy 0 -
/5 Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam VI. Alap OSSZEG/ERTEK %
L. KOTELEZETTSEGEK 17 834 377 0,44
. Hitelallomany 0 -
/2. Egyéb kételezettségek 17 834 377 0,44
172.1. Alapkezel6i dij miatt 17 087 252 042
172.2. Bankktg 8 991 0,00
1/2.3. Fellgyeleti dij 246 092 0,01
1/2.4. Szarmaztatott Ggylet 0 -
172.5. Kiilénado 492 042 0,01
i/3. Céltartalékok 0 -
/4. Passziv idébeli elhatarolasok 0 -
in. KOVETELESEK 4 045 307 648 100,44
1. Folyoszamla, készpénz 961 769 671 23,88
/2. Egyéb kovetelés 227 933 316 5,66
/2.1 Szarmaztatott ligylet 227 933 316 5,66
/3 Leko6tott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 ho lekotést 0 -
1/3.2. | 3 honapnal hosszabb 0 -
/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 2 855 604 661 70,90
1i/4/1. | Allampapirok 0 -
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 0 0 -
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1174/1/4. | Kiilfoldi &llampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkod6 és egyéb hitelviszonyt 2079 554 219 51,63
megtestesit6 értékpapir
1l/4/2/1. | T6zsdére bevezefett 1 984 000 000 2079 554 219 51,63
DK2018/01 HUF 330 000 000 338091 171 8,39
MFB 201804/1 HUF 1 054 000 000 1073380172 26,65
MFB 201906/1 HUF 100 000 000 101 772 568 2,53
FK19NFO1 HUF 500 000 000 566 310 308 14,06
1/4/2/2. | Kiilféidi kbtvények 0 -
1/4/2/3. | Tézsdén kivilli 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
11/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1l/4/3/2. | Kiilfoldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/4. | Jelzaloglevelek 776 050 442 19,27
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 646 000 000 776 050 442 19,27
EJBFN19/A HUF 120 000 000 124 211 721 3,08
FJ20NFO1 HUF 326 000 000 400 965 218 9,96
FJ21NF01 HUF 150 000 000 191 623 171 4,76
OTP JZB 2019/11. HUF 50 000 000 59 250 332 1,47
11/4/4/2. | T6zsdén kivili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/5/2. | T6zsdén kivilli 0 -
1l/4/6. | Karpdtlasi jegy 0 -
A Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Globalis TOP Alap OSSZEG/ERTEK %
I KOTELEZETTSEGEK 17 529 133 0,45
/1. Hitelallomany 0 -
/2. Egyéb kotelezettségek 17 529 133 0,45
i72.1. Alapkezeléi dij miatt 16 800 238 0,43
12.2. Bankkig 13 500 0,00
1/2.3. Fellgyeleti dij 238 479 0,01
72.4. Szarmaztatott lgylet 0 -
172.5. Kilonado 476 916 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
i/4. Passziv idébeli elhatarolasok 0 -
1. KOVETELESEK 3 879 896 056 100,45
. Folyészamla, készpénz 1489 346 477 38,56
2. Egyéb kévetelés 14 683 949 0,38
2.1 Szarmaztatott lgylet 14 683 949 0,38
/3 Lekotott betétek 20130512 0,52
1/3.1. | Max. 3 ho lekotésd 20130 512 0,52
1/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 2355735118 60,99
1/4/1. | Allampapirok 0 -
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 0 -
1/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
1l/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
174/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 1337 157 769 34,62
megtestesitd értékpapir
1l/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 1288810 1 337 157 769 34,62
000
BNP HUF 2018/l HUF 150 000 000 153 619 079 3,98
FK19NFO1 HUF 163 700 000 185 409 995 4,80
DK2018/01 HUF 830 000 000 850 350 520 22,02
MFB 201804/1 HUF 145 110 000 147 778 175 3,83
1/4/2/2. | Kiilféldi kbtvények 0 -
11/4/2/3. | T6zsdén kivilli 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
1l/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/3/2. | Klilféldi ré szvények 0 -
1/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
ll/4/4. | Jelzaloglevelek 1018 577 349 26,37
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 829 390 000 1018 577 349 26,37
FJ20NFO1 HUF 348 600 000 428 762 194 11,10
FJ21NFO1 HUF 217 080 000 277 317 053 7,18
OTP JZB 2019/1. HUF 262 000 000 310471 741 8,04
OTP JZB 2019/11. HUF 1710000 2026 361 0,05
11/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1i/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/5/2. | T6zsdén kivili 0 -
1l/4/6. | Karpdtlasi jegy 0 -
/5 Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
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V. A fordulénapot kiveté lényeges események

A fordul6napot kdvetden olyan lényeges esemény nem kovetkezett be, mely a tényleges
koriilmények megitélését befolyasolna a REAL alapok esetében.

VI Kockazatkezelés

Az Alapok kockézatkezelési politikaja megfelel mind a 2014. évi XVLI. térvény (Kbftv.),
illetéleg az EU ABAK-rendelet altal meghatarozottaknak. A befektetési politikabol ad6do
kockéazatok, illetdleg az Alapban maximalisan alkalmazhat6 tokeattétel tekintetében az
egyes alapok Kezelési szabélyzata az iranyad6. Ezekben meghatarozasra keriiltek az
Alapok altal tarthat6 f6bb eszkoztipusok, egylittesen azok maximalt befektetési korlataival.
Az Alapkezel? altal befektetett eszk6zok jellemzben hazai és csekély hanyadban kiilfsldi,
nagy nemzetkézi minésitdé cégek altal kockazatilag értékelt, jellemzben az orszag
sovereign besoroldsahoz kozeli rating kategoridji értékpapirok. Az esetenként felmeriilé
devizaarfolyam kockézatok, hataridos, illetdleg swap tigyletek altal fedezésre keriilnek.
Egyéb szarmaztatott iigyleteket (opcid) befektetési célok, magasabb hozam elérése céljabol
kotnek az Alapok a 78/2014. (111. 14.) Kormanyrendelet 22. §-ban megallapitott befektetési
korlatok és a Kezelési szabalyzat figyelembe vételével. Hitelfelvételbdl és folydsitasbol
eredd kockazatot az Alapok nem véllalnak. A likvid eszk6zdk szintjét is — a hozam
maximalizalasara térekvo politika miatt — a lehetd legalacsonyabb szinten tartja alacsony
kockézatu anyabanki szamlakon és betétekben. Ennek oka az Alapok zéartvégii tipusa, mely
annyit jelent, hogy a befektetési jegy visszavaltds a futamidé alatt nem torténik.

VII. Az Alap tervei, jovobeni kilatiasok

Az Alapok portfolidjaban a nyilvantartasba vételt kovetden kialakitasra keriilt a befektetési
politikdban ismertetett szerkezet, amelyben az elérheté tobblethozamokra az adott
szarmaztatott struktura nytjt lehetdséget. Ennek a derivativanak az Gsszetétele, aranya és
részesedési rataja alaponként eltérd, az egyes Kezelési szabalyzatokban és az erre
vonatkozé hirdetményekben taldlhaté részletesen kifejtve. A stratégia kialakitisat
kovetben az Alapok a jovében jellemzoen likviditaskezeléssel kapcsolatos befektetéseket
eszk6zolnek.

A szarmaztatott struktira arfolyaméat befolyasolo eszkozok tekintetében alapvetben
tovabbra is erds évet varunk, mivel a 2017-es év soran olyan jelek érkeznek a piacokrol,
amelyek azt az irdnyt vetitik elére, miszerint a globélis ingatlanpiac a korabbi lendiilett6l
hajtva feliilteljesit6 szektorként fog szerepelni. Maguk az ingatlanpiaci fundamentumok
mind eurdpai, mind amerikai tekintetben jol alakultak a megel6z6 idészakban is, azonban
a befektetdi bizonytalansag ¢s piaci volatilitas nem minden esetben engedte a szektor
értékpapir piacén is érvényesiilni a pozitiv fejleményeket.

Budapest, 2018. februar 28. :-» ‘
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