OTP Real II1. Nyilvanos Hozamvédett
Zartvégii Szarmaztatott Alap

Eves beszdmol6 és
fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentés

2013. december 31.




e OI e : Deloitte Kénywvizsgélé és Tanacsadd Kft.

1068 Budapest, Dézsa Gyérgy Ut 84/C
Levéicim: 1438 Budapest, Pf. 471

Tel: +36 (1) 428-6800
Fax: +36 (1) 428-6801 -
www.deloitte.hu

Bejegyezve: Févarosi Torvényszék Cégbirésaga
Cg.: 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Redl TII. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap tulajdonosainak

Az éves beszamolorél késziilt jelentés

Elvégeztik az OTP Real II. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii SzArmaztatott Alap (az
“Alap”) mellékelt 2013. évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszdmolod a
2013. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb6l ~ melyben az eszkdzdk és forrdsok
egyezd végdsszege 1.962.389 el't, az iizleti év eredménye 37.340 oFt veszteség —, €s az ezen
idéponttal végz8dd évre vonatkozo eredménykimutatsbél, valamint a szimviteli politika
meghatarozé elemeit és az egy€b magyarazé informécidkat tartalmazd kiegészité mellékletbol

all.

Az Alapkezel§ vezetésének feleldssége az éves beszdmoloért

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. (“Alapkezels”) vezetése felelos az. éves
beszamolénak a szamviteli térvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott altalanos
szamviteli elvekkel Ssszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatasiért, valamint az
olyan belsd kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szitkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé valjon az akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allftasoktél mentes éves
beszamold elkészitése. -

A kbnyvvizsgdlo felelﬁssége

A mi felelsségink az éves beszdmol6 véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgélatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkovetelik, - Hogy megfeleljink bizonyos - etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot agy tervezzikk meg es végezzilk el,
hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszadmol6é mentes-e a Iényeges
hibés 4llitasoktol.

A konyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
kényvvizsglati bizonyitékot szerezni az éves beszdmoloban szerepld OsszegekrSl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar
hibab6l ereds, lényeges hibas allitdsai kockézatdnak felmérésct is, a konyvvizsgalod
megitélésétdl figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald az éves beszamold
Alapkezel altali elkészitése és valos bemutatésa szempontjabél relevans belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Alap belsd kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgilat magiban foglalja
tovabbé az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentalasanak
“értékelését is. )

Meggybzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 ¢s megfeleld
alapot nytijt konyvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Vélemény 7
Véleményiink szerint az éves beszdmol6é megbizhato és valos képet ad az OTP Redl IIL
Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap 2013. december 31-¢n fennall6 vagyoni

és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idSponital végz6d6 évre vonatkozo jovedelmi
helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégeztiik az OTP Real ITL. Nyilvéanos Hozamvédett Zartvégli Szdrmaztatott Alap mellékelt
2013. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat. ‘

Az Alapkezelé vezetése felelSs az tizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal
tsszhangban torténd elkészitéséért.

A mi feleldsségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon {izleti évre vonatkozd eves beszamold
dsszhangjanak megitélése. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos munkdénk az tizleti jelentés és az
éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint az OTP Redl IIL. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap
2013. évi iizleti jelentése az OTP Redl L. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott
Alap 2013. évi éves beszamol6janak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2014. mércius 20.
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Nagyvaradiné Siépfalvi Zsuzsanna Nagy Zoltan

Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kit. kamarai tag kényvvizsgalo
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-III-233//2011.
I I I O I

Cégjegyzék szama

OTP REAL Ill. NYILVANOS HOZAMVEDETT ZARTVEGU

SZARMAZTATOTT ALAP
1012 Budapest, Palya u. 4-6

EVES BESZAMOLO
2013.01.01 - 2013.12.31

Budapest, 2014. februar 14.

N LA Xade o

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel§ Zrt.
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatérozat szama: KE-11-233//2011.
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Cégjegyzék széma

"A" MERLEG Eszkozok (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2012.12.31 2013.12.31
szam eFt eFt
1 A. Befektetett eszkozdk 1,625,145 0
2 [I. ERTEKPAPIROK 0 0
3 1. Ertékpapirok 0 0
4 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
5 a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
6 b) egyéb 0 0
7 I. Befektetett pénziigyi eszkdzok 1,625,145 0
8 1. HosszU lejarati bankbetétek 1,625,145 0
9 B. Forgoeszkozok 48,074 1,640,567
10 |Il. KOVETELESEK 0 0
11 1. Kbvetelések 0 0
12 2. Kdvetelések értékvesztése (-) 0 0
13 3. Kulfoldi pénztértékre sz616 kbvetelések értékelesi kiildnbozete 0 0
14 4. Forintkdvetelések értékelési killénbbzete 0 0
15 Ill. ERTEKPAPIROK 38,090 0
16 1. Ertékpapirok 37,226 0
17 2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 864 0
18 a) kamatokbol, osztalékokbol 1,406 0
19 b) egyéb -542 0
20 [IV. PENZESZKOZOK 9,984 1,640,567
21 1. Pénzeszk6zok 9,984 1,640,567
22 2. Valuta, devizabetét értékelési killbnbozete 0 0
23 |C. Aktiv idébeli elhatarolasok 15,550 9,092
24 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 15,550 9,092
25 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesziése (-) 0 0
26 |D. Szarmaztatott iigyletek értékeiési kiilonbozete 174,573 312,730
27 |ESZKOZOK OSSZESEN 1,863,342 1,962,389

Budapest, 2014. februar 14.

. % S
(A o N

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelb Zrt.
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-II1-233//2011.

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2012.12.31 2013.12.31

szam eFt eFt
28 |E. Sajat t6ke 1,854,299 1,954,253
29 [I. INDULO TOKE 1,818,620 1,818,620
30 1. Kibocsatott befektetési jegyek névériéke 1,818,620 1,818,620
31 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névérteke (-) - -
32 |Il. TOKEVALTOZAS (T6kendvekmény) 35,679 135,633
33 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiillonbozete - -
34 2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 175,437 312,730
35 3. El6z6 év(ek) eredménye 111,689 - 139,757
36 4. Uzleti év eredménye 28,069 - 37,340
37 |F. Céltartalékok - -
38 |G. Kotelezettségek 8,928 8,015
39 |I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK - -
40 |Il. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 8,928 8,015
21 |Ill. KOLF.PENZERTEKRE SZOLO KOT.ERTEKELESI KULONBOZET - -
42 [|H. Passziv id6beli elhatarolasok 115 121
43  |FORRASOK OSSZESEN 1,863,342 1,962,389

Budapest, 2014. februar 14. ¢
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OTP lngatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt




Statisztikai szamijel

PSZAF hatarozat szama: KE-I11-233//2011.

Cégjegyzék szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2012.01.01- 2013.01.01-
Sor- A tétel megnevezése 2012.12.31 2013.12.31
szam eFt eFt
1 I. Pénzugyi miiveletek bevételei 132,696 92,203
2 Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 127,554 96,770
3 11l. Egyéb bevételek 0 0
4 JIV. Miikodési kbltségek 33,211 32,773
5 |V. Egyéb raforditadsok 0 0
6 |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
7 |VIL. Rendkivili réforditasok 0 0
8 VIIl. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
9 IX. Targyévi eredmény 28,069 37,340

Budapest, 2014, februar 14.
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OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET

OTP REAL III. Nyilvinos Hozamveédett Zartvégi
Szarmaztatott Alap

2013.01.01 - 2013.12.31.

2014, februar 14.

'OTP REALIII Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap  Kiegészitd melléklet 2013. év




1. Az OTP REAL IIL. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii

Szarmaztatott
bemutatasa

Az Alap neve:

Az Alap rovid neve:
Az Alap tipusa, fajtdja
Az Alap lizleti éve

Az Alapkezel6 neve
Az Alapkezel6 székhelye

Az Alapkezeld
cégjegyzékszédma:

A Letétkezel6 cégneve:

A Letétkezel6 székhelye:
A Letétkezeld
cégjegyzékszama:

Forgalmazo6:

Forgalmaz6 székhelye
Forgalmaz6 cégjegyzékszama
Forgalmazé tigynoke:

Konyvvizsgalo
Konyvvizsgalo székhelye:
Koényvvizsgalo
cégjegyzékszama:
Konyvvizsgalatért felelds
konyvvizsgald neve:

MKVK nyilvantartasi szdma:

Alap (tovabbiakban:

Alap) rovid

OTP Reil III. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégi
Szarmaztatott Alap

OTP Real III. Alap

Az Alap Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba
hozatal Wtjan létrehozott, zartvégl szarmaztatott
befektetési alap

megegyezik a naptari évvel

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1012 Budapest, Palya u. 4-6.
01-10-044185

Orszagos Takarékpénztir és Kereskedelmi
Bank Nyrt.
1051 Budapest, Nador u. 16.

01-10-041585

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank
Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.

01-10-041585

OTP Nyrt. fiokhalozata

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C

01-09-071057

Nagy Zoltan
005027

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszam:
PSZAF hatarozat szama:
PSZAF hatarozat kelte:

Az Alap futamideje:

Befektetési jegyek eldallitasa:

Befektetési jegyek szabalyozott

piacra torténé bevezetése:
Els6 kereskedési nap:
BET hatarozat szdma:

Honlap:

1112-239
KE-11-233/2011
2011.05.05

Az Alap futamideje hatérozott, 2011.05.06.-
2014.05.12.

A Dbefektetési jegyek névértéke 10.000 Ft, azaz
Tizezer forint. A befektetési jegyek névre szoldak
és dematerializalt formédban keriilnek el6allitasra,
igy fizikai kikérésiikre nincs lehetdség.

Az Alap befektetési jegyei 2011.05.16-an bevezetésre
keriiltek a Budapesti Ertéktézsdére.

2011.05.16.

157/2011

https://www.otpingatlanalap.hu

OTP REALIII Nyilvénos Hozamvédett Zartvégli Szrmaztatott Alap

Kiegészitd melléklet 2013, év
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A portfoli6 lehetséges elemei, hozamra, illetve a toke megovasara tett igéret

Az Alapkezeld az Alap fizetési igéretének egyik elemdt képez6, a befektetési jegyek
névértékére vonatkozo igéret teljesitésének biztositisa érdekében az Alap mindenkori sajat
t8kéjének jelentés, 80%-ot meghaladé hanyadat kamatozo befektetési eszkozokbe, igy az
OTP Bank Nyrt-nél ethelyezett bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesito eszkdzokbe, repd
tigyletekbe és a kamatkockazat kezelésére szolgalé szarmaztatott eszkozokbe fekteti.

Az Alapkezelé az Alap fizetési igéretének masik elemét képez6, a mogottes részvénykosar
teljesitményétél fiiggd teljesitményrészesedés minél nagyobb mértékét tervei szerint dontd
részben a mogdttes részvénykosarhoz kapcsolodo szarmaztatott eszkozokbe, ezeken beliil
elsésorban opcidkba torténd befektetésekkel kivanja biztositani. Az Alapkezeld ezen tervezett
portfolio struktiran az Alap futamideje alatt sajat hataskorében az Alap Kezelési
Szabalyzatiban és foglalt korlatok figyelembe vételével szabadon modosithat az Alap
befektetési céljanak minél hatékonyabb elérése érdekében, azonban mindenkor annak szem
elétt tartasaval, hogy a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formakrol szo6lo
2011. évi CXCIIL térvény (,BATV.”) 23. § (2) (korabbiakban a tékepiacrol sz616 2000. évi
CXX. torvény (,,Tpt.”) 241. § (2)) bekezdésben irt feltételnek a modositott portfolié struktira
is eleget tegyen, azaz biztositsa a fizetési {géret teljesitésct.

Az Alap a tékenSvekmény terhére a futamidd alatt hozamot nem fizet, a teljes
tdkendvekmeény ujrabefektetésre keriil az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen. A
futamidd alatt a befektetdk a tokendvekményt a tulajdonukban 1év6 befektetési jegyek piacon
kialakult eladasi és vételi ardnak killonbozeteként realizalhatjdk az Alap futamideje alatti
t6zsdei, masodlagos forgalmazés soran.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megsziinésekor - a
Kezelési Szabalyzat 8.2. pontban foglaltaknak megfelelden - részesednek az Alap feloszthatd
vagyonabol.

A futamidé soran elért tdkendvekménybél vald részesedés egyrészt a fizetési igéret szerinti
Teljesitményrészesedés formé4jaban valosul meg (amely a hozamnak felel meg, s melynek
mértéke nem lehet alacsonyabb a rogzitett alaphozam mértékénél), masrészt a befektetési
jegyek névértékének megfeleld 8sszeg kifizetésében.

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamol6t aldiro személyek

Toth Balazs
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zit., Vezérigazgato
Lakcime: 1116 Budapest, Ringlé u. 20.

Erdész Katalin
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt., Vezérigazgato helyettes
Lakcime: 2030 Erd, Diosdi at 48.

A konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok ellatasaval megbizott
személy

Erdész Katalin
PM nyilvantartasi szam: 136358

OTP REALIII Nyilvinos Hozamvédett Zartvégl Szdrmaztatott Alap Kiegészit melléklet 2013, év
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2. A szamviteli politika f6 vonasai
2.1. Konyvvezetési és besziamolasi kitelezettség

Az Alap szamviteli rendszerét a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvény, valamint a befektetési
alapok éves beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szold
215/2000. (XIL. 11.) Kormanyrendelet el6irasai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap kényveit, nyilvantartésait a kettds konyvviteli rendszerre vonatkozo el6irasok szerint
vezetjilk. Az adatrogzités és a nyilvantartasok vezetése soran biztositjuk az eszkdzokben,
illetve forrasokban bekovetkezett valtozasok mérését és Osszesitését, tovabba biztositjuk az
éves beszamold készitési kotelezettség teljesitéséhez szitkséges informaciokat.

Az Alap iizleti éve megegyezik az adott naptdri évvel.

A mérleg fordulonapja: 2013. december 31.

A mérlegkészités idépontja: 2014. januar 31.

2.2. Ertékelési médszerek

Az Alap eszkozeit és kotelezettségeit a mindenkori kezelési szabélyzatban foglalt értékelési
szabalyok szerint értékeljiik.

Even tali lejaratra lekotott betét: a mérlegben a befektetett eszk6z6k kozott,
bekeriilési értéken keriil kimutatasra.

Kovetelések: bekeriilési értéken, illetve annak értékvesztéssel csokkentett, visszairassal
nvelt dsszegében kertilnek kimutatasra.

Ertékpapirok: a mérleg fordulonapjan érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kiilon
soron feltiintetve ezen eszkozok beszerzési értékét és az - értékelés napjara meghatarozott
piaci érték és a beszerzési érték kiilonbozetébdl adodo - értékelési kiilonbozet Osszeget.

Az értékelési kiilonbozet megbontasra keriil kamatokbol, osztalékokbol, valamint egyéb piaci
értékitéletbdl adddo értékelési kiilonbozetre.

Az Alap portfolijaban szereplé értékpapir készlet elszdmolasanal, értékelésénél a FIFO
modszert alkalmazzuk.

Pénzeszkozok: latra sz6l6 betétben vagy éven beliili lejaratra lekotstt betétben tartott
likvid eszkozok értékét mutatjuk ki, a banki szdmlakivonatokkal egyez6 értéken.

Aktiv idébeli elhatarolasok: bekeriilési értéken, illetve a szamviteli torvény szerinti
mindsitése alapjan elszamolt értékvesztéssel csokkentett, visszairdssal novelt dsszegében
keriilnek kimutatasra. Aktiv idébeli elhatéroldsok utén elszamolt értékvesztés a mérlegben
kiilén soron negativ el6jellel jelenik meg.

Szarmazékos iigyletek: az tgyletek fordulonapi piaci értéket szamoljuk el az eszkozok
kozott, az értékelési kiilonbozet tartalékéval szemben. Az értékelési killonbozetet az ligylet
sérasakor az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben sziintetjik meg, az igylet
eredményének egyidejii elszdmolasa mellett. A fizetett opcios dijat pénziigyi miiveletek
réforditasaként szamoljuk el, az idébeli elhatarolés lehetéségével nem €liink.

Kotelezettségek: konyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Passziv id6beli elhataroldsok: bekeriilési értéken mutatjuk ki a mérlegben.

'OTP REALIIL Nyilvanos Hozamvédett ZArtvégli Szrmaztatott Alap . Kiegészit6 melléklet 2013, év
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3. Mérleghez kapcsolodo kiegészitések
3.1. Befektetett pénziigyi eszkozok

Befektetett pénziigyi eszkozként mutatjuk ki az éven til lekotott bankbetetek Osszegét. A betét
lekotésének idétartama 2011.05.10.-t61 2014.05.12.-ig tart.

adatok ezer forintban
2012.12.31. | 2013.12.31.
EVEN TULI BETET (2014.05.12 LEJARAT) 1.625.145 0

3.2. Kovetelések

A mérleg fordulonapjan az Alapnak nem volt kovetelése.
3.3. Ertékpapirok

A mérleg fordulénapjan az Alap nem rendelkezett értékpapirokkal.
3.4. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok mérlegsor a latra sz60l6 bankszamla egyenlegét valamint a 2014-ben lejard
bankbetét 6sszegét tartalmazza.

adatok ezer forintban
2012.12.31. | 2013.12.31.
BANKSZAMLA EGYENLEGE 9.984 1.640.567

3.5. Aktiv idébeli elhatarolas

Aktiv idébeli elhatarolasként a lekotdtt bankbetétek mérleg forduldnapjaig jaré kamatdnak
dsszegét mutatjuk ki.

adatok ezer forintban
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK : 2012.12,31. 2013.12.31.
BETET KAMAT 15.550 9.092

3.6. Szarmaztatott iigylet értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési killsnbozete hiisz darab részvényt tartalmazo
részvénykosar 4rfolyam alakuldsara vonatkozo eurdpai vételi opcid piaci értékét,
valamint a kamat swap iigylet piaci értékét tartalmazza.

adatok ezer forintban
ERTEKELESI KULONBOZET 2012.12.31, | 2013.12.31.
OPCIOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 6.183 9.093
SWAP UGYLETEK ERTEKELES| KULONBOZETE 168.390 303.637
OSSZESEN 174.573 312.730

3.7. Sajat toke

3.7.1. Indul6 toke

Az indulé téke a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét tartalmazza. Az Alap
induldsakor 181.862 db 10.000 Ft névértékii befektetési jegy keriilt jegyzésre. Mivel az
alap zartvégii, a futamidd alatt a befektetési jegyek nem valthatok vissza, illetve Uj
befektetési jegyek nem kertilnek kibocsatasra.
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3.7.2. Tokevaltozas

3.7.2.1. Tokevaltozas értékelési kiilonbozet miatt

Az értékelési killonbozet tartaléka husz darab részvényt tartalmazé részvénykosar
arfolyam alakuldséra vonatkozé eurdpai vételi opci6 piaci értéket, a kamat swap tligylet
piaci értékét, valamint az értékpapirok beszerzési dra €s a piaci értéke kozotti kiilonbozetet
tartalmazza.

) adatok ezer forintban
ERTEKELESI KULONBOZET 2012.12.31. 2013.12.31.
ERTEKPAPIR ERTEKELES 864 0
OPCIO ERTEKELES 6.183 9.093
SWAP FIX LAB 315.012 335.316
SWAP VALTOZO LAB -146.622 -31.679
OSSZESEN 175.437 312.730

3.7.2.2. Tokevaltozas az iizleti év eredménye miatt

Az iizleti év eredményét tartalmazza, amely 2012-ben 28.069 eFt veszteség, 2013-ban 37.340

eFt veszteség,.
3.8. Céltartalék
Céltartalék elszamolasara nem Kertilt sor.

3.9. Kotelezettségek

Az Alapnak hosszu lejaratl kotelezettsége nincs.
A 1ovid lejarata kotelezettségek mérlegsor a szallitokkal szembeni tartozasokat tartalmazza.
adatok ezer forintban

2012.12.31. 2013.12.31.
ALAPKEZELESI DIJ 7.928 8.015
Egyéb szallitoi kotelezettség 1.000 0
OSSZESEN 8.928 8.015

3.10. Passziv idobeli elhatarolasok

Passziv idébeli elhatdrolasként mutatjuk ki az év utolsé negyedévére fizetendd
feliigyeleti dfjat, melyet a kovetkez6 évben kell pénziigyileg teljesiteni.

adatok ezer forintban
2012.12.31. 2013.12.31.
FELUGYELETI DIJ 115 121
4. Szarmaztatott iigyletek bemutatasa
Az alapnak 2013. december 31-¢én két szarmaztatott tigylete volt.
1. Az Alap portfélidjaban indulaskor az aldbbi husz darab részvényt tartalmazd

részvénykosar arfolyam alakuléséra vonatkozo eurdpai vételi opcid talalhatd, melynek
lejarata 2014.05.07. Kotési értéke: 1.818.620 eFt.
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- TArsasdg neve

201242214
Bloomberg kéd : 4l

lapot szerinti
salyozas(®)

Atrium European Real Estate

ATRS.VI

14,79%

Az Atrium fejleszt, tzemeltet és bérbead kiskereskedelmi
ingatlanokat, elsdsorban szupermarket koré szervezddott
bevaséarlokozpontokat Kozép-Kelet Europaban. Tobb hazai
kereskedelmi ingatlan és szupermarket tulajdonosa.

Unibail-Rodamco

UNBP.PA

0,34%

Az Unibail-Rodamco bérbead tizleti ingatlanokat, részt vesz
ingatlanok renovalasaba. A tarsasag tulajdondt képezd
ingatianok elsdsorban nagyvarosi bevésarld kozpontok,
irodahézak és kongresszusi kozpontok.

Globe Trade Centre

GTC.PW

15,81%

A GTC lako és kereskedelmi ingatlanokat fejleszt. A cég
bérbe is adja a megépitett ingatlanokat, a lakasokat
értekesiti. Tobb budapesti irodahaz képezi tulajdonat.

Immofinanz

IMFLVI

7.90%

Az Immofinanz vésarol, elad, épit és bérbead ingatlanokat.
Befektetési teritlete Ausztria, Németorszag és Kelet-Europa.
Az ingatlanok jellemz6en irodahdzak, tizletek, apartmanok,
parkolohazak és ipari 1étesitmények. Tobb jelentds
budapesti irodahaz képezi tulajdonat.

ProLogis

PLD.N

1,85%

A ProLogis logisztikai ingatlanokat épit és ad bérbe Eszak-
Amerika, Eurdpa és Azsia teriifetén. Hazankban Budapest
kornyékén és Hegyeshalom térségében rendelkezik
ingatlanokkal.

Is Gayrimenkul Yatirim Ortak

ISGYO.IS

29,14%

Az ISGYO AS ingatlanbefektet6 tarsasag amelynek
tulajdonat bevasérld kozpontok és irodahazak képezik,
clsdsorban Torokorszagban.

Goodman Group

GMG.AX

5,82%

A Goodman egy vertikalisan integralt ipari ingatlan
befektetd. Operacidi Ausztralidban, Uj Zélandon, Nagy
Britanniaban és Europdban vannak jelen. A vagyonaba

iizleti parkok, ipari ingatlanok, irodaparkok és raktar-
logisztikai ingatlanok tartoznak.

Corio

COR.AS

0,27%

A Corio befektetései elsésorban kereskedelmi ingatlanok, de
irodahazak és ipari ingatlanok is, elsésorban Hollandia,
Franciaorszag, Olaszorszag és Spanyolorszag teriiletén.

Klepierre

LOIM.PA

0,40%

A Klepierre tulajdonat képezi szamos eurdpai bevésarlo
kozpont, valamint irodahézak is Péarizs kozelében. Ismertebb
hazai jelenléte az elsd generacits plazdk megvasarlasa.

Segro

SGRO.L

2,86%

A SEGRO ingatlanbefektet6 ¢s fejlesztd cég amely
konnyfiipari, logisztikai és raktar ingatlanokat fejleszt illetve
ad bérbe Eurépaban. Ingatlan érdekeltsége hazankban is
van.

CA Immobilien

CAIV.VI

6,15%

A CA Immo vésérol, tizemeltet és fejleszt ingatlanokat
Bécsben és mas osztrak varosokban. Elsgsorban lako, iroda,
kereskedelmi és egyéb tizleti célu ingatlanokat vésarol,

Deutsche EuroShop

DEQGn.DE

0,19%

A DES Ag bevasarlékozpontokat tulajdonol és tizemeltet
egész Eurdpa teritletén. Az ingatlanok elso sorban a
varoskozpontokban talathatok.

VastNed Retail

VASN.AS

0,07%

A VNR NV egy zartvégil ingatlanbefekteté tarsasag.
Kiskereskedelmi ingatlanjai Hollandia, Belgium,
Németorszag, Spanyolorszag, Franciaorszdg és Olaszorszag
teriiletén talalhatok meg.
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A Sponda finn tarsasag, amely els6sorban Helsinki
Sponda SDA1V.HE 0,98% korényén tizemeltet kereskedelmi célti ingatlanokat. A cég
résztulajdonosa a Finn allam.

A Conwert fejleszt, izemeltet, értékesit és bérbead. Az
ingatlanjai kozott van kiskereskedelmi tizlet, iroda,

- o
Conwert Immobilien Invest CONW.VI 0,27% apartmanok és parkolohézak. A cég specialitasa a torténelmi
épiiletek rehabilitacioja, elsdsorban Bécsben.
. A CHR szupermarket és bevésarlo kozpont portfolidval bir
0, 7.
Charter Hall Retail CQRAX 1,19% Ausztralia, Uj Zéland és az USA teritletén.
. A Citycon birtokol és menedzsel bevasarlokozpontokat
n 0
Citycon CTYIS.HE 0,70% Finnorszag, Svédorszag és a Balti allamok teriiletén.
Warchouses de Pauw CVA WDPP.BR 0.04% Belga logisztikai és ipari ingatlanokra specializalodott

befektet tarsasag.

Immobiliare Grande
Distribuzione

1.9 Mrd eurd tokeértéil ingatlanbefektetd tarsasig, amely

Y 0,
IGD.MI 0,53% elsésorban Olaszorszagban fektet be.

Toruntar Gayrimenkul Yatirim
Ortakligi AS

Torokorszagi ingatlanbefektetd tarsasag amely tobb fajta

0,
TRGYO.IS 10,68% ingatlanba fektet.

*A rendelkezésre allo informaciok értelmében az dsszetétel fordulonapig nem véltozott.
2. A lejaratkor fix kamatot biztosité kamatswap

Az iigylet lejarata: 2014.05.12
Az tigylethez kapcsolédéan az iddszaki kamatréforditds Gsszege 2012-ben 127.554 eFt,
2013-ban 95.964 eFt.

Az Alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo dsszefoglalo adatok:

....... - e T g e 7
o . Kotesi mt?zee':eﬁi Piaci | Piaciérték | Piaci | Piaciérték
- Usylettipus . érték | Lejarat | opei6s { arfolyam - eFt i arfolyam et

" o R 1 g 2012.1231. | 2012.12.31. | 20131231, 2013,12.31.
OPCIO

1.818.620 © 2014.05.07. 1 107.999 1,54 6.183 0,005 9,093

SWAP FIX
LAB 1.625.145 | 2014.05.12. 17,4631 315.012 20,633 335316
SWAP
VALT

. -146.622
Sig 2014.05.12. 18,6906 1,9493 -31.679

Az opcid piaci értéke (6.183¢Ft (2012.12.31.), illetve 9.093¢Ft (2013.12.31.)) és a kamatswap
tgylet piaci értéke (168.390eFt (2012.12.31.), illetve 303.637¢Ft (2013.12.31.))) a
szarmaztatott tgylet értékelési killonbozeteként, illetve értékelési tartalékként kertilt
elszamoldsra.
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5. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések

Az Alap bevételei
adatok ezer forintban
2012,01.01- 2012-ben 2013.01.01- 2013-ban
2012,12.31 pénziigyileg 2013.12.31 pénziigyileg
Osszes bevétel realizalt bevétel Osszes bevétel realizlt
bevétel
Pénziigyi miiveletek bevétele Usszesen 132.696 113.380 92,203 83,111
Ertékpapir arfolyamnyereség+kamat 351 351 2,580 2,580
Bankbetétek kamata 128.252 112.702 89,517 80,425
Folyoszamla kamat 327 327 106 106
Az Alap koltségei, raforditasai
adatok ezer forintban
2012.01.01- '
2013.01.01- ; .
2012.12.31 2012-ben pénziigyileg 20131231 2013-ban pénziigyileg
Osszes realizalt kbltségelk, o realizalt koltségek,
; Osszes kiltség, K
koltség, raforditisok 5 raforditdsok
raforditas
raforditas
Pénziigyi miiveletek
127.554 127.554 96,770 96,770
raforditisa Osszesen
SWAP kamat 127.554 127.554 95.964 95.964
Fizetett opcids dij 0 0 0 0
Ertékpapir
pap 0 0 806 806
arfolyamveszteseg
Miikodési koltségek
33.211 24.169 32,773 32,652
fsszesen
Alapkezel6i dij 31.710 23.783 32,058 32,058
Bankkoltség 57 57 75 75
Felugyeleti dij 444 329 477 356
Jogi ktg 1.000 0 163 163

6. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.

Az Alapnak jov6beni kételezettsége nincs.

Az Alap kezelési szabalyzata szerint meghirdetett lejarata 2014. méajus 12.

7. Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése

Mutat6é megnevezése Szamitds modja 2012,12.31 2013.12.31
Tokestruktara (1.) sajat toke/ forrasok 99,52% 99,59%
Tokestruktara (11.) idegen forras/ forrasok 0,48% 0,41%
Befektetett esZkz0k | o4 tske/befektetett eszkizok 114,10% :
fedezettsége 1.

Likvidités EOI 'goeszko'zok frovid lejératd 5,38 204,70
Otelezettség

_\iagyonarar}?/o's eredmény/ sajat toke -1,51% -1,91%

jovedelmez6ség

?‘evételaran’y 0s eredmény/ bevételek -21,15% -40,50%

jovedelmezOség

'OTP REALIII Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szdrmaztatott Alap
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8. Cash-flow kimutatas

159757 |

adarok ezer ormfban

2013.01.01-
2013.12.31

1.502 067
1 Targyew eredmény + - (befolyt berletl dijak 16.sor, kapott hozamok 19.sor 160 018 ) 129 436
nélkiil)
2. Elszdmolt amortizaci6 + - -
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + - (elszdmolt +; visszairt - ) - -
4. Elszamolt értékelési kiilsnbszet + -(elszamolt +; visszairt - ) pe nélkiil 216 - 864
5. Céltartalék képzés ¢s felhaszndlas kiilonbdzete + - (képzés +; felhasznalds -) - -
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + - - -
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltdsanak eredménye + - 48 806
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa (forditott elbjel; 14.15.21.sorok } ()1 625 145
nélkiil)
1 864
9. Forgbeszkozok valtozdsa + - (15.16.17.18.21. sorok nélkiil) pe nélkil 217
10. Rovid lejarata kitelezettségek allomanyvaltozdsa + - (24.25.17. 14.sorok
o 1001 - 912
nélkil)
11. Hossz lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa + - (24.25.17.14.sorok i )
nélkil)
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + - 698 6458
13. Passziv idébeli elhatarolasok dllomanyvaltozésa + 7 6
11, Befektetési tevékenységhdl szdrmazd pénzestkor-viltozds 160 519 128 516
14. Ingatlanok beszerzése - (befektetett eszk, és forgoeszk.; Kifizetett vételar és 0 .
értékesitésbol befolyt eladasi ar egytttesen)
15. Ingatlanok elad4sa + (befektetett eszk. és forgdeszk.; Kifizetett vételar és 0 )
értékesitésbél befolyt eladasi 4r egytittesen)
16. Befolyt bérleti dijak + 0 -
17. Ertékpapirok beszerzése - (befektetett eszk. és forgdeszk.; Kifizetett vételar 0 }
és értékesitésbdl befolyt eladasi ar egytittesen)
18. Enékpapirok eladasa, bevaltas + (befektetett eszk. és forgdeszk.; Kifizetett 28 570 36 420
vételar és értékesitésbol befolyt eladasi ar egylittesen)
19. Kapott hozamok + (pénziigyileg befolyt kamatok, osztalékok ép. is) 131949 92 096
I, Pénziigyl milveletelhdl sqirmagé pénzeschor-viltonds -
20. Befektetési jegy kibocsétas + - -
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - - -
22, Befektetési jegy visszavésérlasa - - -
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - - -
24. Hitel illetve kolcson felvétele + - -
25. Hitel, illetve kolcson torlesztése - - -
26. Hitel illetve kdlcson utén fizetett kamat - - -
762 1 630583
Mérlegben 762 1 630 583
Pénzeszkdzok nyito 9222 9984
Pénzeszkdzok zard 9984 1 640 567
Pénzeszkozok dllomdnyvdltozdsa 762 1630 583

(%) Kordbban befektetett eszkozok kiszott szerepld betét dtsoroldsa a
pénzestkiizok kozé; tényleges pénzmozgds nem tortént
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Alapadatok:

9. Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Lajstromszama:

1112-239

Alapkezel6 neve:

OTP Ingatlan Befektetési

Alapkezeld Zrt,

Letétkezel neve: OTP Bank Nyrt,
NEE szamités tipusa: T napi arfolyam adatok
Targynap (T): 2013.december 31.
Netto eszkozérték: 1.954.258
Egy jegyre juto NEE: 10.745,829887
Darabszém: 181.862
Névérték 1.818.620.000

A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:

OSSZEG/ERTEK Portf6lio %

I. |  KOTELEZETTSEGEK 8137 099 0,42
I/1. ; Hitelallomany 0 0,00
1/2. | Egyéb kotelezettségek 8 137 099 0,42
12.1. | Alapkezeldi dij miatt 8 014 580 0,41
1/2.2. | Bankktg 0 0,00
1/2.3. | Feliigyeleti dij 122 519 0,01
1/2.4. | Szdrmaztatott iigylet 0 0,00
1/3. | Céltartalékok 0 0,00
/4. i Passziv id6beli elhataroldsok 0 0,00
II. | KOVETELESEK 1962 395 214 100,42
1I/1. i Folydszamla, készpénz 15 428 585 0,79
11/2. | Egyéb kovetelés 312 730 307 16,00
1I/2.1 | Szdrmaztatott iigylet 312 730 307 16,00
11/3 | Lekotott betétek 1634 236 322 83,62
II/3.1. | Max. 3 hé lekotésii 0 0,00
11/3.2. + 3 hénapndl hosszabb 1634 236 322 83,62
/4 | Ertékpapirok 0 0,00
1l/4/1 © Diszkont kincstdarjegy 0 0,00
11/4/2 | Magyar Allamkotvény 0 0,00
1I/5 | Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0,00
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10. A portfolio6 jelentés és a mérleg egyes adatai eltérésének
magyarazata

A 2013. december 31-én érvényes nettd eszkozérték és 2013.12.31 fordulénapra vonatkozd
mérleg adatok eltérésének oka a netté eszkdzérték szamités technikdjabol adodik. Az év
utols6 érvényes eszkozértékét a letétkezeld 2013. december 31-én szdmitotta. A figyelembe
vett utolsé bankkivonat datuma 2013. december 30. Ezzel szemben a mérleg tartalmaz
minden olyan gazdasigi eseményt, amely 2013. évre vonatkozott ¢s a mérlegkészitéséig
tudomasunkra jutott.

Részletesen, a kovetkezd eltérések vannak a portfolidjelentés és a mérleg adatai kozott.

1. A bankkoltségek és bankkamatok 2013.12.31-én elszamoldsra keriiltek a
folyoszamlan. A havi zérlati koltség (6,42 eFt) a portfolié jelentésben az elhatarolt
koltségek kdzott nem szerepel.

2. A Feliigyeleti dij elhatarolt koltségek kozott szerepel mind a mérlegben, mind a
portfolio jelentésben, az eltérés oka (-1,5 eFt) a szdmitds eltéré modszere miatt van, Az
eszkozérték szamitas sordn napi koltségszamitast alkalmazunk, mig a mérlegben az
eszkozérték negyedévi adatai alapjan atlag koltséget kell szamitani.

Budapest, 2014. februar 14.

\ o \
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel Zt.
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AZ OTP REAL 1L NY,ILVANOS HOZAMVEDETT
ZARTVEGU SZARMAZTATOTT ALAP

UZLETI JELENTESE
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L. A gazdasagi folyamatok rdvid attekintése, az Alap befektetési
politikajara hato tényez6k

Az Alap célja, hogy lehet6séget nydijtson a befektetoknek arra, hogy a Kibocsato nevében
eljaré Alapkezeld altal tett fizetési igérettel Gsszhangban, a fizetési igéret részét képezd
teljesitményrészesedésnek megfeleléen részesedjenek az eurépai és ezen beliil a kelet-
eurdpai ingatlanpiacokon az Alap futamideje alatt elérhetd hozamokbol.

Az Alapkezeld az Alap fizetési igéretének egyik elemét képezd, a befektetési jegyek
névértékére vonatkoz6 igéret teljesitésének biztositdsa érdekében az Alap mindenkori
sajat tokéjének jelentds, 80%-ot meghaladd hanyadat kamatoz6 befektetési eszkozokbe,
az OTP Bank Nyrt-nél elhelyezett bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd eszkozokbe,
repé tigyletekbe és a kamatkockazat kezelésére szolgdld szarmaztatott eszkozokbe fekteti.
Az Alapkezeld az Alap fizetési igéretének masik elemét képezd minimalisan 8%-o0s
hozamot (EHM mutaté= 2.67%), a mdgottes részvényindexhez kapesoldds szarmaztatott
eszkozokbe, ezeken beliil elsésorban opciokba torténd befektetésekkel kivanja
biztositani. Az Alapkezeld ezen tervezett portfolid struktirdn az Alap futamideje alatt
sajat hatiskorében a Kezelési Szabélyzatban foglalt korlatok figyelembe vételével
szabadon médosithat az Alap befektetési céljanak minél hatékonyabb elérése érdekében,
azonban mindenkor annak szem el6tt tartsaval, hogy a modositott portfolié struktira is
biztositsa a fizetési igéret teljesitését.

Az Alapkezeld a mindenkori sajat t8ke maradék — alapkezelési dijak és koltségek
levondsa utani - részét tervei szerint dontd részben a mogéttes részvényindexhez
kapcsol6dé szérmaztatott eszkozokbe, ezeken beliil elsésorban opciokba torténd
befektetésekkel kivanja biztositani.

A konstrukeid a Royal Bank of Scotland Plc (RBS) altal publikalt ,,RBS Eastern Europe
Top 20” indexnek az Alap futamideje alatti — kozel 3 éves - teljesitményén alapul. Az
indexbe ingatlan fejlesztéssel, bérbeadassal foglalkozé térsasigok részvényei keriilnek
bizonyos kritériumok alapjan, amelyek koziil kiemelendd az, hogy ezen cégek
jévedelmének bizonyos hényada a kozép-kelet eurépai térségbdl szarmazik. Az index
mindenkori Osszetevéi az RBS 4ltal kiadott index kézikényv alapjdn keriilnek
kivalasztasra, az indexben az egyes tarsasigok stlya és részvétele valtozhat. Az index un.
teljes megtériilésti, tehat amennyiben az abban szereplé vallalatok részérol osztalékok
fizetésére keriil sor, akkor a kézikényvben leirt eljards szerint az indexbe az
tijrabefektetésre keriil, tehat ilyen alkalmakkor az index értéke ndvekszik. Az indexre
vonatkozéan az RBS egy lUgynevezett ,volatilitds kontrollt és veszteség korlatozo”
kereskedési stratégiat alkalmaz — ,,RBS CEE Real Estate Strategy” néven, amellyel egy
un. minta portfoliét modellez. Ez utébbi minta portfolio jellemzdje, hogy egy adott
idépillanatban a piaci volatilitas figgvényében 0 és 150% kdzott lehet benne a publikalt
,,RBS Eastern Europe Top 20” indexre vonatkozo6 befektetés.

Az indexben szerepld cégek bizonyos hdnyada Magyarorszagon is rendelkezik irodahéz,
raktar-ipari-logisztikai vagy kiskereskedelmi ingatlanokkal (ezek a cégek pl. Atrium,
GTC, Immofinanz, Prologis, Goodman, Klepierre, Segro, CA Immo, PEPR, stb.)
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II. Az Alap kezelése soran hozott befektetési dontések

AZ OTP REAL IIL Nyilvanos Hozamvédett Szarmaztatott Alap 2011. m4jus 6-an indult 181.862
db, egyenként 10.000 Ft névérték(i befektetési jegy jegyzésével, azaz 1.818.620 ekt tokével.

Az Alap hozamgarantalt, zartvég(i, hitom éves alap, a portfolidban, Kelet-Kozép Huropaban
jelentds ingatlanpiaci szetepld részvényeire vonatkoz6 opcib talalhato.

Bloomber 2012.12.21-
Tarsasig neve Kéd g dllapot szerinti A cégek tevékenységének rovid ismertetése
stilyozas(*)

Az Atrium fejleszt, tizemeltet &s bérbead kiskereskedelmi
. ) o ingatlanokat, elsésorban szupermarket koré szervez6dott

Atrium Buropean Real Estate ATRS.VI 14,79% bevasarlokézpontokat Kézép-Kelet Eurépaban. Tbb hazai
kereskedelmi ingatlan és szupermarket tulajdonosa.

Az Unibail-Rodamco bérbead iizleti ingatlanokat, részt vesz
Unibail-Rodamco UNBP.PA 0.34% ingatlanok renovalasaba, A tarsasag tulajdondt képezd
" > ingatlanok elsésorban nagyvérosi bevasarlo kozpontok,
irodah4zak és kongresszusi kozpontok.

A GTC lakoé és kereskedelmi ingatlanokat fejleszt. A cég
Globe Trade Centre GTC.PW 15,81% bérbe is adja a megépitett ingatlanokat, a lakasokat
értékesiti. Tobb budapesti irodahaz képezi tulajdonat.

Az Immofinanz vésarol, elad, épit és bérbead ingatlanokat.
Befektetési teriilete Ausztria, Németorszag és Kelet-Eurépa.
Immofinanz IMFLVI 7,90% Az ingatlanok jellemzéen irodahazak, izletek, apartmanok,
parkolShazak és ipari létesitmények. Tobb jelentds

budapesti irodahaz képezi tulajdonét.

A ProLogis logisztikai ingatlanokat €pit és ad bérbe Eszak-
. Amerika, Eurpa és Azsia teriiletén. Hazdnkban Budapest
. 0, 3
ProLogis PLD.N 1.85% kornyékén és Hegyeshalom térségében rendelkezik
ingatlanokkal.

Az ISGYO AS ingatlanbefektett tarsasdg amelynek
Is Gayrimenkul Yatirim Ortak ISGYO.IS 29,14% tulajdonat bevasérl6 kdzpontok és irodahdzak képezik,
elsésorban Torskorszagban.

A Goodman egy vertikélisan integralt ipari ingatlan
befekietd. Operacioi Ausztraliaban, Uj Zélandon, Nagy
Goodman Group GMG.AX 5,82% Britannidban és Eurépaban vannak jelen. A vagyonéaba
tizleti parkok, ipari ingatlanok, irodaparkok és raktar-

logisztikai ingatlanok tartoznak.

A Corio befektetései elsésorban kereskedelmi ingatlanok, de
Corio COR.AS 0,27% irodahazak és ipari ingatlanok is, elsdsorban Hollandia,
Franciaorszag, Olaszorszag és Spanyolorszag teriiletén.

A Klepierre tulajdonat képezi szamos eurdpai bevasarlé
Klepierre LOIM.PA 0,40% kézpont, valamint irodahazak is Parizs kozelében. Ismertebb
hazai jelenléte az elsé generacios plazak megvasarlasa.

A SEGRO ingatlanbefektetd és fejlesztd cég amely
konnyliipari, logisztikai és raktar ingatlanokat fejleszt illetve
0,
Segro SGRO.L 2.86% ad bérbe Eurdpaban, Ingatlan érdekeltsége hazankban is
van.

A CA Immo vasarol, lizemeltet és fejleszt ingatlanokat
CA Immobilien CAIV.VI 6,15% Bécsben és mas osztrak varosokban. Els6sorban laké, iroda,
kereskedelmi és egyéb iizleti célit ingatlanokat vasarol.
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A DES Ag bevasarlokozpontokat tulajdonol és iizemeltet
Deutsche EuroShop DEQGun.DE 0,19% egész Eurdpa teriiletén. Az ingatlanok elsé sorban a
varoskdzpontokban talalhatok.
A VNR NV egy zértvégli ingatlanbefektetd tarsasag.
VastNed Retail VASN.AS 0.07% Kiskereskedelmi ingatlanjai Hollandia, Belgium,
- sre Németorszag, Spanyolorszag, Franciaorszag és Olaszorszag
teriiletén talalhatok meg.
A Sponda finn tarsasag, amely els6sorban Helsinki
Sponda SDA1V.HE 0,98% korényén lizemeltet kereskedelmi céla ingatlanokat. A cég
résztulajdonosa a Finn allam.
A Conwert fejleszt, iizemeltet, értékesit és bérbead. Az
Conwert Immobilien Invest CONW.VI 0.27% ingatlanjai k6z6tt van kiskereskedelmi iizlet, iroda,
' ke apartmanok és parkoléhdzak. A cég specialitdsa a torténelmi
épliletek rehabilitacioja, elsbsorban Bécsben.
, A CHR szupermarket és bevasarl kozpont portfoliéval bir
. 0 A
Charter Hall Retail CQR.AX 1,19% Ausztrlia, Uj Zéland és az USA teriiletén.
. A Citycon birtokol és menedzsel bevasarlokdzpontokat
0,
Citycon CTYIS.HE 0,70% Finnorszag, Svédorszag és a Balti allamok teriiletén.
Belga logisztikai és ipari iﬁgatlanokra specializalodott
- 0,
Warehouses de Pauw CVA WDPP.BR 0,04% befektetd tarsasag,
Immobiliare Grande o 1.9 Mrd eur6 tékeértéli ingatlanbefektett tarsasag, amely
Distribuzione 1GDMI 0,53% elsésorban Olaszorszagban fektet be.
Torunlar Gayrimenkul Yatirim o Torokorszagi ingatlanbefektet tarsasag amely tobb fajta
Ortakligi AS TRGYO.IS 10,68% ingatlanba fektet.

*A rendelkezésre all6 informacidk értelmében az dsszetétel fordulénapig nem valtozott.

Az Alap nettd eszkozértékét és befektetési jegyeinek arfolyamat elsésotban a trészvényopcidk
értékének alakuldsa, a valtozé kamatozasi betét értéke és a kamatkockazatot kezels, OTP
Bankkal kotott kamat swap tigylet napi értéke hatarozza meg.

Az alap vagyonanak és arfolyamanak alakulasat a 2013.01.01-2013.12.31-ig az alabbi grafikon

szemlélteti.
REAL Ill ALAP NETTO ESZKOZERTEK ES ARFOLYAM ALAKULAS
1 980 000 000 e 10800
% 1 960 000 000 10700
E 1 940 000 000 10600
N 1920000000 10500
g 1900000000 10400 -
2 1880000 000 10300
«© 1860000000 10200 %
=~
= 1840000000 10100
E 1 820000 000 10000
1 800 000 000 ¥ S 9900
™ HHNAN H A D> a0 D DHAND M LoD S SO N\
S A R L S R R R AR R T SRR RARER®
S A A A o
SRR QiR N R AN S Q\%Q\%QQ N Q\%Q\"\)Q\%Q\ W
AR RSN APHPRPAPAPADAPARAPASAPASANSADADADARASAS

S NETTO .
DATUM  po vézerTek ~— ARFOLYAM
3013.01.02] 1856190 264 | 10 206.586665
30130201 1865762787 | 10 259,222856
2013.03.01| 1876216752 | 10316,705810
20130400 1886452175 | 10372,987073
2013.05.02| 1896290472 | 10427,134157

'OTP REAL III. Nyilvénos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap

Uzleti jelentés 2013. év




5/6

2013.06.03 1903 046 978 10 464,236498
2013.07.01 1908 201 068 10 492,577163
2013.08.01 1916 458 552 10 537,982382
2013.09.02 1922 969 287 10 573,782797
2013.10.01 1929 210 395 10 608,100620
2013.11.04 1945192 366 10 695,980282
2013.12.02 1 949 848 243 10 721,581435
2013.12.31 1954258 115 10 745,829887
Az Alap befektetési jegyeinek hozama:
Id6szak Id8szaki hozam
2011. tizleti év (2011.05.06 - 2011.12.30) -5,68%
2012. tzleti év (2011.12.30-2012.12.28) 8,11%
2013. iizleti év (2012.12.28-2013.12.31) 5,28%

Az alap hozamgarantalt (a harom év alatt nominalisan elérheté hozam 8% és 50% kozze esik),
ezért az elért éves hozamokbél nem lehet kovetkeztetést levonni az alap jovébeni

teljesitményére.

Az Alap eszkozei és kotelezettségei (2013.12.31-i nettd eszkozérték szamitas alapjan):

- ; o OSSZEG/ERTEK  Portfélié%
L KOTELEZETTSEGEK 8 137 099 0,42
1. Hitelalloméany 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek 8 137 099 0,42
12.1. Alapkezel6f dij miatt 8 014 580 0,41
1/2.2. Bankktg 0 0,00
1/2.3. Feliigyeleti dij 122 519 0,01
12.4. Szarmaztatott tigylet 0 0,00
1/3. Céltartalékok 0 0,00
I/4. | Passziv id6beli elhatarolasok 0 0,00
1L KOVETELESEK 1962395214 100,42
/1. Foly6szamla, készpénz 15428 585 0,79
11/2. Egyéb kovetelés 312 730307 16,00
1/2.1 Szarmaztatott ligylet 312 730 307 16,00
/4 Lekotott betétek 1634236322 83,62
1/4.1. Max. 3 ho lekotésti 0 0,00
11/4.2. 3 hénapnal hosszabb 1 634 236 322 83,62
115 Ertékpapirok 0 0,00
11/5/1 Diszkont kincstarjegy 0 0,00
11/5/2 Magyar Allamkotvény 0 0,00
1I/6 | Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0,00
NETTO ESZKOZERTEK: 1.954.258.115Ft

Az Alap vagyoninak osszetétele 1.962.395¢Ft eszkoz és 8.137cFt kotelezettség. Az eszko6zok
84%-a pénz, bankbetét és allampapir, a maradék 16% opcib és swap tgylet miatti kévetelés. A
kotelezettségek kozott a mikodési koltségek értéke 8.137eFt, melynek vetitési alapja az Alap
mindenkoti netté eszkozértéke (ez tartalmazza az alapkezelési dfjat és a feliigyeleti dijat).
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II. Az Alap tervei, jov6beni kilatasok

Az Alap zartvégli, hiroméves futamidejd alap, mely a befektetSk felé hozamgaranciat nyGjt. Az
alap bankbetétekbe, a kamatkockazat kezelésére kotott szarmaztatott ligyletbe, allampapirokba
fekteti t8kéjét. A futamidé alatt az Alap befektetési jegyet nem valt vissza és nem értékesit, a
t8zsdén, szabilyozott keretek koézdtt a piaci 4rfolyamon tigyletet lehet kdtni ezekre az
értékpapirokra. A hozamgarancia minimum 8%, maximum 50 % nominlis hozamot biztosit a
befektetSk részére, melynek kifizetése csak az Alap lejératakor, azaz 2014.05.12-én valik
esedékessé.

Budapest, 2014. februar 14.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel§ Zit.
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