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Az OTP Jelzdalogbank Zrt. jelen 1.000.000.000.000 forint keretosszegii X. Jelzaloglevél Program keretében tobb sorozatban,
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denomindalt, maximum 30 éves futamidejii fiX, valtozoé vagy indexalt kamatozasu, illetve diszkont jelzalogleveleket.

A X. Jelzdloglevél Program keretében kibocsdtott jelzdloglevelek névértéke nem fogja meghaladni az 1.000.000.000.000
forintot (amennyiben a kibocsatds euroban, svdjci frankban vagy USA dollarban denominalt, a devizanemnek megfeleld, a
forgalomba hozatal napjan a Magyar Nemzeti Bank dltal kozzétett hivatalos devizadrfolyam az alkalmazandé az adott deviza
arfolyamara).

Az OTP Bank Nyrt. 2010. julius T-én kelt nyilatkozatban készfizetd kezességet vallalt a Kibocsdtot az dltala kibocsdtott, a
nyilatkozatban meghatdrozott ésszes forgalomban 1évé és a jovében kibocsatando hitelviszonyt megtestesits értékpapir
(ideértve a Program keretében kibocsatasra keriild jelzalogleveleket is), illetdleg az ugyancsak ott hivatkozott bankkozi

piacon felvett hitelek alapjan terhelé valamennyi fizetési kételezettségre vonatkozoan.

A megalapozott befektetGi dontés meghozatalandl megfontolandé kockazati tényezdk jelen Alaptajékoztatok "Egységes
kockdzati tényezék" cimii fejezetében talalhatoak meg.

Jelen dokumentum két alaptdjékoztato, amelyek alapjan a X. Jelzdaloglevél Program keretében az OTP Jelzdlogbank Zrt. a
Budapesti Ertéktozsdére bevezetett, és tozsdére be nem vezetett jelzdalogleveleket kivan nyilvanosan forgalomba hozni.

Jelen Alaptdjékoztatok kizzétételét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a 2012. janudr 12-én kelt
KE-111-19/2012. szamui hatarozataval engedélyezte.
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1. OSSZEFOGLALO

Jelen Alaptajékoztatokkal kapcsolatban folhivjuk figyelmét az alabbiakra:

Jelen Alaptajékoztatok osszefoglaloja az Alaptajékoztatok bevezetdje csupan. Az itt leirt
adatok és informaciok az Alaptajékoztatok tobbi részében részletesen Kifejtésre
keriilnek. Az Alaptajékoztatok egészét olvassa el és tanulmanyozza a jelzaloglevelekbe
torténé befektetést megel6zéen, mert a befektetési dontést az Alaptajékoztatok
egészének ismeretében lehet meghozni. A jelen osszefoglaloban roviden és vazlatosan
megemlitett tények, koriilmények olyan részletes Kkifejtését talalhatja meg az
Alaptajékoztatok tovabbi részeiben, amely befektetési dontését nagymértékben
befolyasolhatja.

Ha On a jelen Alaptijékoztatékban foglalt informaciokkal kapcsolatban birésagi
eljarast, keresetet kivan inditani Magyarorszagon Kiviil, eléfordulhat, hogy Onnek Kkell
viselnie a jelen Alaptajékoztatok leforditasanak koltségeit, tovabba elképzelhetd, hogy
az iigyben eljaré birosag a koltségek viselésérél oly médon dont, amely eltér a jelen
Alaptajékoztatokban, vagy az az alapjan késziilt barmely dokumentumban foglaltaktél.

A jelen osszefoglaloban talalhaté informaciok osszeallitasaért, az informaciok esetleges
hianyaért a Kibocsaté és a Forgalmazo egyetemlegesen felelnek. E feleldsségvallalas
alapjan azonban On igényt csak abban az esetben érvényesithet, ha az osszefoglalé
félrevezeto, pontatlan, vagy nem all 6sszhangban az Alaptajékoztatok tobbi részével.

A jelzaloglevelek tulajdonosainak az Alaptajékoztatok egészének félrevezeto tartalmaval
és az informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsato és a Forgalmazo
egyetemlegesen felel a Tpt. 29.§ (1) szakasza alapjan. A Kibocsaté és a Forgalmazo
felelosségvallalo nyilatkozatat a jelen Alaptajékoztatok harmadik fejezete tartalmazza.
E felelésség Kkiterjed az Alaptajékoztatokban foglalt minden informaciora, illetve
lényeges informaciok hianyara.

A Kibocsaté minden jogot fenntart, hogy az ezen Alaptajékoztatok keretében torténé
jelzaloglevél forgalomba hozatal mellett, akar azzal egy idében, jelzalogleveleket,
kotvényeket és egyéb értékpapirokat hozzon forgalomba akar nyilvanosan, akar
zartkorien.

1.1. A Jelzaloglevél Program altalanos feltételei

A X. Jelzéloglevél Program (“Program”) a t6kepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény ("Tpt.”)
¢és a jelzalog-hitelintézetekrdl és a jelzalogleveélrdl szolo 1997. évi XXX. torvény (“Jht.”)
rendelkezéseinek, valamint a magyar jog egyéb alkalmazandd szabdlyainak, a 2003/71/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek, illetve a Bizottsag 809/2004/EK rendeletének
megfeleléen az OTP Jelzdlogbank Zrt. ("Kibocsatd”) altal 1étrehozott kibocsatasi program,
melyet a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (“Feliigyelet” vagy "PSZAF”) 2012.
januar 12-én kelt KE-111-19/2012. szamt hatarozataval engedélyezett.

A Program célja, hogy az OTP Jelzdlogbank Zrt. jelzaloghitelezési tevékenységének
finanszirozasahoz rugalmasan kezelhetd és rovid eljardsi idét igénybe vevd jelzaloglevél
forgalomba hozatalokon keresztiil biztositson forrasokat.



A Kibocsatd: OTP Jelzalogbank Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag
(székhelye: 1051 Budapest, Nador utca 21, nyilvantartja a FOvéarosi Birésag mint
Cégbirosag, cégjegyzékszama: 01-10-044659).

A Forgalmaz6: OTP Bank Nyrt.
(székhelye: 1051 Budapest, Nador utca 16., nyilvantartja a Févarosi Bir6sag mint
Cégbirosag, cégjegyzékszama: 01-10-041585).

A Forgalmazd egyben a Program hatdlya ald tartozd részkibocsatasok sordn torténd
jelzaloglevél forgalomba hozatalok forgalmazdja és a fizetébanki szolgaltatasok ellatasaval
megbizott kdzremikodo is, illetve tozsdei bevezetés esetén a bevezetésben koézremiikodo
tézsdetag.

A X. Jelzéloglevél Program keretosszege 1.000.000.000.000 Ft (egyezermilliard forint).

A Kibocsatd a Program keretében tobb sorozatban, a sorozatokon beliil tobb részletben hozhat
forgalomba forintban, eurdban, svajci frankban vagy USA dollarban denominalt, maximum
30 éves futamidejli, fix, valtozd vagy indexalt kamatozasu, illetve diszkont, kizarolag névre
sz0l6, dematerializalt jelzalogleveleket jegyzési eljaras, illetve aukcids eljaras utjan az
Alaptajékoztatok és a vonatkozo Végleges Feltételek feltételei szerint.

A Program hatilya alatt a Kibocsatdé a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre keriild
jelzalogleveleket és tézsdére bevezetésre nem kertiil6 jelzalogleveleket hozhat forgalomba.

A jelzaloglevelek a Jht., valamint a kdtvényrdl sz6lo 285/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet
értelmében hitelviszonyt megtestesitd, atruhazhato értékpapirok. A jelzalogleveleken alapuld
kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el. A jelzaloglevél kizardlag jelzalog-
hitelintézet altal a Jht. alapjan kibocsatott értékpapir. A Jht. szabalyozza a jelzalog-
hitelintézetek specialis mitkodési és a jelzaloglevelek forgalomba hozatalanak feltételeit,
amelyek biztosithatjdk a hitelintézet biztonsagos miikodését, mind a hitelezési, mind a
forrasgytjtési (jelzaloglevél forgalomba hozatali) oldalrol. A Jht. szerint jelzaloglevelek csak
megfeleld fedezet mellett bocsathatok ki, amelynek meglétét a jelzalogbank vagyonellendre
folyamatosan ellendrzi.

A jelzaloglevél tulajdonosokat tovabbi szabalyok védik a jelzalogleveleket kibocsato jelzalog-
hitelintézetek felszamoldsa és a veliik szemben kezdeményezett végrehajtasi eljards esetén.

Ugyanakkor felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelzaloglevél nem minden befektetd szamara
alkalmas befektetési céljai elérésére, ezért minden befektetonek sajat maganak kell
mérlegelnie a jelzaloglevélbe torténd befektetés kockazatait.

A Kibocsato az Alaptajékoztatokat, a végleges feltételeket, valamint a Program hatalya alatt a
Tpt. V. fejezetében meghatirozott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatasi kotelezettségeit a
Kibocsaté honlapjan (www.otpjzb.hu) és a Forgalmaz6 honlapjan (www.otpbank.hu) teszi
kozzé. Az Alaptajékoztatok nyilvanossagra hozatalardl szol6 hirdetmény a Napi Gazdasag c.
napilapban is kozzétételre keriil. A Kibocsatdé a Tpt. 56.§ (3) szerint definialt szabalyozott
informaciokat a PSZAF 4ltal tizemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu, hivatalosan kijel5lt
informéciotarolasi rendszer), illetve a 24/2008. PM rendelet 4.§ szerint legaldbb egy
nyomtatott vagy honlappal rendelkez6 média szerkesztosége részére kiildi meg.



1.2. A Kibocsato

Az OTP Jelzdlogbank Zrt. miikodését 2002. februar 1-jén kezdte meg. Az OTP Jelzalogbank
Zrt. az OTP Bank Nyrt. 100%-o0s tulajdona. Az OTP Jelzalogbank Zrt. a Jht. altal definialt
jelzalog-hitelintézet, tevékenysége kizarolag a Jht. altal megszabott teriiletekre terjedhet ki.

Az OTP Bank Nyrt. azzal a szandékkal alapitotta az OTP Jelzalogbank Zrt-t, hogy az OTP
csoport hatékonyan bekapcsolddhasson a Magyarorszagon ujra fellendiild jelzaloghitelezésbe,
és aktiv szerepldje legyen az ennek kapcsan kialakulo jelzaloglevél-piacnak.

A fentieknek megfeleléen az OTP Jelzalogbank Zrt. f6 tevékenysége a lakéscélu ingatlanok
fejlesztésének ¢€s vasarlasanak finanszirozasa, birtokfejlesztési hitelek, illetve szabad
felhasznalasu jelzaloghitelek nyujtasa. Az OTP Jelzalogbank Zrt. forint és deviza alapu
hiteleket kinal iigyfelei részére. A Jelzdlogbank altal kinalt hitelek folyositasa az OTP Bank
Nyrt-vel valo szoros egyiittmiikodésben zajlik. A két bank kozotti megallapodéas alapjan a
hiteliigyintézéssel kapcsolatos feladatokat az OTP Bank Nyrt. végzi. A szoros egyiittmiikodés
a hiteltermék-értékesités ¢és az ezzel Osszefliggd Tlgyfélkiszolgalas teriiletén tul a
bankcsoporton beliili szinergidk kihasznalasa érdekében egyéb teriiletekre is Kiterjed, ezek
kozott emlithetd a szamvitel, pénziigy controlling és tervezési teriilet, az IT és a
kockazatkezelési teriilet.

Az OTP Jelzélogbank Zrt. portfoliojaban 1év6é hitelkdvetelések finanszirozasanak
legfontosabb forrasa a jelzaloglevelek értékesitésébdl befolyod toke.

1.3. Kezesség

Az OTP Bank Nyrt. ("Kezes”) 2010. julius 7-én kelt készfizeté kezességvallalasi
nyilatkozatban ("Nyilatkozat™) készfizet6 kezességet vallalt a Kibocsatot az altala kibocsatott,
a Nyilatkozatban meghatarozott Osszes forgalomban 1évé és a jovében kibocsatandod
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir (ideértve a Program keretében kibocsatasra keriild
jelzalogleveleket is), illetéleg az ugyancsak ott hivatkozott bankkdzi piacon felvett hitelek
alapjan terhelé valamennyi fizetési kotelezettségre vonatkozoan. A Nyilatkozat teljes
szovegét a jelen Alaptdjékoztatok 2. melléklete tartalmazza.

Altalanos informaciok a Kezesrél

Kezes cégneve: OTP Bank Nyrt.

Kezes székhelye: 1051 Budapest, V . Nador u. 16.

Kezes a Fovarosi Birosag, mint Cégbirdsag altal 1991. november 28-an, 1990. december 31-
re visszamend hatallyal keriilt a Cg 01-10-041585 cégjegyzékszam alatt bejegyzésre.

Kezes jelenlegi alapt6kéje: 28.000.001.000 Ft azaz huszonnyolcmilliard-egyezer forint.

Kezes miikodési id6tartama: Kezes hatarozatlan id6re alakult.

Kezes iizleti éve megegyezik a naptari évvel.

A Kezes, mint a Kibocsaté anyabankja, a Magyar Koztarsasag jogszabdlyai, kiilondsen a
hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrdl szolo 1996. évi CXII. térvény, a tékepiacrol
sz6l6 2001. évi CXX. torvény ¢€s a befektetési vallalkozasokrol ¢€s az arutdzsdel
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szolo 2007. évi
CXXXVIIL torvény szerint milkodik.



A Kezes az OTP csoport tagjain keresztiil mintegy 13 milli6 tigyfél részére nyujt pénziigyi,
illetve befektetési szolgaltatasokat.

A Kezesre vonatkozo6 tovabbi informacidkat a Kezes 2011/2012. évi 500.000.000.000 forint
Keretdsszegli Kotvényprogramjara vonatkozo, 2011. jalius 18-4n kelt Osszevont
Alaptdjékoztatdja — mindenkor hatalyos dallapotanak megfeleléen — illetéleg az annak
keretében tortént valamennyi értékpapir-kibocsatas soran, a forgalomba hozatal tekintetében
kozzétett végleges feltételek, tovabba az azokhoz kapcsol6dd valamennyi hirdetmény, illetve
minden a Kezes, mint kibocsato altal nyilvanossagra hozott tajékoztatas (egyliitt: ”Kezesi
Alaptajékoztatd™) tartalmazza.

A Kezesi Alaptajékoztatd a jelen Alaptajékoztatokba hivatkozassal keriil beépitésre. Ez azt
jelenti, hogy a Kibocsatorol és az altala a jelen Alaptajékoztatok alapjan kibocsatott
értékpirokkal kapcsolatos teljes korli informacid megszerzéséhez — kiilonds tekintettel Kezes
gazdalkodasara, mitkodésére ezekkel kapcsolatban 1év6, ezekben rejlé kockazatokra — a jelen
Alaptajékoztaton tul a hivatkozassal beépitett dokumentumok, igy a Kezes fent emlitett
Alaptajékoztatojanak ismerete is sziikséges.

1.4. Kockazatok

Jelzaloglevelekkel kapcsolatos kockazatok mérlegelésnél a befektetknek tisztaban kell
lenniiik azzal, hogy a jelzaloglevelek nem minden befektetd szamara bizonyulnak alkalmas
befektetésnek. A befektetoknek tisztdban kell lennilik a jelzaloglevelekhez kapcsolodo, a
likviditasbol, az arfolyamok és a kamatok valtozasabol adodoé kockazatokkal, valamint a hazai
makrogazdasagi, szabalyozasi és adozéasi tényezok lehetséges valtozasanak befektetésre
gyakorolt hatasaval.

A Kibocsatd mitkddéséhez kapcsolddd kockéazatok befolyasolhatjdk a Kibocsatd jovObeni
kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozd fizetoképességét, mely a kotvénytulajdonos
szamara kibocsatoi kockéazatként jelenik meg. A Kibocsaté miitkddése soran a kovetkezd {6
kockézatokkal szembesiil: hitelkockazat, piaci kockazatok és miikodési kockazat.

A gazdasagi kornyezet kedvezOtlen valtozasai negativan érinthetik a Kibocsatod
gazdalkodasat, szélséséges esetben veszélyeztethetik a jelzaloglevelek kamatainak, illetve
torlesztéseinek fizetését. Ilyen tényezok példaul a Magyarorszaggal kapcsolatos politikai €s
gazdasagi kockazatok, a gazdasag konjunktirahelyzetébdl eredd kockazatok, a szabalyozasi
kornyezet megvaltozasabol eredd kockazatok. EbbSl adddoan a befektetés kockazatainak
teljes korh megitéléséhez a fenticken til a befektet6knek tisztaban kell lenniiik a
Magyarorszag altalanos politikai, gazdasagi és jogi helyzetébdl eredd €s a jelzaloghitelezési
piacot, mint dgazatot érintd kockéazatokkal is.

Egyes kockazati tényezOk hatassal lehetnek a Kezest — a készfizet6 kezesség alapjan — terhel
kotelezettségek teljesitésére. Ilyen tipusu kockézati tényezOk lehetnek a Kezes gazdalkodasi
kornyezetével, a magyar bankszektorral, az OTP csoport mikodésével kapcsolatos
kockazatok, illetve a hitel-, kamat-, likviditasi- és devizaarfolyam kockazatok.

A jelzaloglevelekbe torténd befektetés kockdzatainak részletes kifejtése az Alaptdjékoztatok
Egységes kockazati tényezdk cimil fejezetében talalhato.



1.5. Tovabbi befektetdi tajékoztatas

A Kibocsatd elhatdrozta a jelen Alaptajékoztatokban meghatarozott Jelzaloglevél Program
felallitasat és azt, hogy a Program feltételeinek megfelel6en jelzalogleveleket hoz forgalomba
nyilvanosan. A Program keretében forgalomba hozott, de le nem jart jelzaloglevelek
Ossznévértéke nem haladhatja meg az 1.000.000.000.000 forintot.

A Tpt. vonatkozd rendelkezései értelmében Magyarorszagon értékpapir nyilvanosan akkor
hozhat6 forgalomba, ha a kibocsato tajékoztatét vagy alaptijékoztatdt és hirdetményt tesz
kozzé, és a forgalomba hozatal elokészitésével és lebonyolitasadval befektetési szolgaltatot biz
meg. Az alaptdjékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi,
jogi helyzetének és annak varhaté alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolodo
jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot. Az
alaptajékoztatoban, a végleges feltételekben, illetéleg a jelzaloglevelekrdl kozzétett
hirdetményben kozo6lt adatnak, adatcsoportositasnak, allitdsnak, elemzésnek a valdsdgnak
megfeleldnek, helytallonak, a fentiekben meghatérozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.
Az alaptajékoztato ¢és a végleges feltételek félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara
alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely
Iényeges ahhoz, hogy a befekteté megalapozottan megitélhesse a kibocsatd piaci, gazdasagi,
pénziigyi ¢és jogi helyzetét, valamint annak varhaté alakuldsat, vagy a fentiekben
meghatdarozott célok elérését veszélyeztetné.

A fentiek alapjan a Felligyelet engedélye sziikséges a jelen Alaptajékoztatok és a hirdetmény
kozzétételéhez. Ha a kozzététel engedélyezése €és a forgalomba hozatali eljards lezérasa,
illet6leg az értékpapirral torténd kereskedésnek a szabalyozott piacon valdé megkezdése kozott
olyan lényeges tény vagy korilmény jut a Feligyelet tudomasara, amely a jelen
Alaptajékoztatok kiegészitését teszi sziikségessé, a Feliigyelet a Kibocsatd és a Forgalmazo
meghallgatasa utan elrendeli az Alaptajékoztatok kiegészitését. Hasonloan, a Kibocsato és a
Forgalmazd koételes haladéktalanul az Alaptajékoztatok kiegészitését kezdeményezni, ha
engedély kiadasa és a forgalomba hozatali eljards lezardsdnak hatarideje, illetdleg a
szabalyozott piacon valo kereskedés megkezdése kozott olyan 1ényeges tény vagy koriilmény
jut a tudomasara, amely az Alaptajékoztatok kiegészitését indokoltta teszi.

A Tpt. alapjan a Kibocsatd koteles a nyilvanossagot rendszeresen tdjékoztatni vagyoni és
jovedelmi helyzetének, valamint mitkodésének fobb adatair6l. A rendszeres tdjékoztatast az
éves jelentés és féléves jelentés formdjaban kell teljesiteni. A Kibocsatd koteles biztositani,
hogy a befektetOk az éves jelentést és a féléves jelentést megtekinthessék. A Kibocsatd az
éves jelentést — konyvvizsgdlo altal is feliilvizsgalva — az iizleti év végét kovetd szazhlisz
napon beliil, a féléves jelentést az iizleti félév végét kovetd hatvan napon beliil koteles
elkésziteni, megkiildeni a Felligyelet részére, valamint kozzétenni. Az értékpapirok
szabalyozott piacra torténd bevezetése esetén a Kibocsatd koteles évente Osszefoglald
jelentést késziteni és a Feliigyelet részére megkiildeni, valamint kdzzétenni. A Kibocsaté az
Osszefoglalo jelentésben koteles feltiintetni illetéleg felsorolni mindazt az informaciot, amit az
Osszefoglalo jelentés kozzétételét megeldzo tizenkét honap sordn kozzétett, igy kiilondsen a
tarsasagi eseményekkel kapcsolatos informécidkat, a szabalyozott piacra bevezetett
értékpapirok kibocsatoi részére jogszabalyban vagy a szabdlyozott piac szabalyzataban eldirt
tajékoztatas keretében kozzétett informaciokat, €s a szamviteli jogszabdlyokban eldirt
kotelezettségek teljesitése soran kdzzétett informacidkat.



Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozd végleges feltételek tartalmazzak
tobbek kozott az értékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a
Program hatalya ald tartozo egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsatd a forgalomba
hozatal kezd6 napjat megeldzéen a forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy kiilondsen: a
forgalomba hozatal 0ssznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb
jarulékai, a forgalomba hozatal modja, tovabba az 1j értékpapir-sorozat értékpapirkodja) a
Feliigyeletet tajékoztatja és a végleges feltételeket kozzéteszi.

Jelzaloglevelek forgalomba hozataldval, illetve eladasaval kapcsolatos barmely informacio
tovabbadasara, illetve a forgalomba hozatallal és az eladédssal kapcsolatos nyilatkozattételre
kizarolag jelen Alaptajékoztatokban erre felhatalmazott személy jogosult. A jogosulatlan
személytdl szdrmaz6 informdciok, illetve az ilyen személy altal a forgalomba hozatallal és az
eladassal kapcsolatosan tett kijelentések nem tekinthetok a Kibocsatd vagy Forgalmazo
felhatalmazasan alapuld informécionak, illetve kijelentésnek.

Jelen Alaptajékoztatok kozzététele, valamint a jelzaloglevelek jelen Alaptajékoztatokon,
illetve az adott végleges feltételen alapuld értékesitése nem tekinthetd a Kibocsatdo vagy a
Forgalmazo igéretének arra nézve, hogy jelen Alaptajékoztatok, illetve végleges feltételek
keltét kovetden a Kibocsatd tevékenységében nem kovetkezik be valtozas, vagy arra, hogy a
Kibocsato pénziigyi helyzetében nem kovetkezik be kedvezdtlen valtozas, tovabba arra, hogy
a Programmal kapcsolatban kozzétett barmely informécio a kozzététel idépontjat, vagy
(amennyiben az ettdl eltér) az informaciot tartalmazé dokumentumban megjeldlt idépontot
kovetden is pontos lesz.

Mivel jelen Alaptajékoztatok és az adott végleges feltételek terjesztése, illetve a
jelzaloglevelek forgalomba hozatala ¢és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi
korlatozasok ald eshet, ezért a Kibocsatd, illetve a Forgalmazé nem allitjdk, hogy a jelen
Alaptajékoztatok valamely mas orszagban az ott alkalmazand6 jogszabalyi vagy egyéb
kovetelményeknek megfelel6en jogszeriien terjeszthetéek, vagy azt, hogy a jelzaloglevelek
jogszerlien ezen orszagokban kibocsathatok vagy vasarolhatdk, illetve nem vallalnak
feleldsséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlés jogszertiségéért.

Magyarorszagon kiviil a Kibocsatd, illetve a Forgalmazé nem tett semmiféle olyan
intézkedést, amely a jelzaloglevelek nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen
Alaptajékoztatok terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba
hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelelden, az ilyen
orszagban a jelzaloglevelek nem bocsathatok ki, illetve nem értékesithet6k sem kdzvetve, sem
kozvetleniil, illetve a jelen Alaptajékoztatok, hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali anyag
nem terjeszthetd vagy hozhatd nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan korilmények kozott
torténik, amelyek biztositjdk az adott orszag vonatkoz6 jogszabalyainak ¢és egyéb
rendelkezéseinek betartasat, és feltéve tovabba, hogy a Forgalmaz6 nyilatkozik arrol, hogy az
altaluk szervezett minden forgalomba hozatal és értékesités ilyen feltételek mellett torténik
majd. A Kibocsatd és a Forgalmazé felkéri azokat, akik a jelen Alaptajékoztatok, illetve a
végleges feltételek birtokaba jutnak, hogy tajékozodjanak és vizsgalodjanak a jelen
Alaptajékoztatok, illetve a végleges feltételek terjesztésére, illetve a jelzaloglevelek
forgalomba hozatalra és értékesitésre vonatkozé minden esetleges korlatozasrol. Igy
kiilonésen a jelzaloglevelek sem az eddigiekben nem keriiltek, sem a jovében nem keriilnek
nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok tobbszor modositott 1933. évi
értékpapirokrol szolo torvénye (“Amerikai Ertékpapirtorvény™”) alapjan. Az Amerikai
Ertékpapirtorvény S rendelkezésének megfeleléen, a jelzalogleveleket nem lehet amerikai



allampolgarok részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az USA
teriiletén a jelzalogleveleket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

Jelen Alaptajékoztatok, az adott végleges feltételek, illetve egyéb mas pénziigyi nyilatkozat
nem kivan alapul szolgéalni semmilyen hitelképességi vizsgalatnak vagy egyéb értékelésnek.
Minden egyes potencialis befektetonek maganak kell értékelnie a jelen Alaptajékoztatokban
és a vonatkozo végleges feltételekben foglalt informaciokat, és az igy lefolytatott vizsgalddas
eredményeképpen kell dontenie a jelzaloglevelek megvasarlasardl. A Forgalmazo nem igéri,
hogy a Kibocsatd pénziigyi helyzetét vagy tevékenységét a jelen Alaptajékoztatok szerinti
forgalomba hozatalokat kovetéen a nyilvanos értékpapirok futamideje idGtartama alatt
vizsgalja, illetve, hogy az Alaptajékoztatokban és a vonatkozd végleges feltételekben
kozzétett informaciok tekintetében a jelzaloglevelek befektetéi vagy potencialis befektetdi
részére elemzést vagy értékelést nyujt. Ez nem érinti a Tpt. 32.§ és 33.§-aban foglalt, az
Alaptajékoztatok, illetve az adott végleges feltételek kiegészitésére ¢és kozzétételére
vonatkoz6 kotelezettségeket, valamint a Tpt. V. fejezete alapjan a Kibocsato kotelezettségei
kozé tartozo rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi kotelezettséget.

Jelen Alaptajékoztatok, illetve az adott végleges feltételek nem mindsiilnek a Kibocsato,
valamint a Forgalmazo nyilatkozatanak arr6l, hogy a jelzaloglevelek befektet6i a rajuk
vonatkozo jogszabalyok értelmében jogosultak jelzalogleveleket vasarolni vagy a
jelzaloglevelekbe érdemes befektetni. A jelzaloglevelek befektet6i viselik jelzaloglevél
befektetésiik kockazatait.

Jelen Alaptajékoztatok a Kibocsatd pénziigyi helyzetére, eredményeire és vagyonara
vonatkozé informacidkat tartalmaznak. A Tpt. 29.§ (1) bekezdése értelmében barmely
jelzaloglevél-tulajdonosnak a jelen Alaptajékoztatok félrevezetd tartalmaval és az informacio
elhallgatdsaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd, a Forgalmazo, illetve az értékpapir
szabalyozott piacra bevezetését kezdeményez6 személy felel. Az Alaptajékoztatokban foglalt
minden informdciora, illetdleg az informacié hidnyéra is kiterjed a fenti személy vagy
személyek feleldsségvallalasa.

Az Alaptajékoztatokban szereplé elérejelzések a Kibocsatd vezetésének jelenlegi
informaciodin és varakozasain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a
jovoben ténylegesen az elérejelzéseknek megfelelden alakulnak.



Il. EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZOK

Minden befektetOnek alaposan meg kell fontolnia, értékelnie a jelen Alaptajékoztatokban
talalhatd minden tdjékoztatast, és az igy lefolytatott vizsgdlodas eredményeképpen kell
dontenie a jelzaloglevelek megvasarlasarol. A jelzaloglevelek megvasarlasara vonatkozo
dontés meghozatala soran kiilondsen figyelni kell az alabbi szempontokra.

11.1. Jelzaloglevelekkel kapcsolatos kockazatok
Jelzaloglevelek vasarlasa nem minden befektetd szamara jelent megfeleld befektetést.

Minden potencialis jelzaloglevél befektetOnek a sajat lehetéségeinek figyelembe vételével kell
eldontenie, hogy az adott befektetés mennyire megfeleld szamdara. Kiilonds gondot kell
forditani a kovetkezok megfontolasara:

— a befektetonek megfeleld tapasztalattal kell rendelkeznie a jelzaloglevelekkel, illetve azokba
torténd befektetéssel kapcsolatos kockazatok ¢és az Alaptajékoztatokban és egyéb
dokumentumokban szerepld informaciok teljes korii értékeléséhez;

— a befektetének képesnek kell lennie arra, hogy 6nalléan meg tudja itélni a jelzaloglevelekbe
torténd befektetés hatasat 0sszbefektetéseire a konkrét pénziigyi helyzetének és befektetési
portfoligjanak fliggvényében;

— a befektetdnek megfeleld pénziigyi forrassal kell rendelkeznie annak érdekében, hogy
kezelni tudja az 0sszes, jelzaloglevél-befektetésbdl eredd kockazatat;

— a befektetének ismernie és értenie kell a jelzaloglevelek feltételeit, valamint a vonatkozo
pénziigyi piacok lehetséges mozgasait; és

— a befektetdnek képesnek kell lennie arra, hogy értékelje a lehetséges gazdasagi valtozasokat,
valamint mdas olyan tényezdket, amelyek befolydsolhatjdk a befektetését, illetve a
befektetésében rejldé kockazatokat.

A befektetések jogi megfontolasai korlatozhatnak bizonyos befektetéseket

Egyes befektetdk befektetdi tevékenysége bizonyos hatosagok szabalyozasa illetve bizonyos
jogszabalyok hatalya ala tartozik. Minden potencialis befektetonek ezért konzultalnia kell a
jogi tandcsadojaval arrdl, hogy mennyiben megfeleld befektetést jelentenek szdmara a
jelzaloglevelek, mennyiben lehet a jelzalogleveleket felhasznalni kiilonboz6é tipusu
hitelfelvételek fedezeteként, illetve a jelzdloglevelek vasarlasa esetén alkalmazandd egyéb
korlatozasokrol. Pénziigyi intézményeknek ugyancsak konzultdlniuk kell a jogi
tanacsadoikkal vagy a megfeleld szabalyozd hatésagokkal annak érdekében, hogy
meghatarozhassak a jelzaloglevelek megfeleld besorolasat az alkalmazanddé kockazatalapu
téke-stlyozas vagy ehhez hasonld szabalyok alapjan.

11.2. Az értékpapirpiacokkal kapcsolatos altalanos kockazatok
Az alabbiakban az értékpapirpiacokkal kapcsolatos kamat-, arfolyam-, likviditasi- illetve

hitelmindsitési kockazatok, valamint az értékpapirok jegyzési eljarasabol adodo kockazatok
kertilnek bemutatasra.
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Kamatkockazat

Fix, valtozo illetve indexalt kamatozédsu, valamint diszkont jelzaloglevelekbe torténd
befektetések egyarant magukban hordozzédk annak kockazatadt, hogy a piaci hozamok
elmozdulasa negativan is befolyasolhatja az értékpapirok piaci értékét. Fix kamatozasu,
illetve diszkont jelzaloglevelek esetében a befektetés kamatozasa fiiggetlen a piaci hozamok
valtozasatol, igy azok esetleges novekedését nem koveti. Az ilyen értékpapirok piaci ara
érzékenyen reagalhat a piaci hozamok megvaltozasara. A valtozo, illetve indexalt kamatozasa
jelzéloglevelek olyan értékpapirok, amelyek kamata eldre nem meghatarozott, hanem
valamely piaci hozam, index €s/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei
termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan keriil meghatarozasra. A befektetOknek
figyelembe kell venniiik, hogy az ilyen értékpapirok kamatozéasa és piaci ara ingadozo lehet,
valamint, hogy az adott feltételektdl fliggden akar semekkora kamatdsszegre nem lesznek
jogosultak.

Arfolyamkockazat

A kibocsaté a jelzaloglevelei utan a kamatokat illetve a tdketorlesztéseket a végleges
feltételekben meghatarozott devizdban fogja kifizetni. Ez az arfolyam atvaltasaval
kapcsolatosan kockazatot jelenthet azon befektetOk szdmadra, akik alapvetden a végleges
feltételekben rogzitett devizatol kiilonbozé devizdban denomindlt eszkozokbe fektetnek be,
illetve tartjdk nyilvan befektetéseiket. (Példaul egy befektetéseit forintban értékeld
magyarorszagi befektetd szamara a forinttol eltéré devizanemben denominalt jelzéloglevél
vasarlasa kockazatot jelent, mivel a forint arfolyaménak erésodése a befektetés €s a torlesztés
idépontja kozott jelentds veszteséget okozhat.) Az arfolyamok elmozduldsa csokkentheti a
jelzédlogleveleken realizalhatd hozamot, a jelzaloglevelek tdketartozasanak nyilvantartott
értékét, a jelzaloglevelek nyilvantartott piaci értékét. Az arfolyamok jelentds elmozdulésaval
kapcsolatos kockéazatok egyfeldl a piaci deviza keresztarfolyamok ingadozasabol, mésfeldl
abbol adodnak, hogy a kormanyzatok illetve monetaris hatosagok olyan arfolyam-
mechanizmusokat alkalmazhatnak, amelyek negativan érinthetik az alkalmazott deviza
arfolyamat.

Likviditasi kockazat

A kibocsatdo és a forgalmazd nem tud garanciat vallalni arra, hogy a jelzaloglevelek
masodlagos piaca a befektetdk korében megfeleléen elfogadott, aktiv kereskedéssel €s
likviditassal birjon. Ezért eléfordulhat, hogy a befektetdk nem lesznek képesek kdnnyen vagy
egyaltalan nem lesznek képesek értékesiteni jelzalogleveleiket, illetve nem azon az aron,
amely elvarhat6 lenne a hasonlé befektetési eszkdzok masodlagos piaca alapjan. A likviditas
hianya komoly negativ hatast eredményezhet a jelzaloglevelek piaci értékének megitélésében.

Az aukciés eljaras kockazata

Az aukci0s eljaras szabalyaibol adoddan az aukcion csak a kibocsato altal — arfolyamelvarasa
alapjan a benyujtott ajanlatok ismeretében — elfogadhatoként meghatarozott legalacsonyabb
arfolyamon, illetve az ezen arfolyam felett benyujtott ajanlatok keriilhetnek elfogadasra, igy

nincs biztositék arra, hogy az aukcios eljarasra benyujtott ajanlatok elfogadasra keriilnek.

Jegyzési eljaras kockazata
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A jegyzési eljaras szabalyibol adoddan aluljegyzés esetén meghitisulhat a kibocsatas,
tuljegyzés esetén pedig nincs biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant ajanlatok
maradéktalanul elfogadasra keriilnek.

Hitelmindosités kockazata

Egy vagy tobb 6nall6 hitelmindsitd intézet, tigyndkség is hitelkockazati besorolast hatarozhat
meg a Kibocsatora, illetve az egyes kibocsatott jelzaloglevelekre vonatkozoan. Ezen
kockézati besorolasok nem minden esetben tiikrozik a strukturaval, a piaccal, illetve egyéb
tényezokkel kapcsolatos Osszes kockazatok lehetséges hatasat a kibocsatott jelzalogleveleket
illetéen. A hitelkockézati besorolasok nem ajanlasok értékpapirok vételére, eladasara illetve
tartdsara, azok értékét a hitelmindsitd intézetek, ligyndkségek barmikor modosithatjak vagy
visszavonhatjak. A kockazati besorolasok valtozasa jelentds hatassal lehet a Kibocsato
megitélésére és az értékpapirok piaci értékére.

11.3. A Kibocsaté miikodésével kapcsolatos kockazati tényezok

Az aldbbiakban az OTP Jelzadlogbank Zrt. miikddésével kapcsolatos kockazati tényezdk
keriilnek bemutatasra. Ezek befolyasolhatjak a Kibocsatd jovobeni kotelezettségeinek
teljesitésére vonatkozo fizet6képességét, ami a befektetok szamdara kibocsatoi kockazatként
jelenik meg.

A Kibocsaté gazdalkodasabol adodoé piaci kockazatok
A Kibocsato tevékenysége jellegébdl adoddan piaci kockazatoknak van kitéve.

A hitelkockazat a hitelfelvevok és bankkozi piaci partnerek Kibocsatoval szemben fennalld
szerzddéses kotelezettségeinek nem teljesitése miatt felmeriild pénziigyi veszteség kockazata.
A Kibocsato célja a jelzaloghitel portfolioja megfeleld hitelmindségének fenntartdsa, ennek
érdekében a hitelek és a kapcsolodo fedezetek folyamatos figyelése kiemelt feladat.

A Kibocsatd eszkozeinek és forrasainak eltér6 szerkezetébol adodoan — eltéré futamido,
kamatozas modja, devizanem — kamat- és arfolyamkockazatnak van kitéve. Ezeket a piaci
kockéazatokat a forgalomba keriild jelzéloglevelek feltételeivel, illetve derivativ ligyletek
kotésével kezeli. A Kibocsatd az eszkoz-forrds szerkezet kialakitdsakor kockazatsemleges
poziciora torekszik, célja eszkozei és forrdsai fenti mutatdinak Osszesitett modon,
dinamikusan torténd kozelitésével fedezett pozicio kialakitasa, illetve fenntartasa.

Kockazatot jelent a Kibocsatd szamara a jelzaloghitelek eldtorlesztése, ami az eszkdzoldal
futamidejére és az eredményességre hato kockéazati elemként jelentkezik.

A kiilonos hangstulyt kap a Kibocsatd kockazatai kozott a lejard jelzalogleveleinek
megujitasabol eredd kockazat. 2007 kozepétdl a pénz- és tOkepiacra erds negativ hatést
gyakorlo hitelezési valsdg hatasai gyorsan €s erdteljesen megjelentek a hazai kamatlabak és
piaci arfolyamok valtozasaban, illetve az altalanos piaci aktivitasban. Ezek a valtozasok
jelentdsen befolyasoljak a Kibocsatd forrdsszerzésének lehetdségeit és feltételeit.

Miikodési kockazat
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Miikodési kockazat alatt a nem megfelelden kialakitott vagy hibasan végbemend iizleti
folyamatokbol, ember altal okozott hibakbdl, rendszerek nem megfeleld mitkkodésébdl, illetve
a kiils6 kornyezetbdl eredd veszteségek bekdvetkezésének valoszinliségét értjiik. A Kibocsato
miikddési kockézatat belsd folyamatainak, miikddésének folyamatos kontrollja, tevékenységi
korének szigoru behataroldsa, kockézati tudatossag elérése tutjan igyekszik minimalisra
szoritani. A miikddési kockéazatok sajatossagukbol adodoan minden banki folyamatban
jelentkezhetnek, igy a Kibocsatot is érintik a kezelésiikkel kapcsolatos feladatok. A Kibocsato
szigor belsé ellenérzési mechanizmusokkal, valamint az OTP Bankkal kozosen,
csoportszinten egységes modszertan alapjan igyekszik megvalositani a mikddési
kockézatkezelést.

A Kibocsato tulajdonosi szerkezetéb6l adodo kockazatok

Az OTP Jelzalogbank Zrt. az OTP Bank Nyrt. 100%-o0s tulajdona, az OTP csoport tagja. Az
OTP csoport tobb orszagban, kiilonb6z6 politikai, jogi és gazdasagi kornyezettel jellemezhetd
piacokon tevékenykedik. Az OTP Bankkal val6 szoros egylittmiikddés tobb teriiletet is érint,
igy az OTP Bank kockdazatai kozvetve a Kibocsatora is hatassal lehetnek.

11.4. A Kezessel és a kezességvallalasanak teljesitésével kapcsolatos
kockazati tényezok

Egyes kockazati tényezok hatassal lehetnek a Kezest — a készfizet6 kezesség alapjan — terheld
kotelezettségek teljesitésére. Ilyen tipust kockdzati tényezok lehetnek a Kezes gazdalkodasi
kornyezetével, a magyar bankszektorral, az OTP csoport milkddésével kapcsolatos
kockazatok, illetve a hitel-, kamat-, likviditasi- és devizaarfolyam kockazatok.

Az OTP Bank Nyrt. (Kezes) kezességvallalasanak teljesitésével kapcsolatos kockézati
tényezoket a Kezes 2011/2012. évi 500.000.000.000 forint Keretdsszegii Kotvényprogramjara
vonatkozo6, 2011. jalius 18. napjan kelt Osszevont Alaptdjékoztatdja — mindenkor hatalyos
allapotanak megfelelden — illetdleg az annak keretében tortént valamennyi értékpapir-
kibocsatas soran, a forgalomba hozatal tekintetében kozzétett végleges feltételek, tovabba az
azokhoz kapcsol6dd valamennyi hirdetmény, illetve minden a Kezes, mint kibocsato altal
nyilvanossagra hozott tdjékoztatas tartalmazza.

A Kezesi Alaptajékoztato a jelen Alaptajékoztatokba hivatkozéassal keriilnek beépitésre.

A készfizeto kezességvallalas visszavonasa

Az OTP Bank altal aldirt visszavonhatatlan készfizetd kezességvallaldsi nyilatkozat
értelmében a Nyilatkozatban meghatarozott feltételek mellett az OTP Bank a jovOre nézve
megsziintetheti a Nyilatkozatban vallalt kotelezettségeit. A készfizetd kezességvallalas ebben
az esetben is érvényben marad azonban minden, a készfizetd kezességvallalasra vonatkozo
kotelezettségvallalas visszavonasat megeldzden kibocsatott, a Nyilatkozatban meghatarozott,
forgalomban 1évé jelzaloglevél tekintetében — ideértve a Program keretében kibocsatott
jelzalogleveleket is. A készfizetd kezességvallalas ezekre a kotelezettségekre mindaddig
kiterjed, amig ezeket a Kibocsato vagy a Kezes ki nem egyenlitette.
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11.5. Agazati szintii kockazatok
A jelzaloghitelezés gazdasagpolitikai kockazatai

Magyarorszagon a banki, illetve a pénziigyi szolgaltatdsok, igy a jelzdloghitelezés ¢és a
jelzaloglevelek piaca er6sen befolyasolt a gazdasagpolitika altal. A lakossagi
jelzéaloghitelezési tevékenység szempontjabol meghatirozo a lakastdmogatasi rendszer, amely
nagyban meghatdrozza a tdmogatasra jogosult lakashitelek jovedelmezdségét. A tdmogatasi
feltételek szigorodasaval, majd a devizahitelek elterjedésével az ujonnan folydsitott
tamogatott jelzaloghitelek volumene folyamatosan csokkent. Az OTP Jelzdlogbank Zrt. a
tdmogatasi rendszer valtozatlansagat feltételezi a mar kifolydsitott hitelekre vonatkozoan: a
torvényi megfogalmazas szerint ha valtozik is a tamogatasi rendszer, ez a mar kifolyositott
hiteleket nem érintheti. Gazdasdgpolitikai prioritdsvaltasok esetén megtorténhet a
jelzaloghitelezés feltételrendszerének atalakitisa, amely az egész iizletag tekintetében
meghatarozo jelentdségii lehet, igy kockdzati tényezot jelent a befektetok szamara.

Piaci verseny

Magyarorszagon a legtobb hitelintézet, illetve bizonyos korlatozasokkal a biztosito tarsasagok
is nyQjthatnak jelzalogjog kikotése mellett kdlesont. Ezért a jelzaloghitelezésben verseny van
nemcsak a jelzalog-hitelintézetek, hanem a kereskedelmi bankok, a lakés-takarékpénztarak, a
takarékszovetkezetek és biztositd tarsasagok kozott. A hitelintézetekrél €s a pénziigyi
vallalkozéasokrol szolo 1996. évi CXII. térvény ("Hpt.”) az EU jogszabalyokkal harmonizéalva
lehetdvé teszi kiilfoldi bankoknak a fioknyitast Magyarorszagon, ami Magyarorszag fejlettebb
pénziigyi rendszerbe vald integralddasa révén 1j kihivasokkal allitja szembe a Kibocsatot és
az OTP csoportot. A fenti tényezOk egyiittesen jelentds hatassal vannak a Kibocsatd
miikodésére.

A jelzaloghitel-kereslet kockazatai

A jelzaloghitel kereslet nem pusztan a tdmogatasi rendszer valtozasanak kovetkezményeként
valtozhat, hanem a gazdasag autonom fejlédési palydja, (pl. konjunktira, dekonjunktira-
hatasok, jovedelem elosztasi viszonyok véltozésa stb.) is jelentds hatassal lehet rd. A
jelzaloghitel kereslet jovObeli alakulasa ezért nehezen prognosztizalhato.

Egyéb kockazatok
A jelzaloghitelezés és a jelzaloglevelek piaca Magyarorszagon viszonylag rovid multra tekint

vissza. Nem all rendelkezésre olyan mennyiségli €s mindségli informacid, ami a piaci
kockézatok megbizhat6 felmérését lehetdvé tenné.

11.6. A Kibocsaté kornyezetével kapcsolatos kockazatok

A banki, illetve pénziigyi szolgaltatasok jelentdsen befolyasoltak a gazdasag kiilonb6zo
tényezOinek alakulasatol. A gazdasagi kornyezet kedvezotlen valtozasai negativan érinthetik a
Kibocsatd gazdalkodasat, szélsOséges esetben veszélyeztethetik a kotvények kamatainak,
illetve torlesztorészleteinek fizetését. A gazdasagi tényezok mellett a politikai, szabalyozasi
kornyezet megvaltozasa is jelentds kockazatokat rejt magaban.

A vilaggazdasag konjunktirahelyzetébol adodé kockazatok
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Meérete és nyitottsaga kovetkeztében a kozép-kelet-eurdpai gazdasagokra jelentés hatast
gyakorolnak a nemzetkozi, elsdsorban az eurdpai konjunkturdlis folyamatok. A kiilfoldi
kereslet mérséklédése mind a novekedés, mind a kiilkereskedelmi egyensuly tekintetében
ronthatja a régios gazdasagok pozicioit. A gazdasag novekedésének lassuldsa, stagnalasa a
bankszektor és ezen belill a Kibocsatd jovedelmezdségét is negativan érintheti. A globalis
hitelpiaci valsag, a nemzetkdzi trendek hatdsa a pénz- €s tokepiacokra jelentds hatdssal van a
Kibocsaté miikodésére, elsésorban a forrasoldali finanszirozas elérhetdségére, ennek
feltételeire.

A kozép-kelet-curopai gazdasagok a fentickkel Osszhangban rendkiviil érzékenyek a
nemzetkozi hitelpiac és a makrodokondmiai kornyezet valtozasaira. A Kibocsatd és az OTP
csoport miitkodésének feltételeit éppen ezért jelentdsen befolyasolja a magyar és kozép-kelet-
europai gazdasagi helyzet valtozasa, illetve kiilfoldi megitélésének valtozdsa a nemzetkdzi
hitelpiaci valsaggal 6sszefliggésben.

Az OTP csoport tagjai valtozatos miikodési kornyezetben folytatjdk tevékenységiiket. Az
OTP Bank eredményességét nagyban befolyasolja mas csoporttagok eredményessége.

Kiilondsen fontos azon kockézatok ismerete, amelyek a hazai és a nemzetkozi redlgazdasagi
konjunktira véltozasdnak az ingatlanpiacokra, a lakdsvasarlasokra, illetve az épitkezésekre
valé hatdsabol fakadnak, amely konjunkturavaltozas jelentés kozvetett hatassal van a
jelzéloghitelezésre is. Dekonjunktura esetén a jelzdloghitelezés terjedelme ¢és
jovedelmezdsége is csokkenhet, az adosok fizetésképtelenségének kockazata ndvekedhet.

Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdasagi kockazatok

A Kibocsatdo mukodésének feltételeit jelentdsen befolyasolja a magyar gazdasagi helyzet
valtozasa, illetve kiilfoldi megitélésének valtozdsa a nemzetkdzi hitelpiaci valsaggal
Osszefiiggésben. A kiilgazdasagi kornyezet gyengesége altaldban a beruhazasi aktivitéas
mérséklodésével is egyiitt jar, ami a magyar folyd fizetési mérleg és tOkemérleg egyiittes
romlasat idézheti eld.

Ilyen helyzetekben a mindenkori kormany megszoritd intézkedésekre kényszeriilhet, amely
csokkend lakossagi megtakaritasokhoz, romlo vallalati mérlegekhez vezethet, illetve komoly
pénziigyi kockdzatokat jelenthet az egész bankszektor szaméra. Nem lehet kizdrni a
mindenkori kormany részérdl, hogy olyan gazdasagpolitikai koltségvetési vagy monetaris
intézkedést hozzon, amely kedvezdtleniil befolydsolja a magyar bankszektor tevékenységét,
jovedelmezOségét, vagy mas elére nem latott pénziigyi kockazatot hordozhat. Nem lehet
tovabba kizarni, hogy a kormany olyan gazdasagpolitikai, koltségvetési vagy monetaris
intézkedést hoz, amely kozvetve, vagy kozvetleniil negativan befolyasolhatja a hazai
pénziigyi piacot, az ingatlanpiacot, az ingatlanfinanszirozast, és ezaltal kozvetleniil vagy
kozvetetten a Kibocsato jovedelmezdségét.

A gazdasagi kockazatok kozott kiemelt helyet kap a forint arfolyamanak ingadozasabol ad6do
kockézat, amely egyfeldl a gazdasadg egészére nézve karos hatassal lehet, masfeldl a deviza
jelzéloghitelt felvevOk szamara jelent kockéazatot, amely a Kibocsatdé szamara
hitelkockazatként jelenik meg. Kiilgazdasagi egyensulyvesztés, illetve tdkepiaci
bizalomvesztés esetén a forint sebezheté devizava valhat, nem lehet kizarni a jelentds
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leértékelddését annak ellenére sem, hogy a Magyar Nemzeti Bank az arfolyamsavok eltorlését
kovetden tovabbra is céljanak tekinti a hazai fizetéeszk6z megvédését.

Szabalyozasi kockazatok

Mint hatosagi engedéllyel rendelkez6 Magyarorszagon miikodd bank, a Kibocsatora is
vonatkoznak olyan allami szabalyozasok, amelyek magukba foglaljdk a bankok altal adhato
kolesondk nagyaganak limitalasat, az altaluk folytatott befektetési tevékenység korlatozasat,
illetve a bankok szamara el6irt pénziigyi mutatok fenntartasanak kovetelményét. A bankjogi,
tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi, csédjogi, versenyjogi, értékpapirjogi, jelzalogjogi €s
egyéb szabalyozasok megvaltozasa jelentds kockézatot rejt magéaban, a hazai €és az egységes
Eurdpai Uniodbeli szabalyok nehezen kiszamithato valtozasa kozvetett és kozvetlen hatdssal
lehet a Kibocsato iizleti tevékenységére, elért eredményére, illetve a jelzaloglevelekbe torténd
befektetésekre. Nincs biztositék arra, hogy a meglévl szabalyok modositdsa vagy Uj
szabalyok eldirasa nem fogja kedvezotlentil érinteni a Kibocsatot.

Tovabbi kockazati tényezoként jelentkezhet az adoérendszer valtozasa, amely utdlagosan
negativan érintheti a befektetések hozamat azaltal, hogy az értékpapirokbol szarmazéd
jovedelmek ad6zasa a mar megvasarolt értékpapirokra is vonatkozik.

Az addrendszer megvaltozésa a ndvekvd allami elvondsokon keresztiil negativan érintheti a
Kibocsatét és az OTP csoportot: egyrészt tigyfeleinek romlo fizetoképességén, masrészt a
csOkkend adozott eredményen keresztiil.

A Kibocsato miikodésére jelentés hatassal 1évo, a pénziigyi valsag hatasainak
minimalizalasa érdekében hozott intézkedések

Az elmult években a pénziigyi valsdg hatdsainak minimalizaldsa érdekében hozott
intézkedések jelentdsen érintik a Kibocsatd miikodését, pénziigyi helyzetét. Az alabbiakban
csak a legfontosabb jogszabalyi valtozasok keriilnek bemutatasra.

A 2006 ota bevezetett kiilonadok (hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok kiilonadoja, tarsas
vallalkozasok kiilonadodja, hitelintézeti jaradék, pénziigyi szervezetek kiilonaddja, hitelintézeti
kiilonado) jelent6s terhet jelentenek mind a Kibocsato, mind az OTP csoport szamara.

A kortiltekintd lakossagi hitelezés feltételeirdl €és a hitelképesség vizsgalatarol szolo
361/2009. kormanyrendelet alapjan deviza jelzaloghitel csak olyan hitelképes természetes
személy — ide nem értve az egyéni vallalkozot — részére nyujthato, akinek a hitelkérelem
benyujtasakor érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamon
forintra atszamitott, a hitel devizanemében fennalld, dokumentalhatd rendszeres havi brutto
jovedelme meghaladja a hitelszerz6dés aldirdsanak iddpontjadban érvényes, a teljes
munkaiddben foglalkoztatott munkavallald részére megallapitott személyi alapbér kotelezd
legkisebb havi 0Osszegének tizendtszordsét. Tovabbi korlat érvényesiil a hitelezési limit
tekintetében, természetes személynek nyujtott hitelnél a hitelezési limit forint hitelek esetében
az ingatlan piaci értékének 75%-a, eurd hitelek esetében 60%, egyéb devizahitelek esetében
45%.

Az OTP csoport és az OTP Jelzdlogbank miikodésére jelentds hatdssal van a devizakolesonok
torlesztési arfolyamanak rogzitésérdl és a lakoingatlanok kényszerértékesitésének rendjérdl
sz016 2011. évi LXXV. térvény.
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A torvény rendelkezései koziil kiemelt fontossagu az un. gylijtészamlahitel fogalmanak
bevezetése. A torvény értelmében a deviza alapu jelzaloghitellel rendelkezd természetes
személyek 2011. augusztus 12-t61 2011. december 31-ig kezdeményezhetik a hitelezd
pénziigyi intézménynél a torlesztési arfolyam 36 honapig, de legfeljebb 2014. december 31-ig
torténd rogzitését svajci frank esetén 180 HUF/CHF, eur6 esetén 250 HUF/EUR, japan jen
esetén 200 HUF/100 JPY szinten. A rogzitett arfolyam és a tényleges torlesztési arfolyamok
kozotti kiilonbség finanszirozasara a bank specidlis célu forint jelzdloghitelt nyujt —
gylijtdszamlahitel — amelynek fedezete ugyanaz az ingatlan, mint a deviza kdlcson esetében.

Gytjtészamlahitelre vonatkozéd hitelkeret-szerzodés megkdtését a hitelados 2011, év
december honap 31. napjaig irdsban kezdeményezheti a hitelezd pénziigyi intézménynél, ha
legkésobb a gylijtoszamlahitel elsé folyositasaig megfelel a kovetkezo feltételeknek:

— fizetési késedelme nem haladja meg 90 napot;

—nem all fizetéskonnyité program hatalya alatt;

— a fedezetiil szolgédlo, zéalogjoggal terhelt lakdingatlan pénziigyi intézmény 4ltal
meghatdrozott forgalmi értéke a fedezetként torténd elfogadéskor nem haladta meg a 30
millié forintot;

— amennyiben a devizakolcson fedezetéiil szolgald lakdingatlant tobb pénziigyi intézmény
altal alapitott jelzalogjog terhel, e zalogjog altal biztositott valamennyi kdvetelés tekintetében
nem all fenn 90 napot meghalad6 késedelem;

— a devizakoleson fedezetéiil szolgalo lakodingatlanra vezetett végrehajtas nincs folyamatban.

A pénziigyi intézmény a gyljtdszamlahitelre vonatkozd igénybejelentést a fenti feltételek
teljesitése esetén nem utasithatja el, a devizakoleson-szerzédésnek a gylijtészamlahitelre
vonatkoz6 hitelkeret-szerz6dés megkotésére tekintettel torténd modositasaért a pénziigyi
intézmény a hiteladéssal szemben semmilyen koltséget nem érvényesithet.

A gylijtészamlahitelre kamat szdmithatd, mértéke a rogzitett arfolyam alkalmazasi idészak
alatt 3 havi BUBOR, kamatperiodusa 3 honap. Amennyiben az ados a rogzitett arfolyam
1d6szaka alatt 90 napot meghaladd fizetési késedelembe esik, a kedvezményes lehetdség
megszlinik. A rogzitett arfolyam alkalmazési iddszak leteltét kovetden az iigyfél a deviza
kolcsonszerzodés szerzOdés szerinti torlesztOrészleteit, illetve a gylijtészamla hitel
torlesztorészleteit egyiitt fizeti.

A Kibocsato hitelezési tevékenységére hatassal van a kolesondk kamatai és a teljes hiteldij
mutatd korlatozasa, valamint az atlathatd arazads biztositasa érdekében az egyes pénziigyi
targyu torvények modositasarol szold 2011. évi CXLVIIL térvény.

Az OTP csoport ¢és az OTP Jelzalogbank miikodésére jelentds hatdssal van az
otthonvédelemmel Gsszefiiggd egyes torvények modositdsarol szold 2011. évi CXXI. térvény.

A torvény rendelkezései koziil kiemelt fontossdgu a hitelintézetekrdl és pénziigyi
vallalkozasokrol sz6l6 1996. évi CXII. torvény modositasa, amely a Magyar Koztarsasag
teriiletén 1év6 lakdingatlanon alapitott zalogjog vagy a Magyar Koztarsasag 2005. évi
koltségvetésérdl szolo 2004. évi CXXXV. torvény 44. §-a alapjan vallalt allami készfizetd
kezesség fedezetével fogyasztoval kotott deviza alapii kdlcsonszerzOdés alapjan teljesitett
teljes elOtorlesztés esetén a pénziigyi intézmény szamara a végtorlesztés forint dsszegének
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meghatarozasakor svajci frank esetén 180 HUF/CHF, eur6 esetén 250 HUF/EUR, japan jen
esetén 200 HUF/100 JPY arfolyamot alkalmazasat irja eld.

A meghatarozott arfolyam alkalmazéséra a pénziigyi intézmény abban az esetben koteles, ha

— a végtorlesztéssel érintett deviza alapu kolcson folydsitdsanal alkalmazott arfolyam a
meghatarozott arfolyamnal nem volt magasabb;

— a kolcsonszerzédést a pénziigyi intézmény a devizakdlesonok torlesztési arfolyaménak
rogzitésérol és a lakoingatlanok kényszerértékesitésének rendjérdl szold 2011. évi LXXV.
torvény hatalybalépésének napjaig nem mondta fel;

— a veégtorlesztésre vonatkoz6 irasbeli igénybejelentését a hitelfelvevé 2011. december 30.
napjaig a végtorlesztéssel érintett deviza alap kolesont nyujtd pénziigyi intézmény részére
benyujtja;

— ha a végtorlesztéssel érintett deviza alapti kolcsonhoz kozvetleniil kapcsolodik athidald
vagy gyljtészamlahitelb6él eredd tartozas, annak végtorlesztését a hitelfelvevd az
igénybejelentéssel egyidejlileg vallalja;

— a végtorlesztés az igénybejelentés napjat kovetd 60. napig megtorténik.

A pénziigyi intézmény a végtorlesztésre vonatkozd igénybejelentést a fenti feltételek
teljesitése esetén nem utasithatja el, a végtorlesztésért a fogyasztonak nyujtott hitelrél sz616
torvényben meghatarozott koltségtéritést és egyéb dijat vagy jutalékot nem szamithat fel.

Az OTP Bank Nyrt. Eszkoz-Forras Bizottsdganak 2011/186/1 sz. hatarozata értelmében az
OTP Bank Nyrt. 2011. oktéber 10. napjan kibocsatott nyilatkozataban foglalt feltételekkel
kotelezettséget vallalt az OTP Jelzalogbank Zrt.-t érd, az otthonvédelemmel dsszefliggd egyes
torvények modositasarol szold 2011. évi CXXI. torvénnyel modositott, a hitelintézetekrol és a
pénziigyi vallalkozasokrol szold 1996. évi CXII. térvény 200/B.§-aban foglalt feltételeknek
megfeleld fix arfolyamon torténd végtorlesztésekbol fakadod veszteségek megtéritéséért.

Az otthonvédelemmel Osszefiiggd egyes torvények modositasardl szolo 2011. évi CXXI.
torvény 4. szakasza szabdlyozza a lakashitelek fedezetéiil szolgalo lakdingatlanok
kényszerértékesitésének rendjét. A torvény a 2011. oktober 1. és 2014. december 31. kozotti
iddszakra vonatkozoan negyedéves iddszakokra vonatkozd kényszerértékesitési kvotat allapit
meg. A kvota mértéke 2011-ben 2%, 2012-ben 3%, 2013-ban 4%, 2014-ben 5%. A hitelezd
altal a megyében, fovarosban kényszerértékesitésre negyedévenként kijelolt ingatlanok
szdmanak a hitelezOnek a megyében, fovarosban a tdrgynegyedév elsé napjan meglévd dsszes
fedezeti ingatlandhoz viszonyitott aranya nem haladhatja meg a meghatarozott
kényszerértékesitési kvotat.

Tovébbi, a pénziigyi valsag hatasainak minimalizalasa érdekében hozott intézkedések:

— a lakascélu kolesondkre vonatkozo allami készfizetd kezességrol szolo 2009. évi IV.
torvény azoknak a hiteladosoknak kivan segitséget nyujtani, akik hiteltorlesztési
kotelezettségeiknek allasuk elvesztése, vagy mads, id6leges bevételkiesés miatt nem tudnak
eleget tenni. A feltételeknek megfeleld addsok ugynevezett ,,athidalo hitelt” vehetnek
igénybe, amely lehetdvé teszi, hogy két évig csak mérsékelt torleszto-részleteket fizessenek;

— a telepiilési dnkormanyzatot lakoingatlan birdsagi €s kozigazgatasi végrehajtasi arverése,
valamint nyilvanos palyazati értékesitése sordn eldvasarldsi jog illeti meg, amennyiben a
zalogkotelezett kérelmet terjesztett eld a lakoingatlan bérleti jogdnak megszerzése irant;
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— a jogszabaly alapjan fogyasztonak mindsiild hitelfelvevok 6t éven beliil egyszer ingyenesen
jogosultak a futamidé meghosszabbitasat kérni;

— a devizaalapu, vagy devizédban nyujtott, de forintban torlesztett hitelek esetében a pénziigyi
intézményeknek a sajat deviza kozéparfolyamukat vagy ennek hianydban az Magyar Nemzeti
Bank hivatalos deviza kézéparfolyamat kell alkalmazniuk;

— a hitelszerz6dés a lakascélu hitelek esetében az {ligyfél szamara kedvezdtleniil nem
modosithatd, kivéve a kamat modositasat, amennyiben a modositds Osszhangban van a
szerzOdésekben el6irt kamat egyoldali modositasanak feltételeirdl szolé 275/2010.
kormanyrendelet el6irasaival;

— a késedelmes addésok csak 90 napig kotelesek fizetni a késedelmi kamatot és egyéb
tobbletterheket, ezt kdvetden mar csak normal kamatot és koltségeket lehet rajuk terhelni. Ez
a szabaly a mar felmondott szerzodésekre is vonatkozik, de a korabban mar megfizetett,
magasabb késedelmi kamatok nem kovetelhetdek vissza;

— elfogadasra keriilt a hitelszerz6désbdl eredd kotelezettségeiknek eleget tenni nem tudd
természetes személyek lakhatdsanak biztositasarol sz616 2011. évi CLXX. térvény.

2011. december 15-én a Magyar Kormany és a Magyar BankszOvetség egy targyalasi
jegyzokonyvet hozott nyilvanossagra, amely az alabbi négy megallapodast tartalmazza.

1. Megallapodas a lakossagi deviza jelzaloghitelek kedvezményes arfolyamon torténd
végtorlesztésével kapcsolatos szabalyok modositdsarol. A megéllapodds fobb pontjai az
alabbiak.

— A Kormany térvénymodositési javaslatot nytjt a Hpt. 200/B.§ mddositasa érdekében, amely
szerint a végtorlesztési igény a hitelezd részérdl visszautasithaté abban az esetben, ha a
bejelentett végtorlesztési igényhez az adoés legkésdbb 2012. januar 30-dig nem tudja
bemutatni a végtorlesztéshez elegendd 0Osszegli, mas hitelintézet altal kiallitott kotelezo
érvényl hiteligérvényt, vagy a végtorlesztéshez sziikséges pénzfedezet meglétét a hitelezd
banknal vezetett bankszamlajan.

— A Kormany térvénymodositési javaslatot nyujt be, amely szerint a hitelezOk leirhatjdk a
2011. évben bevallott kiilonadobol a Hpt. 200/B.§-a alapjan biztositott kedvezményes
végtorlesztési arfolyam alkalmazasabol eredd veszteségének 30%-4t.

— A Kormany torvénymodositasi javaslatot nyQjt be, amely szerint a kézalkalmazottaknak €s
a koztisztviseloknek végtorlesztéshez vissza nem téritendd tdmogatds vagy a jovobeni
juttatasok terhére megeldlegezett kifizetés nem, csak munkaltatoi kolcson nyujthato,
amelynek mértéke a haztartasban eltartott kiskort gyermekek szamatol fligg.

— A Kormény térvénymadositési javaslatot nyljt be, amely szerint a végtorlesztéshez nyujtott
vissza nem téritendé tamogatast és munkaltatoi kolesont legkésobb 2011. december 31-ig
folyodsitani kell. A munkaltatéi kolcson és a vissza nem téritendd tdmogatds nyujtdsdnak
feltétele, hogy az a kovetkezd évek javadalmazédsat nem érinti (elérehozott juttatdst
semmilyen formaban nem valosit meg).

2. Megallapodas a 90 napnal hosszabb késedelembe esett deviza jelzaloghitelek addsai
helyzetének kezelése érdekében hozott 1€pésekrdl. A megallapodas fébb pontjai az alabbiak.

— A Magyar Bankszovetség tagjai vallaljak, hogy erre vonatkoz6 tdrvényi szabalyozas esetén
a 2011. szeptember 30-an a minimalbér Osszegét eléré mértéki, és 90 napot meghaladd
késedelembe esett deviza jelzdloghitel-adosok tartozdsat — amennyiben a deviza jelzéloghitel
atvaltasara korabban nem keriilt sor — forintra valtjak, és a tartozas 25%-at elengedik 2012.
majus 15-ig, feltéve, hogy a devizakdlcson-szerzddés megkdtésekor a fedezeti ingatlanok
forgalmi értéke Osszesen a 20 millio forintot nem haladta meg.
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— A Kormany kiegésziti az otthonteremtési kamattamogatasrol sz6lo, még ki nem hirdetett
rendeletet egy tovabbi konstrukcioval, melynek alapjan id6ben csokkené mértékii
kamattadmogatast nyujt azoknak, akiknek a devizahitelét a hitelezd forinthitelre atvaltotta,
feltéve, hogy a hitelfedezetként szolgadld ingatlan a hiteladds életvitelszeri lakhatasat
szolgalja, és alland6 lakcime a fedezetiil szolgalo ingatlanban van.

3. Megallapodds a  lakossagi, devizaban  nyilvantartott  jelzdloghitel-adosok
arfolyamkockéazatanak mérséklésérol és az atlathatd arazas bevezetésének hataridejérol. A
megallapodas fobb pontjai az alabbiak.

— A Kormény torvénymodositasi javaslatot nyujt be az a devizakdlesonok torlesztési
arfolyamanak rogzitésérdl és a lakoingatlanok kényszerértékesitésének rendjérdl szold 2011.
évi LXXV. térvénnyel kapcsolatban.

— A szerzOdésszerlien teljesito illetve a 90 napi késedelmet meg nem haladd késedelembe
esett deviza jelzdloghitel-adosok szdmara 2012 végéig biztositott lesz az arfolyamvédelmi-
rendszerbe val6 belépés lehetosége.

— Az éarfolyamrogzités, illetve az arfolyam-kiilonbozetbdl eredd tartozasok jovairdsa a
gyijtészamlan 2016 végéig lesz biztositott. A program hatalya alatt a 180-270 CHF/HUF, a
250-340 EUR/HUF ¢és a 2,5-3,3 JPY/HUF kozotti arfolyamsavokban a deviza jelzaloghitelek
torlesztésére az ados az alsd savhatarnak megfelelé arfolyamon kéoteles azzal, hogy a deviza
jelzéaloghitel havi torlesztorészletének az arfolyamgat feletti részEbdl a tokerészt a hiteladds
viseli a hatidlyos gylijtészamla-szabalyok szerint. A deviza jelzdloghitel havi
torlesztorészletének az arfolyamgat feletti részéb6l a kamatrészre esd hanyad 50%-at a
pénziigyi intézmények, 50%-at a koltségvetés viseli. A 270 CHF/HUF, a 340 EUR/HUF, a
3,3 JPY/HUF éarfolyamszintek feletti arfolyamkockazatot teljes egészében a koltségvetés
viseli.

4. Megallapodés a novekedési paktumrol. A megallapodas fobb pontjai az aldbbiak.

— A banki kiilonadé mértéke és alapja 2012-ben a hatdlyos szabalyozashoz képest nem
valtozik, 2013-ban a mértéke 50%-kal csokken, mig 2014-ben csak az Eurdpai Unid
jogrendjében elfogadott bankadonak megfeleld, vagy az Eurdpai Unid tagéillamaiban
alkalmazott bankado alapok és bankadd kulcsok atlagos mértéket meg nem haladé banki
kiilonado kivetésére keriilhet sor. A Kormany a mar fennalld6 devizahitel-dllomanyt érintd
barmilyen tovabbi szabalyozési javaslatnak az Orszaggyiilés elé torténd beterjesztése, illetve
barmely ilyen szabdlyozasi javaslat tdmogatdsardl szold dontést megeldzden konzultal a
Magyar Bankszovetséggel.

— Minden olyan pénziigyi intézmény, amely fennall6 mikro-, Kis- és kozépvallalati hitel-
allomanyat 2012. szeptember 30-ig noveli, az allomanynovekedés forintban elszamolt
ellenértékét levonhatja a 2012. évi bankadé alapjabol azzal, hogy az alloményndvekedés
meghatarozasa szempontjabol a 2011. szeptember 30-an fennallo allomany 95%-at kell
bazisnak tekinteni. A pénziigyi intézmény altal lakasfedezet mellett természetes személynek
nygjtott, valamint az wunids palyazati tdmogatdssal érintett projekteknek az Onerd
kiegészitéséhez, valamint az eléfinanszirozashoz nyujtott hitelrészen feliili hitelrésze a 2012-
re esedékes bankado6 adodalapjat csokkenti. A banki kiilonaddval szemben ekként érvényesitett
levonédsok mértéke nem haladhatja meg a banki kiilonad6 30%-at.

Az Europai Monetaris Uniohoz vald integracios folyamatbdl szarmazo kockazatok
Az Europai Unidhoz vald csatlakozast kdvetden a magyar gazdasidg az Eurdpai Monetaris

Unidhoz val6 csatlakozasra kell, hogy felkésziiljon. A gazdasag nyitottsagabol addododan,
illetve a maastrichti kritériumoknak valé megfelelési kényszer miatt az integracids folyamat
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tényleges allapota, illetve a magantOkének az integracidba vetett bizalma jelentds mértékben
eurdpai orszagok aktualis belpolitikai helyzete ilyen mddon negativan befolyasolhatja az
integracid folyamatat, illetve annak gyorsasagat, igy a magyar gazdasag rovid tavu kilatasait
Is.

Abban az esetben, ha a Program keretében kibocsatott, forintban denominalt jelzaloglevelek
futamideje alatt bevezetésre keriill Magyarorszagon az eurd, az eredetileg forintban
denominalt jelzaloglevelek egyes kifizetéseire mar egy, a jovoben meghatarozasra keriild
forint/eur6 arfolyamon szamitott értékli eurdban keriil sor.

Abban az esetben, ha a Program keretében kibocsatott, svajci frankban vagy USA dollarban
denominalt jelzaloglevelek futamideje alatt bevezetésre kerlil Magyarorszagon az euro, akkor
a befektetdk forint és a fenti devizak kozott fennalld arfolyamkockéazata eur6 és fenti devizak
kozotti arfolyamkockézatta alakul.

Tovabbi elérheté elemzések a kockazatokrol
A pénziigyi piacok miikddésérdl, illetve a magyar gazdasadg kockazatairdl szold elemzések

elérhetdek a Magyar Nemzeti Bank kiadvanyaiban (www.mnb.hu), illetve a PSZAF altal
negyedévente készitett kockéazati jelentésben (www.pszaf.hu).
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1. AZ ALAPTAJEKOZTA’E()K’ KIBOCSATOVAL
OSSZEFUGGO RESZEI

I11.1. Felel6s személyek — felelosségvallalasi nyilatkozat

Alulirottak, mint az Alaptajékoztatokban szereplé informaciokért egyetemlegesen felel6s
személyek kijelentjiik, hogy az elvarhatd gondossag mellett, a lehetd legjobb tudasunk szerint
a jelen Alaptajékoztatokban szereplé informaciok megfelelnek a tényeknek, az
Alaptajékoztatok a valdésagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmazzak, illetve nem
hallgatnak el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a jelzaloglevelek, valamint a
Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabol jelentéséggel birnak, tovabba nem mell6zik
azon koriilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatndk az informaciokbol levonhato
fontos kovetkeztetéseket.

Budapest, 2012. januar 5.

A Kibocsato:
OTP Jelzalogbank Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag
1051, Budapest, Nador u. 21.
Marias Gyorgy Szudarovicsné Csonka Petra
Vezérigazgato-helyettes Fosztalyvezetd

A Forgalmazé:

OTP Bank Nyrt.
1051, Budapest, Nador u. 16.

Bogaru Attila Gador Péter

Igazgato Fdosztalyvezetd
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I111.2. Bejegyzett konyvvizsgalok

A Kibocsatd konyvvizsgaloinak neve és cime a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett
1d6szakban:

Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft.

cim: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/c
nyilvantartasba vételi szam: 000083

A konyvvizsgalat elvégzésére kijeldlt tényleges személyek:

2009-2011: Nagy Zoltan
bejegyzett konyvvizsgalo, konyvvizsgaloi jegyzékszam:005027

A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsaddo Kft. fenntartdsok nélkiil, a magyar szamviteli
szabalyokkal 6sszhangban auditalta a Kibocsatonak a jelen Alaptajékoztatok 1. mellékletében
kozzétett, az elmult kettd pénziigyi évre vonatkozd beszdmoloit. A konyvvizsgaldnak
semmilyen Iényeges érdekeltsége nincsen a Kibocsatdban.

111.3. A jelzalog-hitelintézetek és jelzaloglevél-kibocsatas szabalyozasa

A jelzalog-hitelintézetek miikodéséhez és a jelzaloglevelek forgalomba hozatalahoz a térvényi
hatteret elsdsorban a Jht. és a Hpt. adja. A Jht. szabalyozza a jelzalog-hitelintézetek specialis
milkodési korlatait és a jelzaloglevelek forgalomba hozatalanak feltételeit, szavatolva a
hitelintézet biztonsagos miikdodését, mind a hitelezési, mind a forrasgytjtési oldalrol. A Jht.:

— definialja a jelzélog-hitelintézet fogalmat, korlatozza a jelzalog-hitelintézetek tevékenységi
korét, korlatozza a jelzalog-hitelintézetek befektetési lehetdségeit;

— szabalyozza a jelzaloghitelezés folyamatat, a jelzalog-hitelezés foldrajzi korlatait, a nyujtott
jelzaloghitelek ingatlanfedezeteinek piaci alapt értékelését;

— szabalyozza a jelzédloglevelek kibocsatasanak modjat és feltételeit, tartalmazza a
jelzéloglevelek fedezeteinek szabalyait;

— definidlja a fedezeti kotelezettségek betartasanak ellendrzését veégzd vagyonellendr
feladatait és kotelezettségeit;

— a jelzalog-hitelintézetekre vonatkozoéan kiilonleges feliigyeleti jogkort, a jelzalog-
hitelintézetek szamara kiilonleges tajékoztatasi kotelezettségeket ir eld;

— tartalmazza a jelzalog-hitelintézetek felszamolasara iranyado szabalyokat.

A jelzalog-hitelintézet szakositott hitelintézet, harommilliard forint jegyzett tokével
alapithatd. A  jelzalog-hitelintézet alapvetd tevékenységeként pénzkodlesont nyujt
Magyarorszag, az Eurdpai Unié mas tagallama vagy az Eurdpai Gazdasagi Térseégrol szolo
megallapodasban részes mas allam teriiletén 1évé ingatlanon alapitott jelzalogjog fedezete
mellett, amelyhez forrasait alapvetden jelzaloglevél kibocsatasaval gyljti. Jelzalog-
hitelintézet meghatarozott pénziigyi, befektetési, illetve kiegészitdé befektetési
szolgaltatdsokon kiviil {izletszertien kizarolag ingatlanok forgalmi €s hitelbiztositéki értékének
meghatdrozasat végezheti. Jelzalog-hitelintézet kizardlag jelzaloghitelt véasarolhat meg,
eldlegezhet meg, valamint szamitolhat le. Jelzalog-hitelintézet azt a jelzaloghitelt vasarolhatja
meg, amely megfelel a torvény elbirasainak, és a jelzalog-hitelintézet konyvvizsgaldjanak
igazolasa szerint problémamentes mindsitésu.
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A Jht. pontosan szabalyozza a jelzaloghitelekhez kapcsolodd ingatlanok forgalmi és
hitelbiztositéki értékének meghatarozasat. A hitelbiztositéki érték megallapitasanak
modszertani elveit kiilon jogszabaly tartalmazza, ennek alapjan a jelzalog-hitelintézet
értékmegallapitasi szabalyzatot készit, amelyet a Feliigyelet hagy jova. A jelzéloghitelekbdl,
valamint 6nallé zélogjog visszavasarlasabol eredd tokekovetelések allomanyanak mértéke
nem haladhatja meg a fedezetiil szolgal6 ingatlanok egyiittes hitelbiztositéki értékének hetven
szazalékat.

A jelzdloglevél kizarolag a jelzélog-hitelintézet altal a Jht. alapjan kibocsatott névre sz6lo,
atruhdzhato értékpapir. A Magyar Koztarsasag teriiletén eldallitott jelzaloglevelekre a
kotvényrdl szolo jogszabaly rendelkezéseit kell a Jht.-ben foglalt eltérésekkel alkalmazni.

A jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban levd jelzaloglevelek
még nem torlesztett névértéke és kamata Osszegét meghaladd értékli fedezettel. A fedezet
lehet rendes fedezet, illetve potfedezet. A fedezeten beliil a rendes fedezet aranya nem lehet
kevesebb 80 szazaléknal, amely aranyt a jelzalog-hitelintézetnek miikodése harmadik naptari
évétdl kell elérnie. A jelzaloglevelek rendes fedezetét biztositd zalogtargyakrol
(ingatlanokrol), a rendes és a potfedezeti értékekrdl a jelzalog-hitelintézet a Feliigyelet altal
jovahagyott fedezet-nyilvantartdsi szabalyzata alapjan nyilvantartast vezet, amelyben a
fedezeteket egyedileg mutatja ki.

Rendes fedezetként alapvetéen a jelzaloghitelbdl eredd tokekovetelés és a szerz6dés alapjan
jaré kamat vehet6 figyelembe. Ha a jelzaloghitelbdl eredd tokekovetelés a fedezetiil lekotott
ingatlan hitelbiztositéki értékének hatvan szdzalékdt meghaladja, rendes fedezetként
legfeljebb 60% mértékéig vehetd figyelembe. Amennyiben a fedezetiil lekotott ingatlan
lakoingatlan, akkor a jelzaloghitelbdl eredd tdkekdvetelés, illetve visszavasarlasi vételar
Osszege a hitelbiztositéki érték 70%-aig vehetdé rendes fedezetként figyelembe. Kivételt
képeznek a kozszféraban foglalkoztatottaknak allami készfizeté kezességvallalas mellett
nyujtott hitelek.

A potfedezet a rendes fedezet kiegészitésére szolgal és készpénzen tal csak a Magyar Nemzeti
Bankkal, a magyar allammal, valamint az Europai Unio, az Eurdpai Gazdasagi Térség és a
Gazdasagi Egylittmiikodési és Fejlesztési Szervezet tagallamaival, illetve teljes jogu tagjaival,
valamint nemzeti bankjaikkal, az Europai Befektetési Bankkal, a Nemzetkézi Ujjaépitési és
Fejlesztési Bankkal, az Eurdpa Tanéacs Fejlesztési Bankjaval (CEB) és az Eurdpai Ujjaépitési
¢s Fejlesztési Bankkal szembeni, vagy azza 4talakithatd eszk6zokbdl allhat.

A potfedezet a rendes fedezet kiegészitésére szolgal és a kovetkezd eszk6zokbdl allhat:

—a Magyar Nemzeti Banknal elkiilonitett, zarolt pénzforgalmi szamlén tartott pénz;

— az Eurdpai Unio, az EGT ¢és az OECD tagéallamainak nemzeti bankjai, valamint az Eurdpai
Kozponti Bank altal kibocsatott értékpapir;

— az Europai Unid, az EGT és az OECD tagallamai, illetve teljes jogu tagjai altal kibocsatott
értékpapir;

— az Eurdpai Befektetési Bank, a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, az Eurépa
Tanacs Fejlesztési Bankja és az Europai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank altal kibocsatott azon
értékpapirok, melyek kotelezettje a kibocsato;

— a Magyar Allam készfizeté kezességvallaldsa mellett kibocsatott értékpapir;
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— azon ¢értékpapirok, amelyek toke- és kamattorlesztéséért az Europai Unio, az EGT ¢és az
OECD tagallamai, illetve teljes jogu tagjai, az Europai Befektetési Bank, a Nemzetkozi
Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, az Eurépa Tanacs Fejlesztési Bankja és az Eurdpai Ujjaépitési
¢s Fejlesztési Bank valamelyike kezességet vallalt;

— a Magyar Allam készfizeté kezességvallalasa mellett nytjtott — a Jht. 3. § (3) bekezdésében
szabalyozott korbe nem tartozo6 — hitel,

— a hitelezési kockazat kezelésérdl és tokekovetelményérdl szold 196/2007. (V1. 30.) Korm.
rendelet 14. §-anak (1) bekezdése szerint fedezett kotvénynek mindsiilé azon értékpapir,
amelyet valamely tagdllam nemzeti bankja, vagy az Europai Kozponti Bank elfogadhato
fedezetnek mindsitett, ide nem értve a jelzalog-hitelintézet sajat kibocsatasu jelzalogleveleit,
valamint a Hpt. 2. szama mellékletének 11/5. pontja értelmében a jelzalog-hitelintézettel
szoros kapcsolatban allo hitelintézet vagy befektetési vallalkozas altal kibocsatott fedezett
kotvényt.

Eloiras a toke ¢és kamat szerinti elkiilonilt fedezeti megfelelés, vagyis a fedezetként
figyelembe vett tokekovetelések értékének meg kell haladnia a forgalomban 1évo
jelzaloglevelek névértékét, a fedezetként figyelembe vett kamatkdvetelések értékének pedig
meg kell haladnia a forgalomban 1évé jelzaloglevelek még nem torlesztett kamatainak
Osszegét. A jelzaloglevelek mindenkori fedezetét nem csak nominalisan, hanem jelenérték és
stressz teszt alapjan is biztositani kell.

A jelzalog-hitelintézet a fedezet-nyilvantartasi szabalyzatban és a jogszabalyban foglalt
eldirasok betartasanak ellendrzésére, a feladatok teljesitésére a Feliigyelet engedélyével
vagyonellendrt koteles megbizni. Ennek keretében a vagyonellendér folyamatosan ellendrzi és
igazolja a Fedezetek mindenkori rendelkezésre allasat, azok fedezet-nyilvantartasba torténd
bejegyzését. A vagyonellendr feladata, hogy a Feliigyeletnek jelentse, ha a forgalomban 1évo
jelzéloglevelek fedezete nem felel meg a torvényi eldirdsoknak. A fedezet-nyilvantartisba
bejegyzett zalogtargyakra, valamint a rendes és a potfedezetre vonatkozd adatokat csak a
vagyonellendr irasbeli hozzdjarulasaval lehet tordlni.

A fenticken tul a jelzaloglevelekbe torténd befektetéseket tovabbi szabalyok védik a
jelzalogleveleket kibocsatd jelzalog-hitelintézetek felszamolasa ¢és a velik szemben
kezdeményezett végrehajtasi eljaras esetén. Jelzalog-hitelintézet elleni felszamolasi eljaras
soran a hitelintézetek felszdmol4sara vonatkozd szabéalyokat kell alkalmazni azzal az
eltéréssel, hogy a felszamolasi koltségek kiegyenlitését kovetéen a fedezet-nyilvantartasba
bejegyzett rendes és potfedezet, valamint a jelzalog-hitelintézet vagyonanak, elsésorban likvid
eszkozeinek az a része, amely a jelzaloglevelek alapjan keletkez6 kovetelések fedezettel nem
biztositott hanyadaval egyenld, kizarolag a jelzaloglevél-tulajdonosokkal szemben fennalld
kotelezettség kielégitésére hasznalhat6 fel.

111.4. A Kibocsato altalanos bemutatasa

Altalanos informaciok

Cégnév OTP Jelzalogbank Zartkoriien Mitkodo Részvénytarsasag
Roviditett név OTP JB Zrt.
Miikddési forma zartkorli részvénytarsasag
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Székhely

Cégbirosagi bejegyzés
szama

Bejegyzés orszaga

Adodszam

Alapitési engedély

Miikodési engedély

Miikodésre iranyado jog

Tevékenységi kor

Mikodési idotartam
Uzleti év

Jegyzett toke

Kibocsatott részvények

Tulajdonos

Nyilvanossag részére
torténd tajékoztatas

1051 Budapest, Nador u. 21. Kézponti telefon: 354-7445

01-10-044659 (bejegyzés: 2001. oktober 9.)
bejegyezte: Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag

Magyar Koztarsasag

12715574-4-44
OTP Bank Nyrt. Altal képviselt csoportos AFA: 17780010-5-44
Csoportos kozosségi: HU17780010

A tarsasag alapitasi engedélyét 2001. szeptember 21-én kapta meg
a PSZAF-t0l. (alapitasi engedély szama: 1-1514/2001)

A tarsasag miikodési engedélyét 2002. januar 10-én kapta meg a
PSZAF-t6l. (miikkodési engedély szama: 1-17/2002)

magyar jog
TEAOR 6419 Egyéb monetaris kozvetités

TEAOR 6492 Egyéb hitelnytjtas
TEAOR 6619 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

A tarsasag hatarozatlan idore alakult.
A tarsasag tizleti éve januar 1-t61 december 31-ig tart.

27.000.000.000,- Ft, azaz huszonhétmilliard forint, melyet a
tulajdonos teljes egészében készpénzben bocsatott a tarsasag
rendelkezésére.

270.000 db, egyenként 100.000,- Ft, azaz egyszazezer forint
névértékli, névre szO0lo, azonos jogokat biztositd torzsrészvény.
Minden egyszazezer forint névértékli részvény 1 szavazatra, a
kozgylilés altal felosztani rendelt mérleg szerinti nyereség egy
részvényre jutod aranyos részére (osztalékra), valamint a gazdasagi
tarsasagokrol szold 1997. évi CXLIV. torvény altal biztositott, a
torzsrészvényekhez kapcsolodd egyéb jogokra jogosit. A
részvényesek részvényeik aranyaban jogosultak a likvidacios
hanyadra.

OTP Bank Nyrt.

A Kibocsatd az Alaptajékoztatokat, a végleges feltételeket,
valamint minden egyéb nyilvanossag részére torténd rendszeres és
rendkiviili tajékoztatasat a Kibocsatd honlapjan (www.otpjzb.hu)
¢s a Forgalmazo honlapjan (www.otpbank.hu) teszi kozzé. Az
Alaptajékoztatok nyilvanossagra hozatalarol szolo hirdetmény a
Napi Gazdasag c. napilapban is kdzzétételre keriil. A Kibocsato a
Tpt. 56.§ (3) szerint definialt szabalyozott informaciokat a PSZAF
altal tlzemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu), illetve a
24/2008. PM rendelet 4.§ szerint legalabb egy nyomtatott vagy
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honlappal rendelkez6 média szerkesztésége részére kiildi el.

Vagyonellendr Az OTP Jelzalogbank Zrt. vagyonellenére a KPMG Hungéria
Konyvvizsgalo, Ado- és Kozgazdasagi Tanacsado Kft. (1139
Budapest Vaci at 99., nyilvantartasba vételi szam: 000202).

A Vagyonellendri feladatok elvégzését, az értékeléssel, valamint
az audittal kapcsolatos feladatokat Henye Istvan latja el.

A Kibocsato torténete és fejlodése

Az OTP Bank Nyrt. azzal a szandékkal alapitotta az OTP Jelzalogbank Zrt-t, hogy az OTP
csoport hatékonyan bekapcsolodhasson a Magyarorszagon fellendiild jelzaloghitelezésbe, és
aktiv szerepléje legyen az ennek kapcsan kialakuld jelzaloglevél-piacnak, egyik f6 célként
megjelolve azt is, hogy ezaltal a bankcsoport altal kinalt termékpaletta szélesedjen, igy
biztositva a bankcsoport ligyfelei szamara magasabb szinvonall szolgaltatast.

2002-t61 kezdddoen a jelzaloghitelezés piaca dinamikusan fejlédott Magyarorszagon ¢€s ezzel
parhuzamosan az OTP Jelzalogbank Zrt. hitelezési volumene is nagymértékben novekedett.
Ennek kovetkeztében az OTP Bank Nyrt. tobb 1épcsében 0sszesen 27 millidrd forintra emelte
meg a jegyzett tokéjét, valamint 2009 folyaméan 15 millid svéjci frank Osszegli, 8 éves
futamideji alarendelt kolcsontokét bocsatott a bank rendelkezésére, eldsegitve ezzel a
biztonsdgos miikddését, illetve megteremtve a lehetdségét a folyamatos ndvekedésnek. A
jelzéloghitelek volumenének gyors novekedésével parhuzamosan a Kibocsatd altal
forgalomba hozott jelzdloglevelek Ossznévértéke is gyorsan novekedett. A tarsasag tobb
kibocsatasi program keretében hozta forgalomba értékpapirjait. Tekintettel arra, hogy a
jelzéloghitelezés dinamikus fejlédése kovetkeztében mind nagyobb mennyiségii jelzaloglevél
kibocsatasa valt sziikségessé, 2004 oOta a tarsasdg a nemzetkdzi tokepiacokon is értékesit
jelzélogleveleket.

A 2000-es évek kozepétdl kezdddden gyors ilitemben terjedt el Magyarorszagon a deviza
alapt hitelezés, kdszonhetden részben az allami tdmogatési rendszer feltételei szigoritdsanak,
illetve a keresleti oldal igényeinek. Ezzel parhuzamosan a forintban denominalt hitelek
folyositott volumene gyors mértékben csokkent. Az OTP Jelzdlogbank — az allami
kamattamogatasra jogosult és nem tamogatott forint hitelek mellett — eurd, svéjci frank és
japan jen alapt hiteleket kinalt tigyfeleinek.

A fentieknek megfeleléen az OTP Jelzalogbank Zrt. {6 tevékenysége a lakascélu ingatlanok
fejlesztésének ¢és vasarldsanak finanszirozasa, birtokfejlesztési hitelek, illetve szabad
felhasznalasu jelzaloghitelek nyujtdsa. Ezen tilmenden az OTP Jelzidlogbank Zrt. kiilon
tevékenységként ingatlanok forgalmi és hitelbiztositéki értékének meghatarozasat is végzi. A
Jelzélogbank 4ltal kinalt hitelek folyositdisa az OTP Bank Nyrt-vel valé szoros
egyiittmiikddésben zajlik: jelenleg az OTP csoport altal kindlt jelzaloghitelek koziil egyes
termékeket az OTP Jelzalogbank Zrt. folyosit, mig a termékek egy korének esetében az OTP
Bankkal ko6zosen, konzorcialis formaban keriil sor a hitelezésre. A két bank kozotti
megallapodas alapjan a hiteliigyintézéssel kapcsolatos feladatokat — példaul az tigyfélszamlak
kezelését és monitorozasat — az OTP Bank Nyrt. végzi. A Kibocsatd szamithat az OTP Bank
Nyrt. piaci, tapasztalatara, garancia vallalasi erejére és értékesitési képességére. A Szoros
egyiittmiikddés a hiteltermék-értékesités és az ezzel dsszefliggd ligyfélkiszolgalas tertiletén tal
a csoporton beliilli szinergidk kihasznédldsa érdekében az OTP Jelzdlogban Zrt.
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tevékenységének egyéb teriileteire is kiterjed. Ezek kozott emlithetd a szamvitel, pénziigy
controlling és tervezési teriilet, az IT tertilet, és a kockéazatkezelés tertilet.

A 2007 végén kiindult gazdasagi valsdg kozvetetten érzékenyen érinti mind a Kibocsatd
miikédését, mind a magyar bankszektor egészét. A forrasszerzési csatornak besziikiilése, a
bizalmi valsdg a forrasszerzési stratégiat ¢és a likviditdskezelést egyarant érinti. A
jelzaloghitelek keresletének csokkenése, illetve a portfolioban szerepld hitelek mindségének
romlasa komoly feladatok el¢ allitja a Kibocsatot.

A tarsasag stratégiaja, milkodésének jovobeni iranyai

Az OTP Jelzalogbank Zrt-nek — mint az OTP csoport tagjanak — alapvetd célja, hogy a
jelzaloghitelezés teriiletén folyamatosan novekvo tarsasagként eredményes gazdalkodasa
révén tovabb gyarapitsa az OTP csoport értékét. Az OTP Jelzalogbank Zrt. miikodésének
alapvetd céljat szem el6tt tartva a menedzsment stratégiai célként fogalmazta meg a
jelzaloghitelezés teriiletén a megszerzett piaci szerep meg6rzését, a legnagyobb jelzalogpiaci
szolgéltatoként az tligyfelek szdmdra magas szinvonalll szolgéltatds nyujtasat, a tarsasag
mikodésére vonatkozo prudencidlis eldirasok maradéktalan betartdsa mellett a lehetséges
legnagyobb volumenti lakashitel allomany és jelzaloglevél-kibocsatas elérését, a tarsasag
vagyonanak folyamatos gyarapitdsat ¢és likviditasi egyensulyanak allando biztositasat,
valamint nyereséges gazdalkodast.

Az OTP Jelzélogbank Zrt. f6 tevékenysége forint és deviza lakashitelek folyodsitéasa.
Szakositott hitelintézetként a jovoben is erre a tevékenységre kivan koncentralni, elsddleges
célként a lakossdgi ingatlanok vésarlasanak, korszerGisitésének ¢és fejlesztéseinek
finanszirozasat fogalmazta meg. Hitelportfolioja emellett egy masik hitelterméket,
birtokfejlesztési hiteleket tartalmaz. A piaci igényekhez vald alkalmazkodas mellett a kinalt
szolgaltatasok skaldjanak bovitése a cél. A Kibocsatdo a jovében tovabbra is elsdsorban
nyilvanos kibocsatasu jelzaloglevelek értékesitésével szeretné forrasait biztositani.

A Kibocsato hitelmindésitése
Az OTP Jelzalogbank Zrt. kockazati besoroldsai 2012. januar 5-én az alabbiak.

Moody’s:
Devizéban denominalt jelzéloglevelek Baa3

Forintban denominalt jelzaloglevelek

Hosszl lejarata deviza betét
Hosszulejaratu forint betét
Pénziigyi erd

Rovid lejarata deviza adossag
Rovid lejarata forint adossag
Kilatasok

Standard and Poor’s:

Hosszl lejaratu deviza adosmindsités
Hosszu lejarata forint adosmindsités
Rovid lejarati deviza adosmindsités
Rovid lejarata forint adosmindsités

Baa3 — a 2004. junius utan kibocsatott
jelzéloglevelek nem mindsitettek

Ba2

Bal

D+

NP

NP

Negativ

BB+
BB+
B
B
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Kilatasok Negativ
I11.5. A Kibocsaté iizleti tevékenységének attekintése

Az lzleti tevékenység bemutatasat a Kibocsato allitotta Ossze sajat forrdsai és megitélése
alapjan, ezen pénziigyi informaciokat konyvvizsgalo kiilon nem auditalta.

Tevékenységi kor

Az OTP Jelzélogbank Zrt. 2002. aprilis 11-én kezdte meg jelzaloghitelek nyujtasat: a hiteleket
konzorcialis szerz6dés keretében az OTP Bank Nyrt.-vel kézosen nytjtotta, majd a hitel
kifolyositasat kovetden vasarolta meg a mar altala is engedélyezett hiteleket. A hitelek
megvasarlasa a hitelek folyositdsdval parhuzamosan, folyamatosan tortént. A megvasarolt
hitelalloméany a vagyonellendr vizsgalatat és engedélyét kovetden része lett a jelzaloglevél
fedezeti korének.

2007 harmadik negyedévétdl kezdve az OTP csoport altal nyujtott jelzaloghitelek egy részét
az OTP Jelzalogbank Zrt. folydsitja, emellett tovabbra is nyujt az OTP Bank Nyrt.-vel
kozosen, konzorcialis formaban jelzaloghiteleket.

Az OTP Jelzalogbank Zrt. altal kinalt hitelek folyositasa az OTP Bank Nyrt-vel valo szoros
egylittmiikddésben zajlik. A két bank kozotti megéllapodds alapjdn a hiteliigyintézéssel
kapcsolatos feladatokat az OTP Bank Nyrt. végzi. Az ligyfélmindsités, a hitelbiralat és a
hitelnyujtas az OTP Jelzalogbank Zrt. szabalyai szerint torténik, az OTP Bank Nyrt.
lakashitelezéssel foglalkozo haldzati egységeiben. Az ingatlanok hitelbiztositéki értékének
megallapitasat az OTP Jelzalogbank Zrt. végzi, a PSZAF altal jovahagyott szabalyzata
alapjan. A szerzédéskotés soran az OTP Jelzélogbank Zrt. nevében és megbizasabol az OTP
Bank Nyrt. jar el. Az ingatlan-nyilvantartasba a hitelek biztositékaként leko6tott ingatlanokra
vonatkozoan az OTP Jelzadlogbank Zrt. javara keriil bejegyzésre a jelzdlogjog, valamint az
elidegenitési €s terhelési tilalom.

Az OTP Jelzadlogbank Zrt. portfoliojaban 1évé hitelkdvetelések finanszirozasanak

legfontosabb forrasa a jelzaloglevelek értékesitésébdl befolyd téke. A vagyonellendr
jovahagyasat kovetOen a jelzaloghitel a fedezetek k6z¢é bevonasra keriil.

Ugyfélkor

Az OTP Jelzalogbank Zrt. ligyfélkorébe kizardlag maganszemélyek tartoznak.

Termékkor

Az OTP Jelzalogbank Zrt. altal kinalt termékek, illetve a termékek feltételei valtozhatnak, az
aktualis kondiciok az értékesitési helyeken elérhetéek. Az aktudlisan kinalt termékekrol
tovabbi informaciok érhetdek el a Kibocsato, illetve a Forgalmazo honlapjan (www.otpjzb.hu;
www.otpbank.hu).

A hiteltermékek korét hitelcél szerint harom f6 csoportba lehet osztani: lakascélu hitelek,

birtokfejlesztési céli hitelek és szabad felhasznalasu jelzéloghitelek. A hitelek forintban,
eurdban, svajci frankban vagy japan jenben denominaltak. Az allamilag tdmogatott forint
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lakashitel-termékek koziil a tdmogatdsi rendelet tobbszori moddositdsa kovetkeztében a
Kibocsaté portfoligjaban kiilonbozd tamogatési szabalyok alapjan nyujtott hitelek vannak.

Az OTP Jelzalogbank Zrt. hitelportfoliojaban 2011. szeptember 30-i allapot szerint az
tigyfelekkel szemben fennalld, jelzaloghitelekbdl ered6 tékekovetelés 1.582,3 milliard forint
volt. (A devizaban denominalt hitelekbdl ered6 tokekovetelések a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett hivatalos devizaarfolyamokon atvaltva.)

A Kibocsato legfontosabb piacaira vonatkozé informaciok

A Kibocsato tlizleti tevékenysége kizarolag a Jht. altal megszabott teriiletekre terjedhet ki. A
Kibocsatd iizleti tevékenységének fokuszdban a Magyarorszag teriiletén 1évé ingatlanon
alapitott jelzalogjog fedezete mellett torténd hitelnytjtas all. (A Jht. lehetévé teszi a
jelzéloghitelezést Magyarorszagon kiviil EGT tagéallamok tertiletén 1év6 ingatlanon alapitott
jelzalogjog fedezete mellett is.)

A pénzigyi valsag jelent6sen érintette a magyar jelzaloghitel-piacot. A 2009-ig tartd
dinamikus béviilést kdvetden a novekedési titem lelassult. 2011-ben tovabb folytatodott a
2010-ben tapasztalt folyamat, a magyarorszagi jelzaloghitelek adllomanyanak volumene nem
valtozott jelentésen. Az OTP Jelzalogbank, illetve az OTP csoport tovabbra is az egyik
legnagyobb részesedéssel rendelkez6 hitelintézet a magyar jelzaloghitel-piacon.

(Az elemzés alapjaul szolgalo adatok forrasa: sajat adatok, Magyar Nemzeti Bank statisztika —
www.mnb.hu)

A hitelallomany megoszlasa devizanemek szerint
Az elmult évek dinamikus ndvekedésének koszonhetden az adllomany nagyobb részét deviza

hitelek teszik ki. (A hitelallomany megoszlasait bemutato tablazatok 2011. szeptember 30-i
allapotot mutatnak be.)

Devizanem Toéke (millio6 HUF) % Hitelek darabszama %
HUF 689 825 43,60% 175611 56,59%
EUR 35 885 2,271% 9 364 3,02%
CHF 686 724 43,40% 108 837 35,07%
JPY 169 843 10,73% 16 502 5,32%

A hitelallomany megoszlasa a fennallo tartozas nagysaga szerint

crcr

Toékekovetelés Toéke (millio HUF) % Hitelek darabszama %
5 milli6 forint alatt 488 708 30,89% 195 264 62,92%
5-10 milli6 forint 580 065 36,66% 81 498 26,26%
10-15 milli6 forint 280 032 17,70% 23 310 7,51%
15-20 milli6 forint 90 139 5,70% 5282 1,70%
20 millio forint felett 143 333 9,06% 4 960 1,60%

A hitelallomany megoszlasa hatralévé futamidé szerint

30




crer

Hatralévo futamidé Toke (millio HUF) % Hitelek darabszama %
1 évnél rovidebb 1562 0,10% 5555 1,79%
1-5¢év 54 380 3,44% 35513 11,44%
5-10 év 214 426 13,55% 67 245 21,67%
10-15 év 470 844 29,76% 94 453 30,44%
15-20 év 495 269 31,30% 72 156 23,25%
20-25 év 316 389 20,00% 31 622 10,19%
25 évnél hosszabb 29 405 1,86% 3770 1,21%
A hitelallomany megoszlasa fedezettség szerint
Toke/biztositéki értek  Toke (millio HUF) % Hitelek darabszama %
10% alatt 18 334 1,16% 22 630 7,29%
10-20% 51 150 3,23% 28 005 9,02%
20-30% 99 007 6,26% 34 837 11,23%
30-40% 148 425 9,38% 39 168 12,62%
40-50% 205 898 13,01% 43119 13,90%
50-60% 182 058 11,51% 33 432 10,77%
60-70% 153 530 9,70% 25 268 8,14%
70-80% 141 863 8,97% 21 079 6,79%
80-90% 130 180 8,23% 17 417 5,61%
90-100% 108 777 6,87% 13 061 4,21%
100% felett 343 054 21,68% 32 298 10,41%

A kizarélag ingatlanfedezet mellett nyujtott jelzaloghitelekbdl eredd tékekoveteléshez 2011.
szeptember 30-an 2.985,5 milliard forint hitelbiztositéki értékii ingatlan fedezet kapcsolodik.
A kettd aranya igy 53%, ami elmarad a torvényben maximalis szinttol.

A hitelallomany megoszlasa hitelcél szerint

Hitelcél Toéke (millio6 HUF) % Hitelek darabszama %
Epitkezés 198 358 12,54% 35 315 11,38%
Ingatlanvasarlas 803 398 50,77% 148 967 48,01%
Bovités, felujitas 140 048 8,85% 52 473 16,91%
Birtokfejlesztési hitelek 8 336 0,53% 961 0,31%
Szabad felhasznalasu 428 195 27,06% 71894 23,17%
Egyéb 3942 0,25% 704 0,23%

Ingatlanallomany

A 2011. szeptember 30-an az OTP Jelzalogbank Zrt. hitelportfolidjaban szereplé 310.314

darab hiteliigylet mogott 323.065 darab ingatlan szolgalt biztositékul.




Az OTP Jelzalogbank Zrt. jelzaloghiteleit biztositd ingatlanok hitelbiztositéki értéke 0sszesen
2.985,5 milliard forint, forgalmi értéke Osszesen 3.531,5 milliard forint. Ezek alapjan a
hitelbiztositéki érték €s az ingatlanok forgalmi értékének aranya: 85%.

Adosmindsités, hitelmindosités

Az OTP Jelzalogbank Zrt. nem folyosit hitelt mindsitett adosnak. Az OTP Jelzalogbank Zrt.
az OTP Bank Nyrt.-t6] csak olyan hitelszerzodéseket vesz meg, amelyek kozott nem szerepel
mindsitett hitel.

Az ados- és hitelmindsités folyamata és szabdlyai — hasonldéan a Kibocsatd mukodésének
tobbi fontos teriileteinez — csoportszinten keriilnek kialakitasra és dsszehangolasra.

2010. aprilisig az OTP Bank Nyrt. — garanciavallaldsi dij ellenében — kotelezettséget vallalt a
mindsitetté valt kovetelések atvételére. 2010. aprilistol a mindsitett kovetelések utan az OTP
Jelzélogbank értékvesztést és céltartalékot képez, az értékesitett kovetelései utan hitelezési
veszteséget szamol el. A mindsitetté valt hitelek értékvesztéssel csokkentett értéken keriilnek
figyelembe vételre a jelzaloglevelek fedezetei kozott.

Az lizleti modell fontos pontjai:

— a hitelek folydsitasakor az ligyfélmindsités az OTP Bank Nyrt. fidkjaiban torténik az OTP
Jelzalogbank Zrt. szabalyai szerint;

— az ingatlanok értékelését a Kibocsatd végzi a 25/1997-es PM rendelet szabélyai alapjan,
sajat adatbazisra alapozva;

— az ingatlanértékelés folyamatat a Kibocsatd vagyonellenére folyamatosan feliigyeli;

— a Kibocsato a jelzalog-hitelintézetekrdl €s a jelzaloglevélrdl szold 1997. évi XXX. szdmu
torvény alapjan csak problémamentes koveteléseket vasarolhat meg;

— a kovetelések mindsitését a Kibocsato konyvvizsgaldja végzi el;

— a hitelvasarlasokat a Kibocsato konyvvizsgaldja engedélyezi;

— a forgalomban 1évd jelzaloglevelek fedezetét jelentd hitelek fedezetbe foglalasat a
vagyonellendr engedélyezi, amely egyben a jelzaloglevelek kibocsatdsanak alapjat is
biztositja.

Kockazatkezelés és eszkoz-forras menedzsment

A jelenlegi tOrvényi szabdlyozas alapjan a Magyarorszagon miikodd jelzalogbankok
tevékenysége szigoruan korlatozott. Ennek és az OTP Jelzalogbank Zrt. jelzaloghitelezési
tevékenységének eredményeképpen a Kibocsatdé specidlis eszkoz-forrds —szerkezettel
rendelkezik. Az eszkozoldalon jellemzden jelzéloghitelek szerepelnek. Az altaluk alkotott
portfolio egy jol diverzifikalt, alacsony kockéazatli portfolioként jellemezhetd, amely
talnyom6 részben hosszi futamidejli, annuitdsos hiteleket tartalmaz. Ezzel szemben a
forrasoldalt jellemzden a Kibocsatod altal forgalomba hozott jelzéloglevelek alkotjak. Ez a
portfolio dontd tobbségben végtorlesztéses jelzalogleveleket tartalmaz, a hiteleknél rovidebb
futamiddvel.

Az eszkozok és a forrasok szerkezetének kiilonbségébdl addddan a Kibocsatd piaci
kockéazatoknak lehet kitéve. A hitelezési kockéazatok kezelése és az eszkoz-forras
menedzsment — hasonldan a Kibocsaté miikodésének tobbi fontos teriiletéhez — csoportszinten
keriil 6sszehangolasra.

32



A Kibocsatd konzervativ treasury politikat folytat, melynek elsddleges célja a hitelezési
tevékenység legmegfelelobb forrasanak biztositdsa mind rovid, mind hosszu tavon olyan
modon, hogy a piaci kockdzatok minimalisak legyenek. F6 célkitlizés, hogy kialakitasra
keriiljon egy jovedelmezd, kockazatmentes hitel- és jelzaloglevél-portfolio, a Kibocsatod
eszkozeinek ¢és forrasainak futamidd, devizanem, kamatozds szerinti lehetd legjobb
megfeleltetése.

A jelzaloglevél-kibocsatasok kozott a Kibocsatd pénzpiaci miveleteken keresztiil kezeli a
likviditast, kiilonds gondot forditva a kamat- és arfolyamkockazatokra. Hosszi tavon a
jelzéloglevél-kibocsatasok €s a hosszi futamidejii derivativ iigyletek a kockazatmentes
pozicio elérésének alapvetd eszkozei.

A fent emlitettek az alabbi tényekkel tdmaszthatok ala:

— a Kibocsaté konzervativ befektetési politikat folytat, szabad likviditasat allampapirokba ¢és
diszkont kincstarjegyekbe fekteti, ez a portfolio a potfedezetek kézé vonhatd, amely a
jelzaloglevelek tulajdonosainak pozicioit erdsiti;

— a Kibocsatd csak kevés szamu, nemzetkdzi tulajdonossal rendelkezd bankkal épitett ki
iizleti kapcsolatot;

— a Kibocsaté derivativ ligyletet kizardlag fedezeti céllal kot, mely szerzédések a
nemzetkozileg elfogadott ISDA és CSA feltételeken alapulnak;

— a Kibocsato kozvetlen és folyamatos kapcsolatban all az OTP Bank Nyrt. kockazatkezelési
teriiletével;

— a Kibocsaté folyamatosan ellendrzi pozicioit, alkalmazva a nett6 jelenérték szamitas, illetve
Value at Risk modszerét, valamint rendszeresen végez stressz-tesztet a torvényi eldirdsoknak
megfelelden, melyet a vagyonellendr ellendriz.

A Kibocsato forgalomban 1évé jelzaloglevelei

Az elmult években az OTP Jelzdlogbank Zrt. jelzéloglevél-kibocsatasai a hitelportfolio
novekedésének dinamikajat kovették. A jelzaloglevél-sorozatok tobb, Magyarorszagon és
Luxemburgban bejegyzett kibocsatasi program keretében beliil keriiltek kibocsatasra. A
vilagméreti pénzpiaci ¢és  hitelezési valsag kovetkeztében besziikiild nemzetkozi
értékpapirpiac hatdsara megvaltozott a jelzaloglevél-befektetOk Osszetétele. A korlatozott
kiils6 forrasszerzési lehetdségek miatt a csoportszintli finanszirozas keriilt eldtérbe, igy
jelenleg az OTP Bank a legjelentdsebb jelzaloglevél tulajdonos.

2011. szeptember 30-an 28 darab OTP Jelzalogbank Zrt. altal kibocsatott jelzaloglevél-
sorozat volt forgalomban, dsszesen 1.289,9 milliard forint névértékben.

Az alabbi tdblazat az OTP Jelzdlogbank Zrt. 2012. januar 5-én fennallo jelzaloglevél-
allomanyat tartalmazza.

sorozat devizanem Odssznévértek elsd lejarat kamatozas
kibocsatas
0JB2012/1 HUF 13 870 000 000 2004.03.17. 2012.03.21. Fix
0JB2012/11 HUF 36 283 000 000 2004.04.14. 2012.05.16. Fix
0JB2012/111 HUF 14 353 410 000 2004.11.19. 2012.08.15. Fix
0JB2012/VI HUF 58 780 000 000 2011.05.31. 2012.05.16. Fix
0JB2012/VII HUF 5 646 590 000 2011.05.31. 2012.08.15. Fix
0JB2012/VIII HUF 5507 930 000 2011.05.31. 2012.01.31. Fix
0JB2013/B HUF 8 515 870 000 2011.05.31. 2013.10.30. Valtozo
0JB2013/11 HUF 13 433 000 000 2002.12.20. 2013.08.31. Fix
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0JB2013/111 HUF 80 000 000 000 2009.05.29. 2013.05.29. Fix
0JB2013/IV HUF 3 567 000 000 2011.05.31. 2013.08.31. Fix
0JB2014/1 HUF 13 500 000 000 2003.11.14. 2014.02.12. Fix
0JB2014/J HUF 440 197 024 2004.09.17. 2014.09.17. Fix
0JB2015/1 HUF 3242 900 000 2005.06.10. 2015.06.10. Fix
0JB2015/J HUF 290 523 654 2005.01.28. 2015.01.28. Fix
0JB2016/1 HUF 1268 530 000 2006.02.03. 2016.02.03. Fix
0JB2016/11 HUF 4 692 000 000 2006.08.31. 2016.08.31. Fix
0JB2016/111 HUF 150 000 000 000 2009.02.17. 2016.02.17. Fix
0JB2016/J HUF 277 675122 2006.04.18. 2016.09.28. Fix
0JB2019/1 HUF 31 516 810 000 2004.03.17. 2019.03.18. Fix
0JB2019/11 HUF 7733190 000 2011.05.31. 2019.03.18. Fix
0JB2020/1 HUF 5503 070 000 2004.11.19. 2020.11.12. Fix
0JB2020/11 HUF 4 496 930 000 2011.05.31. 2020.11.12. Fix
0JB2025/1 HUF 150 000 000 000 2009.07.31. 2025.07.31. Fix
OMB2013/1 EUR 750 000 000 2011.11.17. 2013.11.18. Valtozé
OMB2014/1 EUR 200 000 000 2004.12.15. 2014.12.15. Fix
OMB2014/11 EUR 750 000 000 2011.08.10. 2014.08.10. Valtozé

I11.6. A Kibocsaté nem alarendelt hitelviszonyt megtestesité eszkozeire
vonatkozo garancia bemutatasa

2010. jalius 7-én az OTP Bank Nyrt., mint a Kibocsatd anyabankja készfizetd
kezességvallalasi nyilatkozatot tett kozzé, amelyben készfizeté kezességet vallalt a Kibocsatot
az altala kibocsatott, a Nyilatkozatban meghatarozott 6sszes forgalomban 1évo és a jovoben
kibocséatando hitelviszonyt megtestesitd értékpapir (ideértve a Program keretében kibocsatasra
keriil6 jelzalogleveleket is), illetdleg az ugyancsak ott hivatkozott, a bankko6zi piacon felvett
hitelek (egyiitt: "Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitdé Eszk6z”) alapjan terheld
valamennyi fizetési kotelezettségre vonatkozoan. A Nyilatkozat teljes szovegét a jelen
Alaptajékoztatok 2. melléklete tartalmazza.

A kezességvallalas jellege

A Kezest a Nyilatkozatban foglaltak alapjan készfizetd kezesség terheli a Kibocsatot terheld
valamennyi Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesit0 Eszk6zb6l eredé fizetési
kotelezettségre vonatkozoan.

A Kezes arra vallalt kotelezettséget, hogy amennyiben a Kibocsatd elmulasztja barmely, a
Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkoz alapjan fennallo fizetési kotelezettségének
teljesitését, ugy azért a Kezes fog a Kibocsatd helyett a Nem Alarendelt Hitelviszonyt
Megtestesitd Eszkoz tulajdonosaval szemben, annak irasbeli erre vonatkozé igénye alapjan —
a Nyilatkozatban foglaltaknak megfelel6en — helyt allni.

Készfizetd kezesség esetén a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz tulajdonosa
a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz alapjan fennalld esedékessé valt
kovetelést — a Nyilatkozatban foglaltak figyelembevételével — vélasztasa szerint akar a
Kibocsatoval, akar a Kezessel, vagy pedig egyszerre mindkettdjiikkel szemben érvényesitheti.

A Kkezességvallalas terjedelme
A Kezes kotelezettsége — a Nyilatkozatban foglaltak figyelembevételével — igazodik a

Kibocsatot az érintett Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkoz alapjan terheld
kotelezettségekhez.
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A készfizeto kezességvallalas visszavonasa

Az OTP Bank altal aldirt visszavonhatatlan készfizetd kezességvallalasi nyilatkozat
értelmében a Nyilatkozatban meghatarozott feltételek mellett az OTP Bank a jovore nézve
megsziintetheti a Nyilatkozatban vallalt kotelezettségeit. A készfizetd kezességvallalas ebben
az esetben is érvényben marad azonban minden, a készfizet kezességvallalasra vonatkozd
kotelezettségvallalas visszavonasat megel6zoen kibocsatott, a Nyilatkozatban meghatarozott,
forgalomban 1évo jelzaloglevél tekintetében — ideértve a Program keretében kibocsatott
jelzalogleveleket is. A készfizetd kezességvallalas ezekre a kotelezettségekre mindaddig
kiterjed, amig ezeket a Kibocsato vagy a Kezes ki nem egyenlitette.

A Kezesre vonatkozo informaciok

A Kezesre vonatkozé informaciokat a Kezesi Alaptajékoztatd tartalmazza. A Kezesi
Alaptajékoztato teljes szovege a jelen Alaptajékoztatoba hivatkozassal keriil beépitésre.

111.7. A Kibocsaté bankesoportjanak bemutatasa

Az OTP Jelzalogbank Zrt. az OTP Bank Nyrt. 100%-o0s tulajdona, az OTP csoport tagja.

Az OTP Bank Nyrt.,, mint a Kibocsatd anyabankja, a Magyar Koztarsasag jogszabalyai,
kiilondsen a hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrol sz6lo 1996. évi CXII. torvény, a
tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény €s a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezheté tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi
CXXXVIIL torvény szerint mitkddnek.

Az OTP Bank Nyrt. az OTP csoport tagjain keresztiil mintegy 13 millié tigyfél részére nyu;t
pénziigyi, illetve befektetési szolgaltatasokat.

Az OTP Bank Nyrt. a jelen Alaptajékoztatok I11.6. fejezetében foglaltak alapjan, mint Kezes
készfizetd kezességet vallalt a Kibocsatot az altala kibocsatott dsszes forgalomban 1évd és a
jovoben kibocsatando hitelviszonyt megtestesitd értékpapir (ideértve a Program keretében
kibocsatasra keriild jelzalogleveleket is), illetdleg a bankkdzi piacon felvett hitelek alapjan
terheld valamennyi fizetési kotelezettségre vonatkozoan.

Az OTP csoportra vonatkozd tovabbi informaciokat a mindenkor hatalyos Kezesi
Alaptajékoztato tartalmazza. A Kezesi Alaptajékoztatd teljes szovege a jelen
Alaptajékoztatoba hivatkozassal keriil beépitésre.

111.8. A Kibocsato igazgatasi, iranyito és feliigyel6 szervei
A Kibocsato szervezeti felépitése

A Kozgytilés, a Feliigyeld Bizottsag, az Igazgatosig ¢€s a Konyvvizsgdlo ellatjadk a
jogszabalyokban, illetve a tarsasag alapitd okiratdban meghatarozott feladataikat. A tarsasag
munkaszervezetének €¢lén a Vezérigazgatd all, aki felett a munkaltatoi jogokat az Igazgatosag
gyakorolja. A tarsasag alkalmazottai felett a munkaltatoi jogokat a Vezérigazgatd gyakorolja,
tovabba iranyitja a tarsasag szakmai szervezetét. A tarsasag szervezeti felépitését az alabbi
abra mutatja be.
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/ OTP Jelzalogbank Zrt. \

Kénywizsgald Kozgyllés Felligyeld Bizottsag
Yagyonellendr lgazgatdsag Vezetd Belsd Ellendr
Vezérigazgatd Vezetd Jogtanacsos
Vezerigazgato-
helyettes
Treasury és Hitelkockazati s s oo s Pénzigyi, Szamviteli
Ertékpapir- Fedezet-nyilvantartasi gg:tneart;r:tl Ingaggg:gglkelea es Tervezesi
kibocsatasi Foosztaly Szakterulet ¥ Szakterilet J
;y o e
Az Igazgatosag tagjai

Gyuris Déniel — vezérigazgatod, az Igazgatosag elndke

Okleveles agrarmérndk, szakokleveles kozgazdasz. 2010. november 1-t61 az OTP Bank
vez€rigazgato-helyettese, az Ingatlan, Agrar- ¢és Kisvallalkozas-finanszirozasi Divizid
vezetdje, az OTP Jelzdlogbank Zrt. és az OTP Lakastakarékpénztar Zrt. elnok-
vezérigazgatoja.

Uzleti elérhetéség: 1051 Bp. Nador utca 21., Tel: (1) 354-7385, Fax: (1) 354-7464

Marias Gyorgy — vezérigazgato-helyettes, igazgatosagi tag

Okleveles kozgazdasz. 2001 ota dolgozik az OTP Jelzalogbanknal, 2011 6ta vezérigazgato-
helyettes, az igazgatosag tagja.

Uzleti elérhet6ség: 1051 Bp. Nador utca 21., Tel: (1) 354-7472, Fax: (1) 354-7449

Koviacs Antal — igazgatosagi tag

Okleveles kozgazdasz. 1991 6ta dolgozik az OTP Bank Nyrt-nél, 2007-t61 vezérigazgato-
helyettes. 2002 6ta az OTP Jelzalogbank Zrt. kiilsé igazgatosagi tagja.

Uzleti elérhetéség: 1052 Bp. Deak Ferenc utca 7-9., Tel: (1) 486-6601, Fax: (1) 486-6699

Dr. Mesko Istvan — igazgatdsagi tag
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Jogasz, okleveles szakkdzgazdasz. Az OTP Bankcsoporthoz 2010. évben csatlakozott.
Jelenleg az OTP Bank Nyrt. Ingatlan, Kisvallalkozas és Agrar Divizidja Ingatlaniizleti és
Leanyvallalati Foosztalyanak a vezetéje. 2011 ota az OTP Jelzdlogbank Zrt. kiilsé
Igazgatosagi tagja.

Uzleti elérhetdség: 1051 Bp. Nador utca 21., Tel: (1) 354-7265, Fax: (1) 354-7464

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai

Florova Anna Mitkova — a Feliigyel6 Bizottsag elnoke

Okleveles kozgazdasz. 2007 6ta az OTP Bank Nyrt. Lakashitelek Foosztalydnak vezetdje,
2008 ota az OTP Jelzalogbank Zrt. Feliigyeld Bizottsaganak elnke.

Uzleti elérhet6ség: 1052 Bp. Deak Ferenc utca 7-9., Tel: (1) 486-6664, Fax: (1) 266-7367
Selymesi Agota — feliigyeld bizottsagi tag

Okleveles tizemgazdasz. 1966-t6l dolgozik az OTP Bank Nyrt-nél, a Szamviteli és Pénziigyi
Igazgatdsag ligyvezetd igazgatd helyettese. 2003 ota az OTP Jelzalogbank Zrt. Feliigyeld
Bizottsaganak tagja.

Uzleti elérhetéség: 1131 Bp. Babér u. 9., Tel: (1) 298-3152, Fax: (1) 298-3613

Nadasné Gajzagé Cecilia — feliigyel bizottsagi tag

Okleveles tizemgazdasz. 1992 ota dolgozik az OTP csoportnal, a Termékfejlesztési Osztaly
kiemelt tanacsadoja. 2007 ota az OTP Jelzalogbank Zrt. feliigyeld bizottsagi tagja.

Uzleti elérhetéség: 1052 Bp. Deak Ferenc utca 7-9., Tel: (1) 486-6719, Fax: (1) 266-8356
Zagyi Laszlo — feliigyel6 bizottsagi tag

Okleveles gépészmérnok, matematikus mérnok, kdzgazdasagi szakokleveles mérnok. Az OTP
Bankcsoporthoz 2010. évben csatlakozott. Jelenleg az OTP Bank Nyrt. Ingatlan,
Kisvallalkozas és Agrar Divizido Operativ Osztalyanak foosztalyvezetdje. 2011 6ta az OTP
Jelzalogbank Zrt. feliigyeld bizottsagi tagja.

Uzleti elérhetéség: 1051 Bp. Nador utca 21., Tel: (1) 374-7206, Fax: (1) 354-7464

A Kibocsaté menedzsmentje

Csernatony Csaba — féosztalyvezetd

Okleveles kozgazdasz, alkalmazott matematikus. 2002 decembere 6ta az OTP Jelzalogbank
Zrt. Hitelkockazati és Fedezet-nyilvantartasi Szakterilet vezetoje.

Uzleti elérhetség: 1051 Bp. Nador utca 21., Tel: (1) 354-7413, Fax: (1) 354-7408

Ecsedi Akosné — féosztalyvezetd

Okleveles villamosmérndk, informatikus szakmérnok. 1996-t61 dolgozik az OTP csoportnal,
2006 ota az OTP Jelzalogbank Zrt. Informatikai Szakteriilet vezetdje.

Uzleti elérhetdség: 1051 Bp. Nador utca 21., Tel: (1) 354-7412, Fax: (1) 354-7442

Szudarovicsné Csonka Petra — f6osztalyvezetd
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Okleveles kozgazdasz, mérlegképes konyveld, adotanacsadd. 2005-t6l az OTP Jelzélogbank
Zrt. Pénziligyi, Szamviteli és Tervezési Szakteriiletén dolgozik, 2008 ota a szakteriilet
vezetdje.

Uzleti elérhetéség: 1051 Bp. Nador utca 21., Tel: (1) 354-7432, Fax: (1) 354-7482

Fischl Akos — féosztalyvezetd

Okleveles épitbipai igazsagiigyi szakmérnok, okleveles ingatlanszakértd. 2010 decemberétdl
az OTP Jelzalogbank Zrt. Ingatlanértekelési Féosztalyanak vezetdje.
Uzleti elérhet6ség: 1051 Bp. Nador utca 21., Tel: (1) 354-7457, Fax: (1) 354-7464

Osszeférhetetlenség

A Kibocsatd igazgatasi, iranyito és felligyeld szerveiben tisztséget betoltd személyek altal a
Kibocsatd szamara végzett feladatok, €és e személyek maganérdekei vagy mas feladatai kozott
nem 4ll fenn Gsszeférhetetlenség.

111.9. A Kibocsaté f6 részvényesei
Az OTP Bank Nyrt. az OTP Jelzalogbank Zrt. részvények 100 szdzalékanak tulajdonosa.

A Kibocsato elétt nem ismert olyan megallapodéds, amely a jovoben a Kibocsatd feletti
ellendrzés modosulasahoz vezethet.

111.10. A Kibocsaté eszkozeire, forrasaira és pénziigyi helyzetére vonatkozo
pénziigyi informaciok

A Kibocsatd utolsd kettdé pénziigyi évére vonatkozo, magyar szdmviteli szabalyok szerint
elkészitett, auditalt pénziigyi informacioi jelen Alaptdjékoztatok 1. mellékletében talalhatoak.

Az OTP Jelzalogbank Zrt.-vel szemben nem inditottak és nincsen folyamatban korményzati,
birésagi vagy valasztottbirosagi eljards, amely jelents hatassal lehet a vagyoni helyzetére
vagy jovedelmezdségére, felszamolasi- vagy csédeljaras nincsen ellene folyamatban, valamint
cs6d- vagy felszadmolasi eljarast nem rendeltek el ellene, fizetési kotelezettségeit mindig
rendben teljesitette.

A Kibocsato pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban az utolso pénziigyi iddszak
értéknapja ota a jelen Alaptajékoztatok napjaig eltelt idészakban semmilyen jelentds valtozas
nem kovetkezett be.

Jelen Alaptdjékoztatokban taldlhatd pénziigyi informécidkat — az Alaptajékoztatok 1.
mellékletében taldlhato, a Kibocsato konyvvizsgaldja altal auditalt éves beszamolok alapjan —
a Kibocsato allitotta Gssze, ezen pénziigyi informaciokat konyvvizsgalo kiilon nem auditalta.

A Kibocsatod a jogszabalyban rogzitett rendszeres tajékoztatasi kotelezettségének eleget téve

féléves nem auditalt pénziigyi jelentést hoz nyilvanossagra. A 2011. évi féléves jelentést az
Alaptdjékoztatok 1. melléklete tartalmazza.
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Eszkozok

Az OTP Jelzalogbank Zrt. mérlegf6dsszege 2010. december 31-én 1.675 milliard forint volt,
ebbdl az tligyfelekkel szembeni kovetelések allomanya meghaladta az 1.540 millidrd forintot.
A Kibocsato vasarolt értékpapir allomanya Osszesen 1,8 milliard forint 6sszegli allampapir
portfoliot takar. A hitelintézetekkel szembeni kovetelés 2010. december 31-én 105 milliard
forint volt, ebbdl az OTP Bankkal szembeni kovetelés 2,3 milliard forint. A targyi eszk6zok
allomanya 119 millié forint volt. Az immaterialis javak alloméanya 217 millié forint, amelyek
kozott bankiizemi szoftverek ¢és licence dijak szerepelnek. Az aktiv iddébeli elhatarolasok
érteke 16,4 milliard forint volt, itt szerepelnek az értékpapirokbol szarmazé és az iigyfelektol
jar6 kamat és kamatjellegli bevételek idobeli elhatdrolasa, valamint a kovetkezd iddszakot
terheld koltségek, raforditasok.

Forrasok

A forrasok az iizleti aktivitas igényei szerint alakultak. A Kibocsatd eddigi mitkkddése soran
folyamatosan biztositott volt a sziikséges forrds a zavartalan miikodés szempontjabol. A
Kibocsato likviditasi helyzete a megalakuldsa 6ta folyamatosan stabil.

A Kibocsato hitelkoveteléseit alapvetden jelzaloglevelek kibocsatasaval finanszirozza. A
jelzéloglevek éllomanya 2010 végén 1.293,2 milliard forint volt. (A jelzaloglevelek
kibocsatasabol eredé kamatkotelezettség a futamidd végéig 498,5 milliard forint.) Az OTP
Jelzalogbank Zrt. 2010. december 31-én 121,9 milliard forint hitelintézetekkel szembeni
kotelezettséggel rendelkezett, teljes egészében az OTP Bankkal szemben. A passziv idébeli
elhatarolasok értéke 69,5 milliard forint volt, ezek kozott legnagyobb sullyal a jelzaloglevelek
kamatainak passziv idobeli elhatdroldsa szerepel.

Eredménykimutatas

Az OTP Jelzélogbank Zrt. 2010. évi adozas elotti eredménye 10.192 milli6o forint, adozott
eredménye pedig 8.461 millié forint volt, ami — figyelembe véve az 1.831,4 milliard forint
atlagos mérlegfoosszeget — 0,5%-0s eszkozmegtériilést jelent. A mérleg szerinti eredmény
6.615 milli6 forint volt.

A hitelintézet jovedelmi szerkezetét elsGsorban a kamatkiilonbozet hatarozza meg, amely
187,7 milliard forint kamatbevétel ¢s 142,6 milliard forint kamatraforditds eredményeként
45,1 millidrd forint volt. A tarsasag altal kapott kamatbevételek legjelentdsebb tételei az
ugyfelek altal fizetett kamatbevételek (108,2 milliard forint) és az allam altal fizetett eszkoz-
¢s forrasoldali kamattdmogatdsok (47,1 milliard forint). A kamatraforditdsok f6 tétele a
kibocsatott jelzaloglevelek utan fizetett kamatkiadas (96,3 millidrd forint). A nett6 dij- és
jutalék-raforditasok -10,8 milliard forintot tettek ki. A dij- és jutalékbevételek legjelentdsebb
tételei az allami kamattdmogatasok folyositasahoz kapcsolodd koltségtérités, valamint a
hitelbiztositéki érték-megallapitasi iizletag dijbevétele. A bevételeket nagysagrenddel
meghaladoé dij és jutalék-raforditasok dontd hanyadat az OTP Bank Nyrt-nek fizetett dijak és
jutalékok teszik ki. 2010-ben a pénziigyi miiveletek nettd eredménye 1,8 milliard forint volt.
Az OTP Jelzadlogbank Zrt. miikodési koltsége és iizleti tevékenységbdl szarmazd egyéb
raforditdsa 34,1 milliard forint volt. A targyévi adofizetési kotelezettség 1,7 milliard forint
volt.
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Az OTP Jelzalogbank Zrt. eredményességére nagy hatdssal vannak a 2006 oOta bevezetett
kiilonadok — hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok kiilonadoja, tarsas vallalkozasok
kiilonadoja, hitelintézeti jaradék, pénziigyi szervezetek kiilonadoja, hitelintézeti kiilonado. Az
alabbi tablazat mutatja az OTP Jelzalogbank Zrt. fenti adokbol eredd fizetési kotelezettségeit.

(milli6 HUF)
2011 2012
2005 2006 2007 2008 2009 2010 (vérhato) | (elézetes)
535 530 5.852 5.382 6.038 12.610 12.705 12.355
Cash-flow

Az OTP Jelzélogbank Zrt. pénzeszkdzei 2010 soran Osszességében 702 millio forinttal
csokkentek. A miikddési pénzdramlas oOsszesen 7.197 millio forint nettd pénzeszkodz
novekedést eredményezett. A kotelezettségek €s a kovetelések egyiittes dllomanyvaltozasa
Osszességében 218.512 millié forint kidramld pénzt eredményezett. Az értékpapir-allomany
214.479 milli6 forinttal csokkent a vizsgalt id6szakban. A nettd pénzaramlasra jelentdsebb
hatéassal volt tovabba az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa, melynek
netto értéke 3.748 millio forinttal csokkentette a cash-flowt.

Tokehelyzet

A tarsasag jegyzett t6kéje 2010. december 31-én 27 milliard forint volt. Sajat tékéje — az
el6z6 év végi 59.628 millid forintos szintrél — 66.728 millié forintra ndtt. A ndvekedést az
altalanos tartalék, eredménytartalék €s a mérleg szerinti eredmény novekedése okozza.

A fizetOképességi mutatd targyiddszaki zaro értéke 9,39%.

2009. januar 30-4n az OTP Bank Nyrt. az OTP Jelzalogbank részére 15 milli6 svéjci frank
alarendelt kolcsontokét folyositott. Az alarendelt kdlcsontoke eredeti futamideje: 8 év, lejarata
2017. januar 30.

Szamviteli politika

Az OTP Jelzalogbank Zrt. szamviteli politikdja rogziti azokat az értékelési modszereket €s
eljarasokat, amelyeket az OTP Jelzdlogbank Zrt. vezetése a pénziigyi jelentések elkészitésénél
és kozzétételénél érvényesit. Szdmba veszi a mérlegre, az eredménykimutatisra és a
kiegészitd mellékletre alkalmazott szamviteli szabalyok hatasat. A Kibocsatd szamviteli
politikdjanak alapja a megbizhato, valos kép kialakitasara iranyuld torekvés, melyet
szabalyzatain keresztiil a Szdmviteli torvény alapelveinek érvényesitésével, betartasaval kivan
elérni. Szamviteli rendszerét a vonatkozo altalanos é€s hitelintézeti specidlis torvényi és
jogszabalyi eldirasok szerint alakitotta ki.

Az OTP Jelzalogbank Zrt. a vonatkoz6 jogszabalyi eldirdsok alapjan éves beszamolot koteles
késziteni. Uzleti éve a naptari évvel megegyezik, a mérleg fordulénapja december 31. A
mérlegkészités idopontja a targyévet kovetd év januar 15.

Az éves beszamold felépitését, tartalmat, mellékleteit a Szamviteli torvény, valamint a

hitelintézetek és a pénziigyi vallalkozasok éves beszamolokészitési €s konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szolo 250/2000. (X11.24.) Kormanyrendelet szabalyozza.
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A tulajdonos elvarasaval Osszhangban az OTP Jelzdlogbank Zrt. a 250/2000. (XIL.24.)
Kormanyrendeletnek megfeleld mérleget, 1. tipust (fliggdleges tagolast) eredménykimutatast,
valamint “A” valtozata cash-flow kimutatast készit. A tobb éven keresztiil adattartalommal fel
nem toltott részletezd sorokat nem szerepelteti a beszamolojaban.

A Kibocsatdé gazdasagi tevékenysége soran eldforduld, vagyoni, pénziigyi, jovedelmi
helyzetére kihaté eseményekrél a Szamviteli torvényben rogzitett szabalyok szerint
folyamatos nyilvantartast vezet. A Kibocsatd hitelszamlainak vezetése elsddlegesen ¢és
analitikus részletezéssel az OTP Bank Nyrt. fiokhalozatanal telepitett PRELAK, URBIS és
VKHR rendszerekben torténik, majd az analitikus adatok fokonyvi szamlakra torténd
felgytjtésével, valamint a kozponti nyilvantartasdban torténd Osszegzésével késziil az
Osszesitett fokonyvi kivonata. A fiokok kézremiikodése kizardlag bankiigynoki tevékenységre
korlatozodik, amihez dontési hataskor, illetve jogkdr nem parosul. A fokonyvi szamlak
allomanyarol ¢és forgalmarol havonta késziil fokonyvi kivonat. A Kibocsatd a folyamatosan
vezetett nyilvantartasait a naptari év végével lezarja, és konyvel minden olyan gazdasagi
eseményt, amely az adott naptari évre vonatkozik és a mérleg fordulonapjat kovetden a
mérlegkészitésig ismertté valt. A konyvvezetésben alkalmazott fokonyvi szamlakat a
fokonyvi szdmlatiikor és a f0konyvi szoveges szamlarendi magyarazat tartalmazza. Az OTP
Jelzalogbank Zrt. nem alkalmazza a wvalds értéken torténd értékelés szabalyait. A
devizakdveteléseit és kotelezettségeit a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos
devizaarfolyamokon értékeli.

Kibocsatot érinté kozelmultbeli események

A Kibocsaté muiikodésére, varhatd pénziigyi eredményére jelentés hatassal vannak a jelen
Alaptajékoztatok I11.6. fejezetében A Kibocsatdé milkddésére jelentds hatassal 1évd, a
pénziigyi valsag hatdsainak minimalizalasa érdekében hozott intézkedések cimili pont alatt
bemutatott tényezok.

Ezen tulmenden a Kibocsatd tekintetében nem torténtek olyan kozelmultbeli események,
amelyek jelentds mértékben befolyasolhatjak a Kibocsato fizetOképességének értekelését.

111.11. Lényeges szerzédések

A Kibocsatdé a szokdsos iizletmenete sordn kotott szerzddéseken feliil nem kotott olyan
szerzOdést, amely jelentdséggel bir a jelen Kibocsatasi Program keretében kibocsatando
értékpapirokbol adodo, az értekpapir-tulajdonosokkal szemben fennallo kotelezettségekkel
kapcsolatban.

111.12. Harmadik féltol szarmazo informaciok

Jelen Alaptajékoztatok az alabbi harmadik félt6l, kiils6 szakértokt6l szarmazo informaciokat
tartalmazzak:

—a jelen Alaptajékoztatok I11.7. fejezetében az OTP Bank Nyrt. 2010. évi iizleti jelentése;

— a jelen Alaptdjékoztatok II1.5. fejezetében a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
statisztikak.
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111.13. Megtekintheto, hivatkozassal beépitett dokumentumok

Az Alaptajékoztatok érvényessége alatt az OTP Jelzalogbank Zrt. alapitd okirata, valamint az
utolso kettd pénziigyi idészakra vonatkozo6, magyar szdmviteli szabalyok szerint elkészitett,
auditalt informacioi hozzaférhetéek munkaidében a Kibocsatd székhelyén (1051 Budapest,
Nador u. 21.), illetve elektronikus formaban elérhetéek a Kibocsatd honlapjan
(www.otpjzb.hu) és a Forgalmazo honlapjan (www.otpbank.hu).

A mindenkor hatalyos Kezesi Alaptajékoztatd jelen Alaptajékoztatok részét képezd
dokumentumnak tekintendd. A Kezesi Alaptajékoztaté hozzaférheté munkaidében a Kezes
sz€khelyén (1051 Budapest, Nador utca 16.), illetve elektronikus formaban elérheté a Kezes
honlapjan (www.otpbank.hu).

A jelen Alaptajékoztatokhoz kapcsolddo fizetd banki szerzddés egy példanya munkaidében
megtekinthetd a Kibocsatd székhelyén (1051 Budapest, Nador u. 21.).

I11.14. Nyereség-elorejelzés

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatokban nem tesz kdzzé nyereség-eldrejelzést vagy -becslést.

111.15. Trendek

A Kibocsaté miikodésére, varhatd pénziigyi eredményére jelentds hatassal vannak a jelen
Alaptajékoztatok I11.6. fejezetében A Kibocsatdé milkddésére jelentds hatassal 1évd, a
pénziigyi valsag hatdsainak minimalizalasa érdekében hozott intézkedések cimii pont alatt
bemutatott tényezok.

Ezen tilmenden a Kibocsatd kilatasai szempontjabol nem kovetkeztek be jelentds hatranyos
valtozasok a legutobbi ellendrzott pénziigyi beszamolo kozzététele ota.

42



IV. JELZALOGLEVELEKRE VONATKOZO RESZEK

IV.1. Kulcsfontossagu informaciok
A kibocsatasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

A kibocsatasban érintett természetes €s jogi személyek érdekeltsége és a jelen Kibocsatasi
Program célja kozott nincsen dsszeférhetetlenség.

A Jelzaloglevél Program célja, a bevétel felhasznalasa

Az OTP Jelzalogbank Zrt. X. Jelzaloglevél Programjanak célja, hogy a Kibocsato idorol idore
jelzaloglevelek forgalomba hozatala altal biztositsa forrasait. Ezzel a Kibocsato a
likviditasanak kezeléséhez a korabbi forgalomba hozatali gyakorlatdhoz hasonléan
rugalmasan kezelhet6 €és rovid eljarasi id6t igénybe vevo jelzaloglevél forgalomba hozatali
modot alkalmaz.

A Jelzaloglevél Program keretében megvalosuld egyes forgalomba hozatalokbodl szérmazo
bevételek a mar forgalomban 1év6 jelzaloglevelekkel egyiitt jelentik a legjelentdsebb forrasat
az OTP Jelzélogbank Zrt. hitelezési tevékenységének. A megszerzett forrast a Kibocsato 1
hitelallomany megvasarlasara, 0j hitelek folyositasara, illetve a lejaro jelzaloglevelek
visszafizetésén keresztiil a mar meglévd hitelallomany finanszirozasara forditja.

Kezességvallalas

Az OTP Bank Nyrt., jelen Alaptdjékoztatok II1.6. fejezetében foglaltak alapjan, mint Kezes
készfizetd kezességet vallalt a Kibocsatdt az altala kibocsatott Osszes forgalomban 1€ve és a
jovoben kibocsatando hitelviszonyt megtestesitd értékpapir (ideértve a Program keretében
kibocsatasra keriild jelzalogleveleket is), illetdleg a bankkozi piacon felvett hitelek alapjan
terheld valamennyi fizetési kotelezettségre vonatkozoan.

IV.2. Jelzaloglevelekre vonatkozé informaciok
A X. Jelzaloglevél Program

Az OTP Jelzalogbank Zrt. mint kibocsato a jelen Alaptajékoztatokban leirt Jelzaloglevél
kibocsatasi program hatalya alatt idérdl-idére forint, eurd, svéjci frank vagy USA dollar alapt
jelzalogleveleket hoz forgalomba a vonatkozo jogszabalyoknak megfelelden. A Jelzaloglevél
Program hatalya alatt mindenkor forgalomba hozott, de le nem jart jelzaloglevelek forintban
szamitott Ossznévértéke a Jelzaloglevél Program lezarasaig az 1.000.000.000.000 (azaz
egyezermilliard) forintot nem haladhatja meg. Amennyiben a kibocsatas devizaneme euro,
svajci frank vagy USA dollar, az adott jelzdloglevél-sorozat forgalomba hozatalanak napjan a
Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos deviza kozéparfolyam az irdnyadd az adott
deviza ¢és forint arfolyamara. A Kibocsaté nem vallal kotelezettséget arra vonatkozoan, hogy a
Jelzaloglevél Program keretében a keretdsszeg erejéig jelzalogleveleket bocsasson ki.

A Program keretében a Kibocsaté a Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett, és tézsdére be nem
vezetett jelzalogleveleket kivan nyilvanosan forgalomba hozni.

A jelen fejezet a Program feltételeirdl nyujt tajékoztatast és a Programba tartozd egyes
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sorozatok ¢és részletek tekintetében tartalmaz altalanos informaciokat. A Programba tartozo
egyes forgalomba hozatalok részletes feltételeit a vonatkozo végleges feltételek tartalmazzak.
Az egy sorozatban forgalomba hozott, dematerializalt, névre sz6l6 jelzaloglevelek adatait a
Tpt 7.§ (2) altal meghatarozott, értékpapirnak nem mindsiilé okirat tartalmazza. Az okiratot a
Kibocsato a Tpt. 9.§ (1) és (2) bekezdésének megfeleléen a kdzponti értéktarban helyezi el, és
egyidejlileg megbizza a kozponti értéktarat az értékpapir eldallitasaval.

Az alabbi 0Osszefoglalas a jelen Alaptajékoztatok egyéb vonatkozd részeivel egyiitt

értelmezendo.
Kibocsaté

Jelzaloglevél Program
megnevezése

Szervezd, Forgalmazé

Kezességvallalo
Fizeto Bank

Tozsdei bevezetés esetén
kozremiikodo tézsdetag

Fizeté banki megallapodas
datuma

Felhatalmazas

A Program keretosszege

A jelzaloglevelek rangsora

Forgalomba hozatali
dokumentumok

OTP Jelzalogbank Zartkortien Miikodo Részvénytarsasag
(1052 Budapest, Nador u. 21.)

OTP Jelzalogbank Zrt. X. Jelzaloglevél Program

Az OTP Bank Nyrt., mint a Jelzaloglevél Program
felallitasaban kozremiikodd befektetési szolgaltato.

OTP Bank Nyrt.

Az OTP Bank Nyrt., mint a fizetésekkel kapcsolatos egyes
tevékenységek ellatasaval megbizott hitelintézet, kamat-
szamitast végzo tigynok.

OTP Bank Nyrt.

2012. januar 5.

A Kibocsato Igazgatésaga az 53/2011 (2011.12.06.) szamu
hatarozataval felhatalmazast adott a X. Jelzaloglevél Program
felallitasara, az azzal kapcsolatos dokumentumok
elkészitésére és aldirasara, valamint Program keretében
jelzaloglevelek forgalomba hozatalara.

Egyiittesen 1.000.000.000.000 Ft (egyezermilliard forint) — a
forgalomba hozott, de le nem jart jelzaloglevelek forintban
szamitott 6ssznévértéke alapjan, a Program lezarasaig.

A jelzéloglevelek a Jht. 14.§-ban meghatarozott fedezettel
rendelkeznek. A Kibocsato felszamolasa esetén a felszamolasi
koltségek kiegyenlitését kovetden kizardlag a jelzéloglevél-
tulajdonosokkal szemben fennallo kotelezettség kielégitésére
hasznalhato fel

a) a fedezet-nyilvantartasba bejegyzett rendes és potfedezet,
valamint

b) a jelzalog-hitelintézet vagyonanak, elsésorban likvid
eszkozeinek az a része, amely a jelzéloglevelek alapjan
keletkez6 kovetelések a) pont szerinti fedezettel nem
biztositott hanyadanak kiegészitésére szolgal.

A Jelzéloglevél Program feltételeit, a Kibocsatd bemutatasat,
valamint mindazt az informaciot, amelynek kozlése a
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir befektetdi szamara
a magyar jogszabalyok szerint kotelezd, €s amely a Feliigyelet
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Jelzaloglevelek forgalomba
hozatala

A forgalomba hozatal médja

A forgalomba hozatalok
pénzneme

A jelzaloglevelek névértéke

Forgalomba hozatali ar

A befizetett 6sszeg

Visszatérités

szamara benyujtasra kertil, a jelen Alaptajékoztatok
tartalmazzak. Az egyes sorozatokban vagy részletekben
forgalomba hozott jelzaloglevelek vonatkozasaban a
forgalomba hozatal adatait a vonatkozo6 végleges feltételek
tartalmazzak.

A jelzaloglevelek forgalomba hozatala tobb sorozatban, és az
egyes sorozatokon beliil egy vagy tobb részletben torténik
nyilvanos forgalomba hozatali eljaras keretében, a jelen
Alaptajékoztatok és a vonatkozo végleges feltételek feltételei
szerint. A Jelzaloglevél Program alapjan torténd forgalomba
hozatalok esetén a Kibocsatd a Tpt. 27.§ (6) bekezdésével
Osszhangban az adott forgalomba hozatal kezdd napjat
megeldzden a forgalomba hozatal végleges feltételeit
tartalmazd végleges feltételek benyujtasaval a Feliigyeletet
tajékoztatja, és a végleges feltételeket kozzéteszi.

A jelen Program keretében a jelzaloglevelek nyilvanosan
hozhat6ak forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok
torténhetnek jegyzési eljaras, illetve aukcios eljaras utjan.

A jelzéloglevelek magyar forintban, eurdban, svéjci frankban
vagy USA dollarban keriilnek forgalomba hozatalra. (Az
eurdban, svdjci frankban, illetve USA dolldrban denominalt
sorozatok esetén az adott sorozat forgalomba hozatalanak
napjan a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos
devizaarfolyam az irdnyad6 az adott deviza és forint
arfolyamara.)

A jelzaloglevelek névértékérdl a vonatkozo végleges
feltételek rendelkeznek.

A jelzaloglevelek névértéken, névérték alatti, vagy a
névértéket meghalado aron keriilhetnek forgalomba hozatalra.
Jegyzés eljaras lebonyolitdsa esetén a forgalomba hozatali ar
Tpt. 27.§ (6)-anak megfelelden legkésobb a forgalomba
hozatal kezdénapjat megel6z6 napon kozzétételre keriil a
vonatkoz6 végleges feltételekben. Aukcio lebonyolitasa
esetén amennyiben a Kibocsatd minimalis vagy maximalis
arat hataroz meg, azt a Tpt. 50.§ (1) alapjan az aukcio6 kezdo
idépontjat megeldzden az ajanlattételre jogosultak tudomasara
hozza a vonatkoz6 végleges feltételekben.

Amennyiben a jegyzési iven jelzett 6sszeg €s az igazoltan
beérkezett sszeg kiilonbozik, abban az esetben a kdvetkezok
szerint kell eljarni. Ha az igazoltan beérkezett 6sszeg
kevesebb, mint a jegyzési iven jelzett 6sszeg, abban az
esetben az igazoltan beérkezett 6sszeg tekintendd
mérvadonak, amennyiben az igazoltan beérkezett 6sszeg tobb
mint a jegyzési iven szerepld, akkor a kiilonbség a jegyzés
lezarasat kovetd hét napon beliil levondsmentesen
visszautaldsra kertil.

Amennyiben a forgalomba hozatal a Tpt. 33.§ (2) hatalya ala
esd ok folytan hitisul meg, a mar befizetett 6sszegeket a
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Elévasarlasi jog

Lejegyezhet6 mennyiség
leszallitasanak lehetésége

Forgalomba hozatali
korlatozasok

A jelzaloglevelek tipusa

A jelzaloglevelek megjelenési
formaja

Ertékpapir-szamla

Kozponti értékpapir-szamla
vezetdje

Elszamolasi nap

Futamido

Kamatozas

Iranyado jog és illetékesség

Arjegyzés

Kibocsaté hét napon beliil — kamatfizetési kotelezettség
nélkiil, levonasmentesen — visszafizeti a befekteto
bankszamlajara.

A jelzaloglevelekre vonatkozoan eldvésarlasi jog nem
gyakorolhato.

A Kibocsatd nem koti ki a lejegyezheto jelzaloglevelek
mennyiségének leszallitasat. Amennyiben a végleges
feltételekben meghatarozott minimalis jegyzési mennyis€g
nem keriil lejegyzésre, a Forgalmazd a kibocsatast
meghiusultnak tekinti és a jelzaloglevelek ellenértékét a
hatalyos jogszabalyok szerint visszatériti (visszatérités
szabalyai szerint).

A jelzalogleveleket csak a vonatkozo, hatalyos
jogszabalyokkal 6sszhangban lehet értékesiteni belfoldi
maganszemélyek és intézményi befektetok, valamint kiilfoldi
maganszemélyek és intézményi befektetok részére akar
kiilfoldon, akar Magyarorszagon. Valamely sorozat vagy
részlet soran forgalomba hozott jelzaloglevelekre vonatkoz6
értékesitési korlatozasokat a vonatkozd végleges feltételek
tartalmazzak.

A jelzélogleveleket névre sz6ldan lehet forgalomba hozni.

A jelzéloglevelek dematerializalt, névre szol6 értékpapirok. A
vonatkoz6 végleges feltételekben foglalt rendelkezésekkel
Osszhangban a jelzélogleveleket tartalmazd, a Tpt 7.§-a
szerint kiallitott okiratot, a Tpt. 9.§ (2) bekezdésében
foglaltakkal 6sszhangban a kézponti értékpapir-szamla
vezetdjénél helyezik letétbe, és az mindaddig letétben marad,
amig az adott sorozatban forgalomba hozott jelzaloglevelek
tulajdonosainak a jelzalogleveleken alapuld fizetési igényei
kielégitésre nem kertilnek.

A dematerializalt, névre sz616 értékpapirokrol és a hozza
kapcsolodo jogokrol az értékpapir-tulajdonos javara vezetett
nyilvantartas.

Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. (’KELER
Zrt.””) (1075 Budapest, Asboth u. 9-10.)

A vonatkoz6 végleges feltételekben a jelzaloglevél
forgalomba hozatalbol szdrmazo bevételek elszdmolasara
kijeldlt nap.

Az alkalmazandé jogszabalyok és rendelkezések
figyelembevételével, a vonatkoz6 végleges feltételekben
meghatarozott maximum 30 éves iddtartam.

A kelzaloglevelek lehetnek fix, valtoz6 vagy indexalt
kamatozasuak, illetve diszkont értékpapirok a vonatkoz6
végleges feltételekben meghatarozottak szerint.

A jelzaloglevelekre a magyar jog az irdanyado.

Amennyiben a végleges feltételek ugy rendelkeznek, a
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Forgalmazo a vonatkozo végleges feltételekben
meghatarozott mdédon, az ott megjeldlt informatikai rendszer
megfeleld oldalan eladasi €s/vagy vételi arat jegyez az egy
sorozatban forgalomba hozott jelzaloglevelek tekintetében.

Nyilvanossag részére torténé Az Alaptdjékoztatok, a végleges feltételek és a Kibocsatod

tajékoztatas nyilvanossag részére torténd rendszeres €s rendkiviili
tajékoztatasi a Kibocsatd honlapjan (www.otpjzb.hu) és a
Forgalmazé honlapjan (www.otpbank.hu) keriilnek
kozzétételre. Az Alaptajékoztatd nyilvanossagra hozatalarol
sz016 hirdetmény a Napi Gazdasag c. napilapban is
kozzétételre keriil. A Kibocsato a Tpt. 56.§ (3) szerint
definialt szabélyozott informéciokat a PSZAF altal
tizemeltetett honlap (www .kozzetetelek.hu), illetve a 24/2008.
PM rendelet 4.§ szerint legalabb egy nyomtatott vagy
honlappal rendelkez6 média szerkesztosége részére kiildi el.

Jelzaloglevél feltételek

Az alabbiak a jelzaloglevelek altalanos feltételei, amely jelzaloglevél feltételek minden egyes
okirat részét képezik. Az egyes jelzaloglevél-sorozat, illetve sorozatrészlet forgalomba
hozatalokra vonatkozo végleges feltételek egyéb feltételeket is megallapithat. A jelen
jelzaloglevél feltételektdl eltéré vagy azokkal Gsszhangban nem allo ilyen egyéb feltételek a
vonatkozd Sorozathoz tartozo jelzaloglevelek tekintetében a jelen jelzaloglevél feltételek
helyébe 1épnek, illetve modositjak azokat. A vonatkozo végleges feltételek (illetve annak
alkalmazand6 rendelkezései) az adott Sorozatrol kiallitott Okirat részét fogjak képezni. Jelen
Alaptajékoztatok 1V.3. fejezete ismerteti a végleges feltételekben feltiintethetd feltételeket. A
végleges feltételek fogjak meghatarozni, hogy ezen feltételek koziil melyek vonatkoznak az
adott jelzaloglevelekre.

A jelen Jelzaloglevél Program hatalya alatt kibocsatott barmely jelzaloglevél az OTP
Jelzalogbank Zrt. altal forgalomba hozott valamely sorozat egyik jelzaloglevele. A
jelzaloglevelekre torténd hivatkozason a tovabbiakban a jelzaloglevelek meghatarozott
pénznemben kifejezett legkisebb meghatarozott névértéke értendo.

A jelen szovegben a részlet olyan jelzalogleveleket jelent, amelyek azonos tipusuak, azonos
eldallitastiak €s azonos jogokat testesitenek meg €s azonos a forgalomba hozataluk napja. A
sorozat olyan részletek 0sszessége, amelyek azonos tipusuak, azonos eléallitasuak és azonos
jogokat testesitenek meg, de az egyes részletek forgalomba hozatalanak napja, a
kamatszamitas kezd6napja és/vagy a forgalomba hozatali ara eltérd.

A végleges feltételekben hasznalt szavak és kifejezések ugyanugy értelmezendék mint a
jelzaloglevél feltételekben, kivéve ha a szovegkornyezetbdl mas kovetkezik, vagy az attol

eltérd értelmezésre kifejezett utalds torténik.

A jelzaloglevelek a Kibocsato €s a fizetd banki tevékenységeket ellat6 OTP Bank Nyrt. kozott
1étrejovo fizetd banki szerzddés rendelkezéseivel 6sszhangban keriilnek forgalomba hozatalra.

A fizet6 banki szerz6dés egy példanya munkaidében megtekintheté az OTP Jelzalogbank Zrt.
sz€khelyén. A jelzaloglevél-tulajdonosokat értesitettnek kell tekinteni minden, a fizeté banki
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szerz6dés és a vonatkozo végleges feltételek 6ket érint6 rendelkezésérdl. A jelen jelzaloglevél
feltételek rendelkezései a fizeté banki szerz6dés vonatkozasaban csak Osszefoglalo jellegiiek.

A fizet6 banki szerzédésben vagy a végleges feltételekben alkalmazott meghatarozasok és
kifejezések a jelen jelzaloglevél feltételekben foglaltak szerint értelmezenddk, kivéve, ha a
szovegkornyezetbdl mas értelmezés kovetkezik, vagy az alkalmazott meghatarozasok és
kifejezések azok értelmezését kifejezetten masként rendelik. Amennyiben ellentmondas
meriilne fel a fizeté banki szerzédés és a végleges feltételek rendelkezései kozott, az utobbi
lesz az iranyado.

1. A jelzaloglevelek tipusa, eléallitasuk médja, fajtaja és tulajdonjoga
@ A jelzaloglevelek tipusa

A jelzaloglevelek névre sz016 értékpapirok.

(b) A jelzaloglevelek eléallitasanak modja

A jelzaloglevelek dematerializalt, névre szolo értékpapirként keriilnek eldallitasra. A
Kibocsato a Tpt. értelmében kiallitja és a KELER Zrt.-nél ("Kozponti Szamlavezetd™) letétbe
helyezi az egyes sorozatok adatait tartalmazd — értékpapirnak nem mindsiilé — okiratot.
Amennyiben a sorozatot alkotd jelzaloglevelek szamat a Kibocsatd — kibocsatassal vagy
forgalombol valdo kivonassal — megvaltoztatja, akkor a Sorozatr6l kiallitott okirat
érvénytelenitésre kertil és ezzel egyidejlileg a teljes Sorozat adatainak megfeleléen modositott
Uj okirat keriil kiéllitasra.

Az adott jelzaloglevélhez tartozo cégleges feltételek (illetve annak vonatkozo rendelkezései) a
kapcsolodo okirat részét képezik és a jelen jelzaloglevél feltételekhez képest olyan egyéb
feltételeket is meghatarozhatnak, amelyek — az altaluk meghatarozott mértékben, vagy ha a
jelzaloglevél feltételeknek ellentmondanak — az adott jelzaloglevél vonatkozéasaban
modositjak a jelen jelzaloglevél feltételeket vagy azok helyébe 1épnek. A vonatkozo végleges
feltételekre torténd hivatkozas egy adott jelzaloglevélrdl késziilt Okirat részét képezd végleges
feltételekre (illetve annak vonatkozo rendelkezéseire) utal.

(©) A jelzaloglevelek fajtai
Jelzaloglevél a kamat/hozam szamitasa szerint lehet olyan jelzaloglevél,

(1) amelynek kamatlaba a lejarat napjaig nem valtozik, vagy a forgalomba hozatala el6tt
megallapitott mértékre valtozik (’fix kamatozasu jelzaloglevél™);

(i)  amelynek kamatlabat valamely piaci kamatlab szerint periodikusan allapitjak meg
("valtoz6 kamatozas jelzaloglevél”);

(ili)  amelynek forgalomba hozatali arat a meghatarozott névérték a lejarat napjaig szamitott
hozam mértékével haladja meg (’diszkont jelzaloglevél™);

(iv) amelynek kamatlaba valamilyen képlet alapjan keriill meghatarozasra (“indexalt
kamatozasu jelzaloglevél™);

(v) amelyre a kamat névértékének devizdjatol eltérd devizdban is fizethetd (“kettds
pénznemii kamatozo jelzaloglevél”),
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vagy az elébbiek barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozd végleges feltételekben
meghatarozott kamatszamitasi alaptol fiiggéen.

Jelzaloglevél a tokedsszeg meghatarozasa szerint lehet olyan jelzaloglevél,

(vi) amelynek végsé visszavaltasi 0sszege valamilyen képlet alapjan keriil kiszamitasra
(’indexalt visszavaltasi 0sszegl jelzaloglevél”);

(vil) amely tékedsszegének visszafizetésére részletekben keriil sor (“részletekben
torlesztendo jelzaloglevél™);

(viii) amelynek végsO visszavaltasi Osszege névértékének devizajatol eltéré devizaban is
fizethetd (“kettds pénznemi visszavaltasi osszegli jelzaloglevél™);

(ix)  amelynek forgalomba hozatali ara forgalomba hozatalkor teljes egészében nem keriil
befizetésre (“részben fizetett jelzaloglevél”),

vagy az elébbiek barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozd végleges feltételekben
meghatarozott visszavaltasi/kifizetési alaptol fliggden.

(d)  Tulajdonjog

A Tpt. 138.§ (2) bekezdésének megfeleléen a jelzaloglevél-tulajdonosokra torténd
hivatkozasok a jelzaloglevelek vonatkozasaban azon személyeket jelentik, akiknek az
értékpapir-szamlajan az adott jelzalogleveleket nyilvantartjak.

A jelzaloglevelek csak a Kozponti Szamlavezeté mindenkori elirasaival és eljarasaival
Osszhangban, az eladd értékpapir-szdmldjanak megterhelésével és a vevd értékpapir-
szamldjan torténd jovairassal ruhazhatok at. A Tpt. 6.§ (5) bekezdése értelmében a
jelzaloglevél-tulajdonosok nem kérhetik a dematerializalt, névre szo6lo jelzaloglevelek
nyomdai ton torténd eléallitasat.

2. Atruhazhatésag

A Program keretében kibocsatott jelzdloglevelekre vonatkozdéan nincsen atruhdzasi
korlatozas, kivéve, ha az adott sorozat tekintetében a kibocsatas végleges feltételei ilyen
korlatozés alkalmazasat irjak elo.

3. A jelzaloglevelek jellege

A jelzaloglevelek a Kibocsatdo kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt, a Jht 14.§
értelmében fedezettel biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A jelzaloglevelek a Kibocsatod
mindenkor fennalld egyéb, nem biztositott, nem aldrendelt kotelezettségeivel szemben a
vonatkoz6 jogszabalyok alapjan a Kibocsaté felszamolésa, vagy az ellene inditott végrehajtasi
eljaras soran elsdbbséget élveznek.

4. Kamatok

@) Fix kamatozast jelzaloglevelek kamata

Minden egyes fix kamatozasu jelzaloglevél a meghatarozott névértéke utan (a részben fizetett

jelzéloglevelek esetén a kifizetett rész, a részletekben torlesztendd jelzaloglevelek esetében a
még nem teljesitett torlesztd részletek utan) a kamatszamitas kezdénapjatol (azt is beleértve),
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éves szinten a kamatlab(ak) mértékével szamolva kamatozik. A jelzaloglevél feltételekben a
”fix kamatozasi id6szak” a kamatfizetési naptol (vagy a kamatszamitas kezd6napjatol) (azt is
beleértve) a kovetkezO (vagy az els6) kamatfizetési kapig (de azt nem beleértve) terjedd
idoszakot jelenti. A kamatok a lejarat napjaig terjed6 idészakban minden évben a
kamatfizetési nap(oko)n és a lejarat napjan utélag fizetendok.

Ha a kamatot a fix kamatozasi idészaktol eltéré idOszakra kell szamitani, akkor a kamat
kiszamitasahoz a meghatarozott névértéket elészor a kamatlabbal, majd a vonatkozd
kamatbazissal kell 6sszeszorozni. Az eredményként kapott Gsszeget a meghatarozott pénznem
legkozelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a valtopénz felét felfelé kerekitve (vagy mas
kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az iranyado piaci szokasok azt ugy rendelik).

Ha a vonatkozd végleges feltételek masként nem rendelkezik, az egyes fix kamatozasi
Id6szakokat lezard (de abba nem szamitd) kamatfizetési napon a fix kamatozasi idészakra
fizetend6 kamat Osszege a fix kamatosszeg lesz. Ha a vonatkozd végleges feltételek ugy
rendelkezik, a kamatfizetési napon fizetendd kamat Osszege a Végleges feltételekben
meghatarozott toredékosszeg lesz.

”Kamatbazis” a jelen 4 (a) jelzaloglevél feltételnek megfeleléen szamitott kamatdsszeg
tekintetében a kovetkezoket jelenti:

(1) ha a vonatkozé végleges feltételekben a "Tényleges/Tényleges (ISMA)” szerepel:
(a) azon Jelzaloglevelek esetében, ahol a legutobbi kamatfizetési naptol (vagy ha ilyen
nincs, a kamatszamitas kezdonapjatol) (azt is beleértve) a vonatkozé kifizetési napig
(de azt nem beleértve) terjed6é id6szakban (“kamatozé idészak™) a napok szama
egyenld vagy kevesebb mint azon kamatmegallapitasi id6szak napjainak szama,
amelyben a kamatoz6 idészak véget ér: a kamatozo idészak napjainak szama osztva a
kamatmegallapitasi idészak napjai szamanak és az egy naptari évben eléforduld (a
vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott) kamatmegallapitasi napok szamanak
szorzataval; vagy
(b) azon jelzaloglevelek esetében, ahol a kamatozd id6szak hosszabb, mint az a
kamatmegallapitasi iddszak, amely alatt a kamatozo idészak véget ér, a kovetkezok
Osszege:
(1) azon kamatoz6 id6szak napjainak szama, amely azon kamatmegallapitési
id6szakra esik, melyben a kamatozé id6szak kezdddik, osztva az ezen
kamatmegallapitasi id6szak napjai szamanak és az egy naptari évben
eléforduldé kamatmegallapitasi napok szamanak szorzataval; és
(2) azon kamatozé id6szak napjainak szama, amely a kovetkezo
kamatmegallapitasi id6szakra esik, osztva az ezen kamatmegallapitasi idészak
napjai szamanak és az egy naptari évben el6forduld kamatmegallapitasi napok
szamanak szorzataval;
(i) ha a vonatkozd végleges feltételekben a ’30/360” szerepel, a legutobbi kamatfizetési
naptol (vagy, ha ilyen nincs, a kamatszamitas kezdénapjatol) (azt is beleértve) a vonatkozo
kifizetési napig (de azt nem beleértve) terjedd idészak napjainak szama (ezen napok szdmat
360 napos évre és tizenketté 30 napos honap alapul vételével szamitva) osztva 360-nal.

”Kamatmegallapitasi idészak™ minden egyes, a kamatmegallapitasi naptdl (azt is beleértve) a

kovetkezé kamatmegallapitasi napig (de azt nem beleértve) terjedd idészak. Amennyiben akar
a kamatszamitas kezdénapja, akar az utols6 kamatfizetési nap nem kamatmegallapitasi nap,
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akkor az azt a napot megel6z6 elsé kamatmegallapitasi Kapon kezd6d6 és az azt a napot
kovetd elsé kamatmegallapitasi napon végzodo idGszak lesz a kamatmegallapitasi idészak.

”Valtopénz” a forinttol és az eurotdl kiilonb6zé minden pénznem tekintetében az adott
pénznem orszagaban rendelkezésre allo legkisebb Osszegli fizetési eszkoz, a forint
tekintetében egy forint, az eur6 tekintetében pedig egy cent.

(b)  Valtozo kamatozasu jelzaloglevelek és indexalt kamatozasu jelzaloglevelek kamata
(1) Kamatfizetési napok

Minden egyes valtozé kamatozasu jelzaloglevél és indexalt kamatozasu jelzaloglevél a
meghatarozott névértéke utdn (a részben fizetett jelzaloglevelek a kifizetett rész, a
részletekben torleszto jelzaloglevelek esetében a még nem teljesitett torlesztd részletek utan) a
kamatszamitas kezdOnapjatol (azt is beleértve) kamatozik. A kamatok utolag fizetendok:
(@ minden évben a vonatkozd Végleges feltételekben kijelolt meghatarozott
kamatfizetési nap(ok)on; vagy
(b) amennyiben a vonatkozd végleges feltételekben nincs(enek) meghatarozott
kamatfizetési nap(ok) kijelolve, tigy minden olyan napon (minden ilyen nap minden
egyes meghatarozott kamatfizetési nappal egylitt egyenként “kamatfizetési nap”),
amely a vonatkozd végleges feltételekben meghatarozott iddszakként megszabott
szamu honappal vagy mas idészakkal esik a megel6z6 kamatfizetési nap utan, illetve —
az els6 kamatfizetési nap esetében — a kamatszamitas kezd6napja utan.

A kamatot minden egyes, a kamatfizetési naptol (vagy a kamatszamitas kezdénapjatol) (azt is
beleértve) a kovetkezd (vagy az els6) kamatfizetési napig (de azt nem beleértve) tartd
id6szakra ("kamatfizetési id6szak™) kell fizetni.

Amennyiben a vonatkozé végleges feltételekben munkanap szabaly keriil meghatarozasra és
(X) a kérdéses naptari honapban nincsen olyan nap, amely szam szerint megfelelne valamely
kamatfizetési napnak, vagy (y) valamely kamatfizetési nap egyébként olyan napra esne, amely
nem munkanap, akkor, ha a munkanap szabaly:
(A) valtozo kamatlab munkanap szabaly, akkor minden olyan esetben, amikor a
meghatarozott idészakok a 4 (b)(i)(b) jelzaloglevél feltételnek megfeleléen keriiltek
rogzitésre, a kamatfizetés napja a fenti (x) esetben az illeté honap utols6 munkanapja
lesz és az alabbi (Y) pont szerinti rendelkezések mutatis mutandis alkalmazandok;
vagy a fenti (y) esetben a kamatfizetést el kell halasztani a kovetkezé olyan napra,
amely munkanap, hacsak az nem esik a kovetkez6 naptari honapra, amely esetében a
kamatfizetés napjat elére kell hozni az azt kozvetleniil megel6z6 munkanapra és
minden azt kdveté kamatfizetés napja azon honap utolsd6 munkanapja lesz, amely a
meghatarozott iddszakkal esik a megel6z6 kamatfizetés napja utan; vagy
(B) kovetkez6 munkanap szabaly, akkor a kamatfizetés napjat el kell halasztani a
legkozelebbi olyan napra, amely munkanap; vagy
(C) modositott kovetkezé munkanap szabaly, akkor a kamatfizetés napjat el kell
halasztani a legkdzelebbi munkanapra, kivéve, ha az igy a kovetkez6 naptari honapra
esne, ebben az esetben a kamatfizetés napjat elére kell hozni az azt kozvetleniil
megel6z6 munkanapra; vagy
(D) megelézé munkanap szabaly, akkor a kamatfizetés napjat eldre kell hozni az azt
kozvetleniil megel6z6 munkanapra.
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A jelzaloglevél feltételekben ”munkanap” olyan napot jelent, amely egyszerre:

(ii)

(X) olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok és a devizapiacok fizetési miiveleteket
végeznek és nyitva tartanak az altalanos iizletmenet szamara (ideértve a deviza-
kereskedelmet ¢s devizabetét ligyleteket) Budapesten és a vonatkozd végleges
feltételekben meghatarozott tovabbi kereskedelmi kézpontban;

(Y) olyan nap, amelyen — az eurdn kiviili meghatarozott pénznemben kifizetendd
Osszeg tekintetében — a kereskedelmi bankok és a devizapiacok fizetési muveleteket
végeznek és nyitva tartanak az altaldnos iizletmenet szamdara (ideértve a deviza-
kereskedelmet ¢s devizabetét {ligyleteket) a vonatkozd meghatarozott pénznem
orszaganak legfontosabb pénziigyi kozpontjaban (ha nem Budapest vagy a megjelolt
tovabbi kereskedelmi koézpont), vagy — az eurdban fizetend6 barmely Osszeg
tekintetében — a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET) Rendszer ("TARGET rendszer”) nyitva all;

(Z2) olyan nap, amikor a Kozponti Szamlavezeté pénzatutalasokat és értékpapir
transzfereket hajt végre.

Kamatlab

A valtozo kamatozast jelzaloglevelek és az indexalt kamatozasu jelzaloglevelek utan
mindenkor fizetendé kamatlab a vonatkozd végleges feltételekben meghatarozottak szerint
keriil meghatarozasra.

(@) Ahol a kamatlab meghatarozds modjaként ISDA meghatarozas szerepel a
vonatkozo végleges feltételekben, a kamatlab minden egyes kamatfizetési idoszak
tekintetében a vonatkozo ISDA kamatlab plusz vagy minusz (ahogy a vonatkozd
végleges feltételekben szerepel) a kamatfelar (ha van ilyen) lesz. A jelen (a)
albekezdésben az egy kamatfizetési id6szakra vonatkozd ISDA kamatlab egyenld
azzal a valtozo kamatlabbal, amelyet a Kibocsatd hatarozna meg, ha Szamitast végzo
megbizottként jarna el egy, a 2000-es ISDA Definiciokat (amelyeket az International
Swaps and Derivatives Association, Inc. adott kdzre, azoknak az els sorozat/részlet
hozatalanak értéknapjan hatalyos formdjaban) tartalmazé kamatlab-swap tigyletben és
amelyben:
(1) a referenciakamat megegyezik a vonatkozd végleges feltételekben
meghatarozottakkal;
(2) a megjelolt lejarat a vonatkozd végleges feltételekben meghatarozott
1doszak;
(3) az érintett kamatvaltozasi nap vagy az adott kamatfizetési id6szak els6
napja, ha a vonatkozd referenciakamat a budapesti bankkozi kamatlabon
(BUBOR), a londoni bankk6zi kamatldbon (LIBOR) vagy az eurdzdna
bankk6zi kamatlaban (EURIBOR) alapszik, vagy minden mas esetben,
ahogyan azt a vonatkozd végleges feltételek meghatarozza.
A jelen (a) albekezdésben a “valtozd kamatlab”, a ”szamitast végz6 megbizott”, a
“referenciakamat”, a ”megjelolt lejarat” és a “kamatvaltozasi nap” kifejezések a 2000-
es ISDA Definiciokban meghatarozott jelentéssel birnak.
(b) Ahol a vonatkozo végleges feltételek a kamatlab meghatarozasanak modjaként a
képernydoldal alapjan torténé kamatmeghatarozast irja eld, ott az egyes kamatfizetési
id6szakokra szamitott Kamatlab az alabbi szabalyok megtartasa mellett a kovetkezo
lehet: a referenciakamatlabként (amely éves mértékben, szazalékban kertil kifejezésre)
(1) ajanlott kamatlab; vagy
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(2) ajanlott kamatlabak szamtani kozépértéke (ha sziikséges, az o6todik

tizedesjegyre kerekitve ugy, hogy a 0,000005 felfelé legyen kerekitve),
amely referenciakamatlab a vonatkozo hirtigynokségi oldalon a kamatmeghatarozas
napjan megjelend, arra a napra megallapitott adat, plusz vagy minusz (a vonatkozo
végleges feltételekben megadottak szerint) a kamatfelar (ha van ilyen), a Kibocsatd
meghatarozasa szerint. Ha a vonatkozd hiriigynokségi oldalon 6t vagy tobb ajanlott
kamatlab talalhato, a legmagasabbat (vagy, ha tobb mint egy ilyen ajanlat van, csak az
egyiket) és a legalacsonyabbat (vagy, ha tobb mint egy ilyen ajanlat van, csak az
egyiket) a Kibocsatonak figyelmen kiviil kell hagynia az ajanlott kamatlab szdmtani
kozépértékének meghatarozasa szempontjabol (a fentiek szerint kerekitve).

(i)  Minimalis és/vagy maximalis kamatlab

Amennyiben a vonatkozo végleges feltételek valamely kamatfizetési idészakra minimalis
kamatlabat ir eld, és ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott Kamatfizetési idészakra szamitott
kamatlab alacsonyabb, mint a minimalis kamatlab, akkor a kamatfizetési iddszak kamatlaba a
minimalis kamatlab lesz.

Amennyiben a vonatkozd végleges feltételek valamely kamatfizetési idészakra maximalis
kamatlabat ir el6, és ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott kamatfizetési id6szakra szamitott
kamatlab magasabb, mint a maximalis Kamatlab, akkor a kamatfizetési id6szak kamatlaba a
maximalis Kamatlab lesz.

(iv) A kamatlab meghatarozasa és a kamatosszegek kiszamitasa

A Kibocsato a kamatlab meghatarozasara megszabott iddpontban vagy azt kdvetden a lehetd
legrovidebb idén beliil meghatarozza a kamatlabat a vonatkozo kamatfizetési idészakra. A
Kibocsatd szamitja ki az egyes meghatarozott névértékii valtozo kamatozasu jelzaloglevelek
vagy indexalt kamatozast jelzaloglevelek utan az adott kamatfizetési id6szakra fizetend6
kamat Osszegét (“kamatOsszeg”). Minden kamatsszeg kiszamitasahoz a meghatarozott
névértéket eloszor a kamatlabbal, majd a vonatkozo kamatbazissal kell 0sszeszorozni. Az
eredményként kapott 0sszeget a vonatkoz6 meghatarozott pénznem legkdzelebbi valtopénzére
kell kerekiteni, a valtopénz felét felfelé kerekitve (vagy mas kerekitési szabalyt alkalmazva,
ha az iranyado piaci szokasok azt ugy rendelik).

A “kamatbazis” a jelen 4 (b) jelzaloglevél feltétel szerint szamitott kamatdsszeg
vonatkozasdban a kdvetkezOképpen értelmezendd:
(@) amennyiben a vonatkozd Végleges feltételek “Tényleges/365” vagy
“Tényleges/Tényleges” szamitast ir eld, Ggy a kamatfizetési idészak napjainak
tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy, ha az adott kamatfizetési id6szak
valamely része szokOévre esik, ugy a kKamatfizetési idészak szokéévre esd részében
ténylegesen eltelt napok szdmanak és 366-nak a hanyadosat és a kamatfizetési idészak
nem szOkOévre esé részében ténylegesen eltelt napok szamanak és 365-nek a
hanyadosat 6ssze kell adni);
(b) amennyiben a vonatkozé végleges feltételek “Tényleges/365 (AKK)” szamitést ir
eld, ugy a kamatfizetési idoszak tényleges napjainak szamat (kivéve minden szokoév
februar 29. napjat) 365-tel kell elosztani;
(c) amennyiben a vonatkozo végleges feltételek "Tényleges/360” szamitast ir el6, ugy
a kamatfizetési id6szak tényleges napjainak szamat 360-nal kell elosztani;
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(d) amennyiben a vonatkozd Végleges feltételek 30/360”, 360/360” vagy
”Kotvényalapt” szamitast ir eld, ugy a kamatfizetési idészak napjainak szamat 360-
nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazd évet alapul véve kell
kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos honapbdl all (kivéve ha a
kamatfizetési idoszak utols6 napja valamely hoénap 31. napja, de a kamatfizetési
id6szak kezdete a honapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely esetben az utolso
napot tartalmazo honapot nem kell 30 napos honapra lerdviditettnek tekinteni, vagy ha
a kamatfizetési id6szak utolsd napja februar honap utolsé napja, amely esetben a
februar honapot nem kell 30 napos honappa hosszabbitottnak tekinteni));

(e) amennyiben a vonatkozo végleges feltételek ”30E/360” vagy “Eurokotvény-alapu”
szamitast ir el6, ugy a kamatfizetési idészak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a
napok szamat 360 napot tartalmazo évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év
12, egyenként 30 napos honapbol all, tekintet nélkiil a Kamatfizetési idészak els6 vagy
utolsd napjara, kivéve ha az utolso kamatfizetési idoszak esetében a lejarat napja
februar honap utols6 napjara esik, amely esetben a februar honapot nem kell 30 napos
honappa hosszabbitottnak tekinteni).

(v)  Ertesités a kamatlabrol és a kamatdsszegekrol

A Kibocsatd az érintett felligyeleti hatosag és azon értéktézsdék, amelyekre a valtozo
kamatozasu jelzaloglevelek vagy az indexalt kamatozasu jelzaloglevelek be vannak vezetve,
tudomasara hozza a kamatlabat és az egyes Kamatfizetési idoszakokra es6 kamatdsszegeket,
illetve a megfeleld kamatfizetési napokat, és gondoskodik arrdl, hogy az erre vonatkozd
értesitést a meghatarozasuk utan a lehetd leghamarabb, de nem kés6bb, mint az azt kovetd
els6 budapesti munkanapon kozzétegyék a 10. jelzaloglevél feltétel rendelkezéseinek
megfeleléen. Minden igy kozzétett kamatdsszeget és kamatfizetési napot utdlag, eldzetes
értesités nélkiil modositani lehet (vagy sziikséges egyéb intézkedéseket lehet hozni mddositas
utjan) a kamatfizetési idGszak leroviditése vagy meghosszabbitasa esetén. Minden ilyen
modositast haladéktalanul kozolni kell a Kozponti Szamlavezetvel, az érintett feliigyeleti
hatosaggal, azon értéktézsdékkel, amelyekre a valtozo kamatozasu jelzaloglevelek vagy az
indexalt kamatozasu jelzaloglevelek be vannak vezetve és a jelzaloglevél-tulajdonosokkal a
10. jelzaloglevél feltétel rendelkezései szerint.

(vi)  Végleges igazolasok

Minden egyes, a jelen 4 (b) jelzaloglevél feltétel eldirasainak értelmében a Kibocsatd altal
adott, kifejezett, k6zolt vagy kapott igazolas, kozlemény, vélemény, szamitas, atvett adat,
meghatdrozds vagy dontés kotelezd érvénnyel bir (kivéve a szandékos mulasztas,
rosszhiszemiiség vagy nyilvanvalo tévedés eseteit) a jelzaloglevelek-tulajdonosainak
mindegyikére.

(c)  Kettds pénznemii kamatozo jelzaloglevelek kamatai

A kettds pénznemi jelzéloglevelek tekintetében fizetendd kamatlab vagy a kamat Osszegét a
vonatkoz6 végleges feltételekben meghatarozott médon kell megallapitani.

(d)  Részben fizetett jelzaloglevelek kamatai
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A részben fizetett jelzaloglevelek esetében (amennyiben azok nem diszkont jelzaloglevelek) a
kamatokat a korabban leirtak szerint az adott jelzaloglevelek mar befizetett névértéke utan
kell kiszamitani, vagy mas mdodon a vonatkozo végleges feltételek rendelkezései szerint.

(e) Részletekben torlesztendd jelzaloglevelek kamatai

A részletekben torlesztendo jelzaloglevelek esetében a kamatokat a korabban leirtak szerint az
adott jelzaloglevelek még nem teljesitett torlesztd részletek Osszege utan kell kiszamitani,
vagy mas modon a vonatkoz6 végleges feltételek rendelkezései szerint.

) Kamatozas késedelem esetén

Az egyes jelzaloglevelek (illetve amennyiben egy jelzaloglevelet csak részben valtanak
vissza, ugy annak csak a visszavaltott része) visszavaltasuk napjatol kezdve nem kamatoznak
(ha kamatoztak egyaltalan), kivéve ha a tOke visszafizetését jogellenesen késleltetik vagy
megtagadjak. Ilyen esetben a kérdéses tokerész

(1) amennyiben a jelzaloglevél-tulajdonos nem a polgari torvénykonyvérdl szolo 1959.
évi IV. torvény ("Ptk.”) szerinti gazdalkod6 szervezet, akkor a Ptk. 301.§ (2) bekezdésében
meghatarozottak szerint kamatozik,

(i)  amennyiben a jelzaloglevél-tulajdonos Ptk. szerinti gazdalkodo szervezet, akkor a Ptk.
301/A.§ (2) bekezdésében meghatarozottak szerint kamatozik,

addig az id6pontig, amig az adott jelzaloglevél utan jaro teljes dsszeg kifizetésre nem kertil.

(90  Kamatozas jelzaloglevelek visszavasarlasa esetén

A Jht. 13.§ (3) alapjan a Kibocsatd altal visszavasarolt jelzaloglevelek a forgalombol
kivontnak mindsiilnek.

(h)  Kamatok kiszamitasat végz6 személy
A kamatok kiszamitasat az OTP Bank Nyrt., mint Fizetd Bank végzi.
(i) EHM

A Végleges Feltételekben szereplé EHM a 82/2010. Korményrendelet altal definialt
mutatoszam.

5. Kifizetések
@) A fizetés modja

A jelzaloglevelek kapcsan teljesitendd kifizetéseket a Kozponti Szamlavezetd
nyilvantartasaban az adott esedékességre vonatkoz6é — a Kozponti Szdmlavezetd mindenkor
hatalyos szabalyzataban meghatarozott — fordulonap végén az adott jelzalogleveleket illetéen
alloméannyal rendelkezd értékpapir-szdmlavezetok részére kell teljesiteni, a Kozponti
Szamlavezetd vonatkozé mindenkor hatalyos szabdlyzataval, rendelkezéseivel 6sszhangban,
valamint az alkalmazand6 adézési jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes fizetésre
az jogosult, aki a fordulonapon jelzaloglevél-tulajdonosnak mindsiil.

(b) Fizetési nap
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Ha a jelzaloglevél kapcsan teljesitendd kifizetés napja nem fizetési nap, a jelzaloglevél
tulajdonosa nem kovetelhet kifizetést a kovetkez6 fizetési napig és ezzel a késedelemmel
Osszefliggésben sem tovabbi kamatra, sem egyéb kompenzaciora nem tarthat igényt. "Fizetési
nap” minden olyan nap,

(1) amelyen a kereskedelmi bankok és a devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek ¢és
nyitva tartanak az altalanos iizletmenet szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet ¢&s
devizabetét ligyleteket) Budapesten és a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott
tovabbi kereskedelmi kdzpontban; és

(i)  amelyen — az euron kiviili meghatarozott pénznemben kifizetend6 6sszeg tekintetében
— a kereskedelmi bankok ¢és a devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek €s nyitva tartanak
az altalanos lizletmenet szdmara (ideértve a deviza-kereskedelmet és devizabetét ligyleteket) a
vonatkoz6 meghatarozott pénznem orszaganak legfontosabb pénziigyi kézpontjaban (ha nem
Budapest vagy a megjelolt tovabbi kereskedelmi kozpont), vagy — az eurdban fizetendd
barmely 0sszeg tekintetében — a TARGET Rendszer nyitva all; és

(i)  amelyen a Kozponti Szamlavezetd pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt
végre.

(©) A téke és kamatok értelmezése

A jelzaloglevél feltételekben a jelzaloglevelekkel kapcsolatos minden tokére vald hivatkozast
ugy kell értelmezni, mint ami — ha alkalmazand6 — magaban foglalja az alabbiakat:

(1) a jelzaloglevelek végso visszavaltasi 0sszegét;

(i)  ajelzaloglevelek valasztott visszavaltasi 6sszegét (ha van ilyen);

(iii)  arészletekben torlesztd jelzaloglevelek esetében a torlesztd részleteket;

(iv)  adiszkont jelzaloglevelek esetében a diszkont névértéket;

(v)  a kamaton kiviil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsatdé a jelzaloglevelek
alapjan vagy azokra tekintettel teljesit.

A diszkont névérték a kovetkezd képlet — vagy a vonatkozd végleges feltételekben
meghatarozott egyéb médszer — alapjan szamitando ki: RA x (1 + HY
ahol: RA  areferenciaarat jelenti;

H a tizedesként kifejezett hozamot jelenti;

y egy tort szam, amelynek a szamlaldjaban azon napok szdma (360 napos évvel
szamolva, mely tizenketté 30 napos honapbdl all) szerepel, amely az elsd részlet forgalomba
hozataldnak értéknapjatol (azt is beleértve) a visszavaltasra kikotott napig (de azt nem
beleértve), vagy addig a napig telt el, amikor a jelzaloglevél lejartta és visszafizetenddvé valt,
¢és amely tort szdm nevezdjében 360 szerepel.

6. Visszavaltas

(@)  Visszavaltas lejaratkor

Amennyiben a Kibocsato a jelzaloglevelet addig nem valtotta vissza vagy érvénytelenitette az
alabbiakban meghatarozott modon, akkor minden egyes jelzaloglevelet a vonatkozo végleges
feltételekben megallapitott vagy az ott leirt moédon meghatarozott végsdé Visszavaltasi

0sszegben, az adott meghatarozott pénznemben visszavalt a lejarat napjan.

(b)  Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan
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Amennyiben a Kibocsatd szamara a vonatkozo végleges feltételek visszavaltasi lehetéséget
hataroz meg, a Kibocsatd, miutan a jelzaloglevél-tulajdonosokat a 10. jelzaloglevél feltétel
rendelkezésével 6sszhangban nem kevesebb mint 15 és nem tébb mint 30 nappal korabban
értesitette — amely értesitésnek visszavonhatatlannak kell lennie és fel kell tiintetnie a
visszavaltasra meghatarozott napot —, barmelyik valasztott visszavaltasi napon visszavalthatja
az akkor forgalomban 1évé jelzalogleveleket, vagy azok egy részét a vonatkozd végleges
feltételekben meghatarozott, vagy az ott leirt moédon megallapitott valasztott visszavaltasi
Osszeg(ek)ben a vonatkozo6 valasztott visszavaltasi napig (de azt nem beleértve) felhalmozott
kamatokkal egyiitt (ha van ilyen). Az ilyen visszavaltaskor fizetett Osszeg nem lehet
alacsonyabb, mint a minimalis visszavaltasi 0sszeg, és nem lehet magasabb, mint a maximalis
visszavaltasi Osszeg, minden esetben a vonatkozd végleges feltételekben meghatarozottak
szerint. Amennyiben a Kibocsatd nem minden jelzaloglevelet valt vissza, a visszavaltando
jelzaloglevelek a Kozponti Szamlavezeté szabalyaival és a vonatkozo végleges feltételekkel
Osszhangban, legfeljebb 30 nappal a visszavaltasra kijelolt napot megelézden keriilnek
kivélasztasra.

(©) Visszavaltas a jelzaloglevél-tulajdonosok valasztasa alapjan

Amennyiben a jelzaloglevél-tulajdonosok a vonatkozo végleges feltételek szerint visszavaltasi
lehetéséggel rendelkeznek és a jelzaloglevél tulajdonosa a 10. jelzaloglevél feltétel
rendelkezésével Osszhangban a valasztott visszavaltasi napot a végleges feltételekben
meghatarozott idészakkal (“értesitési idoszak™) megelézéen ilyen targya értesitést kiild a
Kibocsatonak, a Kibocsatd az értesitésben meghatarozott lejarati napon visszavaltja az adott
jelzaloglevelet a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott feltételek szerint a valasztott
visszavaltasi napon, a valasztott visszavaltasi 6sszegben, a valasztott visszavaltasi napig (de
azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt.

A jelzaloglevél visszavaltasara vonatkozo jog gyakorlasahoz a jelzaloglevél-tulajdonosnak az
értesités iddtartama alatt a rendes munkaiddn beliil el kell juttatnia a Kibocsatdé vonatkozo
végleges feltételekben kijelolt cimére (“kijeldlt iroda™) egy, a Kézponti Szamlavezetd vagy a
jelzaloglevél-tulajdonos értékpapir-szamlavezetdje altal azon a napon kiallitott tulajdonosi
igazolast (amely a tulajdonjog mellett igazolja, hogy a visszavaltani kivant jelzaloglevelek a
Kibocsatdé javara zarolas ald keriiltek) és egy megfeleld modon kitoltott és alairt
visszavasarlasi értesitést (az akkor megkdvetelt formaban), amely értesités a Kibocsato
kijelolt irodajaban szerezhetd be. Ebben a visszavaltasi értesitésben a tulajdonosnak meg kell
jelolnie egy bankszamlaszamot, ahova a jelen jelzaloglevél feltételek szerint a kifizetést
teljesiteni kell. A jelen pont szerint a jelzaloglevél tulajdonosok altal adott visszavaltasi
értesités visszavonhatatlan.

(d)  Részletfizetések

A részletekben torlesztendd jelzaloglevelek a torlesztd részletekben és a torlesztési napokon
kertilnek visszavaltasra.

(e) Részben fizetett jelzaloglevelek

A részben fizetett jelzaloglevelek visszavaltasdra a jelen jelzaloglevelek feltételek és a
vonatkozo végleges feltételek eldirasai szerint kertil sor.

)] Ervénytelenités
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Valamennyi visszavaltott jelzaloglevél érvénytelenitésre keriil. Az ily médon érvénytelenitett
jelzaloglevelek nem bocsathatok ki, illetve nem adhatok el Gjra.

(g)  Késedelmes fizetés diszkont jelzaloglevelekre

Ha valamely diszkont jelzaloglevélre a fenti (a), (b) vagy (c) pontok szerinti visszavaltasakor
a fizetendd Osszegek jogtalan visszatartdsara vagy kifizetésének megtagadasara keriil sor, az
ilyen diszkont jelzaloglevelek tekintetében esedékes és visszafizetendd Osszeg a fenti 5 (C)
pont eldirdsai szerint kiszamitott Osszeg lesz oly modon, mintha az abban hivatkozott
visszavaltasra megallapitott nap, illetve a diszkont jelzaloglevél esedékességi €s fizetési napja
az a nap lenne, amelyen az ilyen diszkont jelzaloglevéllel Gsszefliggésben jard Osszegek
kifizetésre keriiltek és a hozam

() amennyiben a jelzéloglevél-tulajdonos nem a Ptk. szerinti gazdalkodo szervezet, akkor
a Ptk. 301.§ (1) bekezdésében meghatarozott késedelmi kamattal,

(i)  amennyiben a jelzaloglevél-tulajdonos Ptk. szerinti gazdalkodo szervezet, akkor a Ptk.
301/A.§ (2) bekezdésében meghatarozott késedelmi kamattal

novelt 6sszeg lenne.

7. Adozas

A jelzaloglevelek tekintetében a Kibocsato altal teljesitendd valamennyi t6ke- és kamatfizetés
anélkiil torténik, hogy barmely jelen vagy jovoébeni, barmilyen természetli, magyar jog
szerinti kozteher, allami (az allami koltségvetés részére fizetendd) vagy helyi (nem az allami
koltségvetés részére fizetendd) ado vagy illeték levondsra vagy visszatartasra kertilne, kivéve,
ha az ilyen levonast vagy visszatartast jogszabaly irja el6. A Kibocsatdo nem fog potlolagos
kifizetést teljesiteni abban az esetben, ha a Jelzaloglevelek alapjan teljesitendd kifizetésekbol
adot vagy mas Osszeget kell levonnia.

A Kibocsatdo, mint kifizetd a hatalyos jogszabalyokkal Osszhangban nem felelds a
jelzaloglevél-tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben semmilyen dijért, koltségért,
veszteségert vagy kiadasért, amely az ilyen kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy a
kifizetésekbdl ered, illetve a Kibocsatd nem érvényesithet a jelzaloglevél-tulajdonosokkal
vagy mas személyekkel szemben ilyen dijat, koltséget, veszteséget vagy kiadast.

8. Eléviilés

A jelenlegi magyar jogszabalyok értelmében a jelzaloglevelek alapjan torténd fizetésekre
vonatkoz6, a Kibocsatoval szemben tdmasztott igények nem éviilnek el.

9. Tozsdei bevezetésre és kereskedésre vonatkozo informaciok

Jelen Alaptajékoztatok két alaptdjékoztatdo, amelyek alapjan a X. Jelzdloglevél Program
keretében az OTP Jelzalogbank Zrt. a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett, és tdzsdére be nem
vezetett jelzalogleveleket kivan nyilvanosan forgalomba hozni. A kibocsatasra keriild egyes
sorozatok tézsdei bevezetését és annak feltételeit a vonatkozd végleges feltételek hatarozza
meg.
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10. Ertesitések

A jelzaloglevelekkel kapcsolatos valamennyi értesités akkor tekinthetd érvényesen k6zoltnek,
ha az a Kibocsato honlapjan (www.otpjzb.hu) és a Forgalmazo6 honlapjan (www.otpbank.hu)
kozzétételre keriiltek. A Kibocsatonak biztositania kell, hogy az értesitések kozzététele a
vonatkozo jogszabalyok, az adott értéktdzsde vagy érintett feliigyeleti hatosag eldirdsainak
megfelel6 modon torténjen. Az ilyen értesitések azok elsd kozzététele napjan tekintenddk
kozoltnek, ha pedig egynél tobb ujsagban torténd kozzététel sziikséges, akkor abban az
idépontban, amikor valamennyi Ujsagban el0szor kozzétételre keriilt. A jelzaloglevél-
tulajdonosok részérél torténd értesitések irasbelick és a Kibocsatd kijelolt irodajaba
kiildenddk.

11. Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsatd jogosult a jelzaloglevél-tulajdonosok hozzajarulasa nélkiil mind a korabban
kibocsatott jelzaloglevelekkel azonos Sorozatba tartoz6, mind 1j Sorozatba tartozd
jelzaloglevelek forgalomba hozatalara.

12. Iranyado jog és illetékesség
@ Iranyado jog

A jelzaloglevelek megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy a jelzaloglevelek, azok
érvényessége, hatalyossaga valamint azok feltételeinek értelmezése tekintetében a magyar jog
rendelkezései az irdnyadodak.

(b) Illetékesség

A jelzaloglevelekkel, azok forgalomba hozatalaval, a forgalomba hozatal soran keletkezett
barmely dokumentummal vagy az azokbol fakaddan felmeriild barmely vita, jogvita,
értelmezési kérdés esetére a Kibocsatd és a jelzaloglevél-tulajdonosok alavetik magukat a
magyar jog mindenkori hataskori és illetékességi szabalyainak megfeleld magyarorszagi
sz€khelyli rendes birosag illetékességének.

IVV.3. Az ajanlattétel feltételei — a végleges feltételek formaja

VEGLEGES FELTETELEK
[datum]
OTP JELZALOGBANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENTARSASAG

[ * ] 6ssznévértékii, névre sz6lo jelzaloglevelek forgalomba hozatala
az 1.000.000.000.000 Ft keretosszegii X. Jelzaloglevél Program keretében

A jelen dokumentum a benne leirt jelzaloglevelek forgalomba hozataldhoz kapcsolodo végleges feltételek, amely
a Tpt. 27.§ (4) szerinti Alaptajékoztatokkal egyiitt olvasand6. Az itt alkalmazott kifejezések a 2012. januar 5-én
kelt Alaptajékoztatokban keriiltek meghatarozasra. A Kibocsatora és a jelzaloglevelek kibocsatasara vonatkozo
teljes informaciot csak a jelen végleges feltételek és az Alaptajékoztatok egyiittes olvasasaval kap a befektetd. Az
Alaptajékoztatok a Kibocsatd honlapjan (www.otpjzb.hu) és a Forgalmazé honlapjan (www.otpbank.hu)
megtekintheté, az Alaptajékoztatdk példanyai ingyenesen beszerezheték a Kibocsatd székhelyén (1051
Budapest, Nador u. 21.).
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[Az aldbbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozéan kitéltenddek. Az adott Forgalomba
Hozatalra nem alkalmazando rendelkezéshez a “Nem alkalmazando” megjelélést kell irni és az adott alpont
rendelkezéseit torolni kell. A pontok szamozdsa nem valtozhat abban az esetben sem, ha teljes pontokat vagy
alpontokat jelolnek meg ‘“Nem alkalmazando”-ként. Amennyiben jelen végleges feltételek bdarmely tovibbi
feltétellel vagy egyeb informdacioval egésziil ki, mérlegelés targyat kell, hogy képezze, hogy ezek nem mindsiilnek-
e a 2003/71/EC irdnyelv szerinti jelentds uj tényezének, mely alapjan az Alaptdjékoztatékat ki kell egésziteni.]

1

10
11
12
13

Kibocsato:

(i) A sorozat megjelolése:

(ii) A részlet szama:

Jelzéaloglevelek szama / névértéke:
Ossznévérték:

(i) Sorozat:

(i1) Részlet:

Jelzaloglevelek kibocsatasi bruttd ara:
[Maximalis forgalomba hozatali ar]:
[Minimalis forgalomba hozatali ar]:
(i) Forgalomba hozatal napja:

(i1) Kamatszamitasi kezd6nap:

(iii) Pénziigyi elszamolasi nap:

(iv) Dematerializalt értékpapirrol sz616 okirat
értéknapja:

(v) Lejarati nap:

(vi) Futamidé:

Kamatozas:

A jelzaloglevelek visszavaltasanak alapja:

A forgalomba hozatal jellege:
A forgalomba hozatal modja:
Szervezd:

Forgalmazo, Fizetd Bank:

Kezes:

OTP Jelzalogbank Zartkdrien Mikddo Részvénytarsasag
(1051 Budapest, Nador u. 21.)

[*]
[*]
[*] db/[] [Ft/ EUR / CHF / USD]

[*]
[]
[]
[*] / [Nem alkalmazando]
[*]/ [Nem alkalmazando]
[]
[]
[]
[]

[]

[]

[diszkont jelzaloglevél] / [#]% fix kamatozas] /
[referencia kamatlab] +/— [*]% valtoz6 kamatozas] /
[indexalt kamatozas] / [kettés pénznemii kamatozas]
(tovabbi részletek alabb meghatarozottak)

[névérték] / [indexalt visszavaltasi 6sszegii jelzaloglevél]
/ [kett6s pénznemil visszavaltasi 6sszegil jelzaloglevél]
(tovabbi részletek alabb meghatarozottak)

Nyilvanos

[jegyzési eljaras / aukcios eljaras]

OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)

OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)

OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)

Az OTP Bank Nyrt., mint Kezes készfizeto kezességet
vallalt a Kibocsatot az altala kibocsatott dsszes forga-
lomban 1év6 és a jovoben kibocsatand6 hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir (jelzaloglevelek is) alapjan
terhel6 valamennyi fizetési kotelezettségre vonatkozoan.

FIZETENDO KAMATTAL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK
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14

15

16

Fix kamatozasu jelzaloglevelekkel 6sszefiiggd
rendelkezések

(i) Kamatlab(ak):

(ii) Kamatbazis:
(iii) Kamatfizetési nap(ok):

(iv) Munkanap szabaly:

(v) Fix kamatrész 6sszeg(ek):
(vi) Toredékdsszeg(ek):

(vii) Fix kamatozasu jelzaloglevelek
kamatozasara vonatkozo egyéb feltételek:

Valtoz6 kamatozasu jelzaloglevelekkel
Osszefliggd rendelkezések

(i) Kamatfizetési id6szak(0k) / kamatfizetési
nap(ok):

(ii) Munkanap szabaly:

(iii) A kamatlab(ak) és a kamatosszeg(ek)
meghatarozasanak mddja és napja:

(iv) A kamatlab(ak) és a kamatdsszeg(ek)
meghatarozasaért felelds fél:

(v) Képerny6oldal szerinti meghatarozas:
(vi) ISDA meghatarozas:

(vii) Tovabbi kereskedelmi kdzpont(ok):
(viii) Kamatfelar(ak):

(ix) Minimalis kamatlab:

(x) Maximalis kamatlab:

(xi) Kamatbazis:

(xii) Valtozo kamatozasu jelzaloglevelek
kamatozasara vonatkozo egyéb feltételek:

Indexalt kamatozasu jelzaloglevelekkel
Osszefliggd rendelkezések

(1) Kamatfizetési idoszak(ok) / kamatfizetési
nap(ok):

(i) Munkanap szabaly:

(iii) A kamatlab(ak) és a kamatosszeg(ek)
meghatarozasanak médja és napja, index:

[Alkalmazando / nem alkalmazando]

Evi [*]%, [évente / félévente / negyedévente / havonta]
[utblag fizetendd]

[*]

[]

[kovetkez6 munkanap szabaly / modositott kovetkezo
munkanap szabaly / megel6z6 munkanap szabaly /

egyeb]
[*]/ [Nem alkalmazandd]
[*]/ [Nem alkalmazandd]

[*]/ [Nem alkalmazandd]

[Alkalmazando6 / nem alkalmazando]

[*]

[valtoz6 kamatlab munkanap szabaly / kovetkez6
munkanap szabaly / moédositott kovetkezé munkanap
szabaly / megel6z6 munkanap szabaly / egyéb]

[]
Fizet6 Bank

[*]/ [Nem alkalmazandd]

[*] / [Nem alkalmazando]

[*]/ [Nem alkalmazandd]

évi [+/-] [*]%

évi [*]% / [Nem alkalmazando]
évi [*]% / [Nem alkalmazando6]
[*]

[*]/ [Nem alkalmazando]

[Alkalmazandd / nem alkalmazandd]

[*]

[valtoz6 kamatlab munkanap szabaly / kovetkezd
munkanap szabaly / modositott kdvetkezé munkanap
szabaly / megel6z6 munkanap szabaly / egyéb]

[*]
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(iv) A kamatlab(ak) és a kamatdsszeg(ek)
meghatarozasaért felelds fél:

(v) Tovabbi kereskedelmi kdzpont(ok):
(vi) Minimalis kamatlab:

(vii) Maximalis kamatlab:

(viii) Kamatbazis:

(ix) A mogottes eszkoz leirasa:

(x) Indexalt kamatozasu jelzaloglevelek
kamatozasara vonatkozo egyéb feltételek:

Fizet6 Bank.

[*] / [Nem alkalmazando]

évi [*]% / [Nem alkalmazand6]
évi [*]% / [Nem alkalmazandd]
[*]

[]

[*]/ [Nem alkalmazando]

17  Kettds pénznemi kamatozo jelzaloglevelekkel [Alkalmazand6 / nem alkalmazando]

Osszefiiggd rendelkezések

(i) Atvaltasi arfolyam / az atvaltasi arfolyam []
meghatdrozasanak maédja:

(i) A kifizetések pénznemérdl dontd személy []

(ii1) A kamatdsszeg(ek) meghatarozasaért felelés  Fizetd Bank
fel:

(iv) Kettos pénznemil kamatozo jelzaloglevelek  [+] / [Nem alkalmazandé]

kamatozasara vonatkozo egyéb feltételek:

A JELZALOGLEVELEK VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK

18

19

Lejarat elotti visszavaltas a Kibocsatd dontése

alapjan:

(1) Valasztott visszavaltasi nap(ok):
(i1) Visszavaltasi 0sszeg:
[Maximalis visszavaltasi dsszeg]:
[Minimalis visszavaltasi 6sszeg]:
(iii) Ertesitési id6szak:

Lejarat el6tti visszavaltas a jelzaloglevél-
tulajdonos dontése alapjan:

(i) Valasztott visszavaltasi nap(ok):
(i1) Visszavaltasi 0sszeg:
[Maximalis visszavaltasi sszeg]:
[Minimalis visszavaltasi 0sszeg]:

(iii) Ertesitési id6szak:

[Megengedett / nem megengedett]

[]

[]

[*]/ [Nem alkalmazandd]

[*] / [Nem alkalmazando]

[*]

[Megengedett / nem megengedett]

[*]
[*]
[*] / [Nem alkalmazand¢]

[*] / [Nem alkalmazand6]
[*]

20  Ajelzaloglevelek lejaratkori visszavaltasi értéke: [Névérték / egyéb]
[*]/ [Nem alkalmazandd]

[*] / [Nem alkalmazando]

21  Lejarat el6tti visszavaltasi 0sszeg és datum:

22  Részben fizetett jelzaloglevelekre vonatkozo
rendelkezések:

AJELZALOGLEVELEKKEL OSSZEFUGGO ALTALANOS FELTETELEK

23 Ajelzaloglevelek tipusa: névre sz010 jelzaloglevelek
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24 Ajelzéloglevelek formaja:

25 Kijelolt iroda:

26  Egyéb rendelkezések vagy specidlis feltételek:
ERTEKESITES

27  Jegyzési garanciavallalo:

28 Az [aukci6 / jegyzés] helye és modja:
29 Az [aukci6 / jegyzés] ideje:

30 Tuljegyzés:

31  Allokacio:

32 Kihirdetés helye, mddja:

33 Forgalomba hozatali korlatozasok:

dematerializalt, névre sz016 jelzaloglevelek, illetve az
ezek feltételeit 6sszefoglalod okirat

1051 Budapest, Nador u. 21.
[*]/ [Nem alkalmazandd]

[*]/ [Nem alkalmazando]
[]
[*]
[]
[]
[*]
[]

A FORGALOMBA HOZATAL LEBONYOLITASAVAL OSSZEFUGGO FELTETELEK

34
35
36
37
38
39
40

A Forgalmazo elkiilonitett letéti szamlaszama:
Kifizetési helyek:

A Feliigyeleti engedély datuma és szama:

A Kibocsato hatarozata a forgalomba hozatalrol:
ISIN kod:

A jelzaloglevelek jovairasa:

Kozponti értékpapirszamla vezetdje:

ALTALANOS INFORMACIO

41

42
43

44

45

A forgalomba hozatalbdl szarmazo bevétel
felhasznalasa / a forgalomba hozatal célja:

Kétoldalu arjegyzés:

Nyilvanossag felé torténd tajékoztatas

Iranyado jog és illetékesség:

A kibocsatasban résztvevo természetes és jogi
személyek érdekeltségei

11782007-55551551

[]

KE-111-19/2012., 2012. januar 12.

53/2011. szamu Igazgatosagi Hatarozat (2011.12.06.)
[]

[]

[]

A forgalomba hozatalbodl szarmazo t6két a Kibocsato
jelzaloghitelezés forrasaként hasznalja.

[]

Az Alaptajékoztatok, a végleges feltételek, valamint a
Kibocsatd nyilvanossag részére torténd rendszeres és
rendkiviili ~ tajékoztatdsai a Kibocsatd  honlapjan

(www.otpjzb.hu) és a  Forgalmaz6  honlapjan
(www.otpbank.hu) keriilnek kozzétételre.

A jelzaloglevelekre a magyar jog iranyado.

A Forgalmazd részére kifizetendd dijakon kivil, a
Kibocsato legjobb tudomasa szerint, semmilyen személy
nem rendelkezik 1ényeges érdekeltséggel a kibocsatassal
kapcsolatosan.

TOZSDEI BEVEZETESSEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

46

Tézsdei bevezetés:

[A Kibocsato kérelmezi a jelzaloglevelek bevezetését a
Budapesti Ertéktdzsdére. / A Kibocsatdo nem kérelmezi a
jelzaloglevelek tézsdei bevezetését. ]
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47  Bevezetésben kdzremiikodé befektetési [*] / [Nem alkalmazand6]
szolgéltatd neve, székhelye:

48 A Kibocsato tézsdei bevezetést kezdeményezd [*] / [Nem alkalmazando]
dontésrol szo16 hatarozata:

HITEMINOSITES
49  Mindsités: [*]

A KIBOCSATAS, BECSULT NETTO BEVETELE ES OSSZKOLTSEGE

50 Becsiilt nettd bevétel: [*]

51 Becsiilt 6sszkoltség: []

HOZAM

52 Hozam értéke (EHM) (fix kamatozast [*] A hozam a Kibocsatasi napon a Kibocsatasi Ar alapjan
jelzaloglevelekre, ill. valtoz6 vagy indexalt szamitando, nem jelenti a jovében realizalhaté hozam
kamatozast jelzaloglevelek esetén minimalis feltiintetését.

vagy maximalis kamatlab melletti minimum /
maximum):

A KIBOCSATO ES A FORGALMAZO FELELOSSEGVALLALASA

Alulirottak, mint a jelen végleges feltételek tartalmaért egyetemlegesen felelés személyek kijelentjiik, hogy az
elvarhato gondossag mellett, a lehet6 legjobb tudasunk szerint a jelen végleges feltételekben szereplé informaciok
megfelelnek a tényeknek, a jelen végleges feltételek a valosagnak megfelel adatokat és allitasokat tartalmazza,
illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a jelzaloglevelek, valamint a Kibocsato
helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak, tovabba nem mell6zik azon koriilmények bemutatasat,
amelyek befolyasolhatnak az informaciokbol levonhat6 fontos kovetkeztetéseket.

Kibocsato:

OTP JELZALOGBANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Forgalmazé:

OTP BANK NYRT.

Melléklet — A vagyonellendr nyilatkozata

IV.4. Tozsdei bevezetésre és kereskedésre vonatkozo informaciok
Jelen dokumentum két alaptajékoztatd, amelyek alapjan a Program keretében a Kibocsato a

Budapesti Ertéktozsdére bevezetett, és tézsdére be nem vezetett jelzalogleveleket kivan
nyilvanosan forgalomba hozni. A kibocsatasra keriilé egyes Sorozatok és részletek tézsdei
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bevezetését a vonatkozo végleges feltételek Tézsdei bevezetéssel kapcsolatos informaciok c.
pontja hatdrozza meg.

IV.5. Kiegészité informaciok
Kapcsolattarté

Jelen Programmal kapcsolatosan a Kibocsaté részérél az aldbbi személy mindsiil
kapcsolattartonak:

Marias Gyorgy Antal — Vezérigazgato-helyettes
Uzleti elérhetdség: 1051 Bp. Nador u. 21., Tel: (1) 354-7472, Fax: (1) 354-7449
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V. ADOZAS

Az alabbi megjegyzések altalanos jellegliek és a jelen Alaptajékoztatok idépontjaban hatalyos
magyar jogszabalyokon ¢és joggyakorlaton alapulnak. Az 6sszefoglald pusztan az alapvetd
magyar addjogi kovetkezmények tekintetében nyujt tajékoztatast.

Az alabbiakban foglaltak altalanos tajékoztatasi célbol késziiltek és nem tekinthetok sem jogi,
sem adotanacsnak egyetlen belfoldi illetéségii vagy kilfoldi illetdségi jelzaloglevél-
tulajdonos vonatkozasaban sem. Ennek megfelelden a lehetséges befektetok az egyedi
koriilmények alapjan csak a sajat adoszakértéjiikkel vald konzultidcid utdn nyerhetnek
tényleges képet az altalanos adozasi kovetkezményekrol, ideértve kiilondsen a jelzaloglevelek
megszerzésének, tulajdonldsdnak és atruhazasanak a magyarorszagi jogszabalyok és
joggyakorlat szerinti kovetkezményeit. A jelzaloglevelek kiilfoldi illetéségli jelzaloglevél-
tulajdonosok altal torténé megszerzése, illetve a jelzaloglevelek utani kamatfizetés a
jelzaloglevél-tulajdonosok illetGsége szerinti orszagban tovabbi adokotelezettséget valthat ki
— amelynek sordn értelemszertien figyelembe veenddk az érvényben levd, kettds adoztatas
elkertilésérdl szolo egyezmények —, amellyel jelen 6sszefoglalé nem foglalkozik.

Felhivjuk a lehetséges befekteték figyelmét arra, hogy adozas szempontjabol a
jelzaloglevelekbe torténd befektetés kovetkezményei pontosan csak a befekteté egyedi
koriilményei alapjan itélhetéek meg, valamint arra, hogy az addzasra vonatkozo jogszabalyok
a jovoben valtozhatnak.

Belfoldi illetéségii jelzaloglevél-tulajdonosok adézasa
Maganszemélyek

A maganszemélyek jelzaloglevelekbdl keletkezd kamatjovedelmét 16% ado terheli. A
személyi jovedelemadordl szolo 1995, évi CXVIL torvény 65.§ elGirasai  Szerint
kamatjovedelemnek mindsiil a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir

— kamata és/vagy hozama csokkentve a vételarban felhalmozott kamattal a vételt
kovetd elsé kamatfizetéskor, egyébként a jovairt teljes kamata/hozama;

— bevaltasakor, visszavaltasakor, atruhazasakor elért arfolyameredmény novelve a
vételarban megfizetett felhalmozott azon kamattal, amelyet az el6z6 pont alapjan az
elsd kamatfizetéskor csokkentd tételként vettek figyelembe. Az arfolyamnyereség
megallapitdsakor nem lehetséges a nyereséges ligyletekkel szemben az
arfolyamveszteség elszdmolasa (adokiegyenlités), de a jarulékos koltségek csokkentik
az adodalapot. Az értékpapir bevaltasa, visszavaltdsa, atruhdzasa esetén a
maganszemeély valaszthatja, hogy az adobevalldsaban az ellen6rzott tokepiaci tigyletre
vonatkoz6 rendelkezések szerint (ideértve az adokiegyenlitést is) vallja be az tligyleti
nyereséget/veszteséget. A valasztasrdl az adoév utols6 napjaig — addazonositod jelének
megadasaval egylitt — kell nyilatkozatot tenni a kifizetonél, aki errdl adatszolgaltatast
teljesit az allami adohatosaghoz.

A kamatjovedelem utdn az adot a kifizeté a megszerzés idOpontjara allapitja meg, vonja le,

fizeti meg és vallja be. Nem kell figyelembe venni jovedelemként azt a bevételt, amellyel
Osszefiiggésben az adozas rendjérdl szolo 2003. évi XCII. térvény 7. szamu melléklete
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adatszolgaltatasi kotelezettséget ir eld (EU kamat-adatszolgaltatds hatalya ald tartozo
tigyletek).

Tarsasagok

A vonatkozo kettés adoztatds elkeriilésérdl szolo egyezmény, ennek hidnydban a magyar
addjogszabalyok alapjan magyar illetéségli azon tarsasagok, amelyek a téarsasagi ¢és
osztalékadorol szolo 1996. évi LXXXI. torvény hatalya ala tartoznak, kotelesek figyelembe
venni a Kibocsatotol kapott kamatjovedelmet az adodalap megaéllapitasakor, mivel a
kamatbevétel noveli az ad6zés elotti eredményiiket. Szintén az addalap megallapitdsanal kell
figyelembe venni a Kotvények értékesitése, vagy az értékesitéssel azonos elbiralas ala eso
cselekmény kovetkeztében elért arfolyamnyereséget vagy veszteséget. A  fenti
kamatjovedelmet, illetve arfolyamnyereséget vagy veszteséget is magaban foglalo tarsasagi
addalap utan fizetendd tarsasagi add altalanos mértéke jelenleg 500 millio forint éves
eredményig 10%, az 500 milli6 forintot meghaladd eredményre 19%. A kamatjovedelem,
illetve arfolyamnyereség vagy -veszteség utdn fizetendd tarsasdgi add megallapitasa és
megfizetése a tarsasagi adokotelezettség teljesitésének keretében torténik, melyet a jelzélog-
tulajdonosnak kell elvégeznie, a Kibocsatdo nem von le adoeldleget a kifizetett kamatbol.

Vagyonatruhazasi illeték

Magyarorszagon a jelzaloglevelek atruhazasa nem esik vagyonatruhazasi illetékfizetési
kotelezettség ald, amely aldl az értékpapir 6roklési szerzodéssel vald megszerzésének jogcime
kivételt képez.

Kiilfoldi illetoségii jelzaloglevél-tulajdonosok adozasa
Maganszemélyek

A kiilfoldi illetéségli maganszemélyek, amennyiben Magyarorszag és az adott allam kozott
van kettds adoztatas elkeriilésére vonatkoz6 egyezmény, vagy viszonossdg, akkor annak
figyelembevételével adoznak. Amennyiben nincs egyezmény, illetve viszonossag a két allam
kozott, akkor a kiilfoldi maganszemélyek a belf6ldi maganszemélyekre vonatkozd szabalyok
szerint adoznak. Amennyiben a kiilfoldi maganszemély kiilfoldi illetdségét — valamint
sziikség esetén haszonhuzo6i mindségét — a kifizetésig nem tudja illetdségigazolassal igazolni,
ugy a Kibocsatd az altalanos szabalyoknak megfelelden koteles eljarni. A jelzaloglevél-
tulajdonos utobb az illetdségigazolas birtokdban az illetékes adohatosagi szervnél a vonatkozo
jogszabalyi rendelkezések szerint adovisszatéritési igényt terjeszthet eld. A Kibocsatd a
kilfoldi illetdségli magéanszemély részére juttatott kamatjovedelem adokdtelezettségével
Osszefiiggésben alkalmazza az ad6zéds rendjérdl szolo 2003. évi XCIIL térvény 7. szdmu
mellékletének rendelkezéseit is (EU kamat-adatszolgaltatas hatalya ala tartozo tgyletek). A
Magyarorszag altal a kettdés adoztatds elkeriilésérdl kotott egyezmények daltaldban gy
rendelkeznek, hogy a kiilfoldi illetéségli maganszemély Magyarorszagrol szarmazo
arfolyamnyeresége Magyarorszagon nem adoztathat6. Nem kell az adot levonni, bevallani és
megfizetni, ha nemzetk6zi egyezmény szerint a bevétel nem adoztathatd belfoldon, és a
kiilfoldi személy illetdségét igazolja.

Tarsasagok
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A kiilfoldi adoiigyi illetdséginek mindsild jelzaloglevél-tulajdonos tarsasagoknak a
jelzéloglevelekhez kapcsoléddan megszerzett kamatjovedelemmel, arfolyamnyereséggel vagy
veszteséggel kapcsolatosan Magyarorszagon adokotelezettségiikk nincs, kivéve, ha
Magyarorszdgon a vonatkozd kettds adoztatds elkeriilésérdl szold egyezmény, annak
hidnyaban a tarsasagi és osztalékadordl szolo 1996. évi LXXXI. torvény alapjan telephellyel
rendelkeznek és a kamatbevételbdl, az arfolyamnyereségbdl vagy -veszteségbdl szdrmazod
jovedelem ennek a telephelynek tudhat6 be.
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VI. MELLEKLETEK
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